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MISSION
BioGaia Biologics vill verka
for en forandring fran att behandla

sjukdomar med enbart medicin till
att frbittra kroppens naturliga
férsvar genom férebyggande
tgirder.

INNEHALL

Aret i korthet
VD har ordet

Koncernen i sammandrag

BioGaia Biologics’ aktie och agare

Affarsomrade Animal Health
Affarsomrade Fermentation
Affarsomrade Functional Foods
Affarsomrade Nutrition
Forvaltningsberattelse
Resultatrékningar
Balansrakningar

Kassaflédesanalyser

EKONOMISK INFORMATION & RAPPORTTILLFALLEN

BioGaia ldmnar under ar 2000
fsljande ekonomiska rapporter:

Bokslutskommuniké 25 februari

Arsredovisning 23 mars
Kvartalsrapport 4 maj

Halvarsrapport augusti
Niomanadersrapport oktober

Arsredovisningen distribueras till samtliga
aktiedgare. Bokslutskommuniké, férvalt-
ningsberittelse och kvartalsrapporter pub-
liceras dven pa engelska. All ekonomisk
information publiceras p4 www.biogaia.se
och kan dven bestillas fran:

BioGaia Biologics AB
Box 3242, 103 64 Stockholm
Telefon 08-555 293 00
Telefax 08-555 293 01
E-mail info@biogaia.se

ORDINARIE BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstimma halls torsdag
den 6 april 2000 klockan 14.00 i Spar-
vigshallarna, Birger Jarlsgatan 57A i
Stockholm.

Kallelse till bolagsstimman har inférts
i Svenska Dagbladet samt Post- och
Inrikes Tidning.

Aktiedgare, som 6nskar delta i stim-
man, ska dels vara inférd i den av

Virdepapperscentralen VPC AB férda

aktieboken senast den 27 mars 2000, dels
anmila sig till BioGaia Biologics senast

3 april 2000 klockan 16.00.

Anmilan sker skriftligen till:

BioGaia Biologics AB, Box 3242, 103 64
Stockholm. Anmilan kan &#ven gdras
per e-post: info@biogaia.se eller per
fax: 08-555293 01.

BIOGAIA BIOLOGICS AB

ORDLISTA

Bioteknik
Teknisk tillimpning av natu-
rens egna processer.

Fermentering
Process dir utvalda mikroorga-
nismer odlas.

Functional Foods

Livsmedel som ingar i var dag-
liga kost och som innehiller
ingredienser med dokumente-

rade hilsoeffekter.

GMP

Good Manufacturing Practices.
Kvalitetskrav frin Likemedels-
verket nir det giller tillverk-
ning av bland annat likemedel.

Laktobaciller
Mjslksyrabakterier, det vill siga
bakterier som kan jisa olika
sockerarter till mjolksyra. An-
vinds inom livsmedelsindustrin,
till exempel i fermenterade pro-
dukter som yoghurt.

Mikroorganismer

Organismer som ir osynliga f6r
ogat, till exempel virus, bakte-
rier, jistsvampar och parasiter.

Nutrition
Tillfsrsel av niring.

Probiotika

Levande organismer som vid in-
tag i definierade mingder har
hilsofordelar utéver vanlig ni-
ring. De organismer som oftast
anvinds i probiotiska livsmedel

dr laktobaciller och bifidobak-

terier.
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DEFINITIONER

Tillvaxt — Arets omsattning minus foregéende &rs om-
sattning i forhallande till féregéende &rs omsattning.
Rorelsemarginal — Rorelsens resultat plus/minus jamforel-
sestorande poster i forhdllande till omséttningen.
Balanslikviditet — Totala omséttningstillgngar i férhallande
till kortfristiga skulder. Soliditet — Eget kapital i forh&llande till
totalt kapital. Sjalvfinansieringsgrad - Kassaflode fore
investeringar dividerat med investeringar inklusive balanse-
rade forsknings- och utvecklingskostnader. Avkastning sys-
selsatt kapital — Resultat fore finansnetto plus finansiella
intakter i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.
Avkastning p& eget kapital — Resultat efter finansiella
poster minus skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
Resultat per aktie — Resultat fére extraordindra poster
minus skatt i forhallande till antalet aktier.

VIKTIGA HANDELSER

*Omsittningen 6kade med 104 procent

till 66,1 miljoner kronor.

*Resultat efter finansnetto —18,6 miljoner

kronor.

*Genombrott inom Functional Foods-

omridet genom strategisk allians med
Chr. Hansen.

*Avtal med amerikanska hilsoforetaget

Nature’s Way om att tillsidtta Reuteri
i flera produkter.

*Stor order pi shikimsyra fran likeme-

delsféretaget Hoffman-La Roche.

*Storskaliga produkttester inom affirs-

omradet Animal Health fér kyckling,
svin och virphéns i USA, Danmark och
Sverige.

*Nya patentsdkta nutritionsprodukter

presenterades for marknaden.

+Uppgorelse med Finnfeeds International
Ltd angdende avslutat kontrakt inom

Animal Health.

*R-produkterna juice, yoghurt och
Cottage Cheese lanserades pa den svenska
marknaden av Ingman Foods Oy Ab.

*Ett distributionsavtal betriffande ritt-
tigheter att distribuera PreKUnil-
tabletter i hela virlden utom Danmark

har slutits med Nilab A/S.

*Licensavtal med Kraft Jacobs Suchard
Iberia slsts i februari 2000 angiende
rittigheter att marknadsféra Reuteri i
firskost i Spanien och Portugal.

+Avtal gillande distributionsrittigheter
samt options- och utvecklingsavtal sl&ts
i mars 2000 gillande Profylac, den
mest kinda och vildokumenterade val-
lingen fér barn med allergi.

FINANSIELLA NYCKELTAL

Fem ar i sammandrag (SEK tusen)

1999 1998 1997 1996 1995
Nettoomsattning 66 070 32 313 31 348 7 559 6 582
Resultat -18 645 -18 686 -2 753 -8 331 -3 080
Tillvéxt (%) 104 3 315 15 -55
Rorelsemarginal (%) -30 -57 -7 -85 -47
Balanslikviditet (ggr) 2,0 52 5,4 2,8 0,3
Soliditet (%) 80 89 87 85 75
Sjalvfinansieringsgrad (ggr) 0 -0,4 0,2 -0,8 -0,5
Avkastn. sysselsatt kapital (%) -18 -21 -4 -66 -30
Avkastn. eget kapital (%) -19 -22 -7 -69 -31
Resultat per aktie* -1,39 -1,39 -0,21 -0,62 -0,23
Medelantalet anstallda 62 50 36 7 6

1) Baserat pa 13 407 562 aktier.

VD HAR ORDET

VD HAR ORDET

id introduktionen av BioGaias

aktie pd Stockholms Fondbérs i

maj 1998 redovisade vi en mycket
ambitids investerings- och utvecklingsplan.
Planen var att ligga en stabil grund fér
fyra affirsomrdden genom uppbyggnad
av organisationen och ett intensivt forsk-
nings- och utvecklingsprogram. Arbetet
med att fullfslja planen pagir och vi har
nu lagt grunden fo6r en kraftig kommer-
siell expansion.

Omsittningen under 1999 férdubblades
i jimforelse med aret innan. Detta frimst
tack vare den stora order vi fick frin
Roche pa en viktig ingrediens till deras
nya influensamedicin Tamiflu. Vi har haft
en hel del igdngsittningsproblem med
denna produktion vilket har gett en kraf-
tigt negativ effekt pa vart resultat for
1999. I skrivande stund har vi 1st dem
och ser fram emot en l6nsam produktion
under &r 2000. Resultatet for 1999 som
uppgick till 18,6 miljoner kronor speglar
vil virt ambitissa utvecklingsprogram.
I dessa siffror ligger det negativa resul-
tatet fran produktionen av shikimsyra pa
7,2 miljoner kronor. Resultatet exklusive
shikimsyraproduktion uppgick tilll -11,4
miljoner kronor, vilket ir 7,3 miljoner
kronor bittre in foregdende ar och helt
i linje med var langsiktiga plan.

Om 1998 var aret f6r uppbyggnad av vir
interna organisation, var 1999 aret f6r upp-
byggnaden av vér externa. Vi har etable-
rat ett strategiskt forsiljnings- och distri-
butionssamarbete med Chr. Hansen, en
av de ledande leverantdrerna av ingredien-
ser till livsmedelsindustrin. Chr. Hansen
kommer att marknadsféra var mjélksyra-
bakterie pd Functional Foods-marknaden
medan vi kan fokusera pd forskning och
utveckling. Avtalet med Chr. Hansen
ger oss unika mojligheter att snabbt
komma ut i ett 40-tal linder och inne-
bir ett internationellt erkinnande av var
teknologi.

Under 1999 har vi lagt grunden for
en stor satsning inom allergiomradet.
Genom avtalet med ALK Abells far vi
mdjlighet att ta dver ett mycket starkt
varumirke pa allergisidan. Redan idag ir
vi distributdrer i ett tiotal linder for deras
produkt Profylac, som ges till spidbarn
som riskerar att f4 komjolksallergier. Vi
sitter nu igdng en stor klinisk studie till-
sammans med professor Bengt Bjérkstén,
Karolinska Institutet, for att utréna

Lactobacillus reuteris (Reuteri) formiga att
forebygga allergier. Vi har ocksa forvir-
vat distributionsrittigheterna f6r en PKU
produkt (PreKUnil) som behandlar en
medfédd rubbning i mnesomsittningen.
Produkten ger PKU-patienter en méjlig-
het att leva ett nigorlunda normalt liv.
Férsiljningen av denna produkt ir redan
igdng. For affirsomridet Nutrition har
vi skapat ett forsiljningsnit i Syd- och
Mellaneuropa samt Latinamerika, best3-
ende av oberoende agenter, som nu
bearbetar distributérer for sjukhus- och
apoteksmarknaderna for vira produkter.
Ar 2000 ir det ar da var forsiljning kom-
mer igdng pa allvar.

Det ir glddjande att kunna konstatera att
Fermentations anliggning i Lund, efter
den kraftiga utbyggnaden, i sig 4r l6nsam
och har utnyttjats till fullo samt att efter-
fragan pa vira tillverkningstjinster &kar.

gjort att det
redan stora
intresset for
ersittningsprodukter 6kat.

Det har hint mycket i BioGaias
omvirld sedan vi startade fore-
taget for nistan exakt tio 4ar
sedan. Oron f6r antibiotika-
resistens har forindrat synen pa
vad vi bor ge vira djur, men
ocksa hur vi ska behandla sjuk-
domar i allminhet. Vidare har
minniskors syn pa sitt ansvar
for sitt eget liv forindrats.
Idag tar vi ansvar for vir
hilsa, vira barns skolgang,
vira egna pensioner etc. och

i allt stérre utstrickning
kinner vi att vi miste infor-
mera oss sjilva och fatta

vira egna beslut. Detta

ir en utveckling som gor

att Functional Foods-
produkter och egenvards-

Vi har tagit fram firdiga produkter

for fjiderfi samt svin och byggt

upp var Animal Health organisa-

tion under andra halviret av 1999.

Provférsiljning har kommit igdng

i Sverige och stora produk-

tionstester i USA. EU har

férbjudit anvin-

dandet av fyra

antibiotikasorter

i profylaktiskt i
syfte vilket har . P

produkter med férebyggande verkan blir
allt mer intressanta. Vad vi ser ir en
revolution som kommer att ha lingt-
gdende konsekvenser for hela virdsek-
torn och langt utdver denna.

De kraftigt 6kande sjukvardskostnaderna
och férindringarna i attityder nir det
giller hilsa, gor att vi ir mycket opti-
mistiska nir det giller var framtida
utveckling. BioGaia verksamhet baseras
pa ett djupt kunnande inom omradet
mikrobiologi och bioteknik, omraden
som i sig sjilva ir stadda i kraftig ut-
veckling vilket kommer att ge oss nya
spiannande utvecklingsmajligheter.

Vi ser fram emot ett ar di vi kommer
gdra stora anstringningar att silja de pro-
dukter som vi nu har firdiga f6r markna-
den inom vara olika affirsomriden.

/%W//M

Peter Rothschild
Verkstallande direktor
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AFFARSIDE

BioGaia Biologics AB (BioGaia) bedriver
forskning, utveckling och produktion base-
rad pa biologiska system som forbittrar
hilsa och motstindskraft mot sjukdomar

hos minniskor och djur. Féretaget mark-
nadsfdr licenser, koncept och produkter till
veterinir-, livsmedels- och likemedels-
industrin pd en internationell marknad.

VERKSAMHET

BioGaia Biologics ABs aktie ir noterad pa
Stockholms Fondbsrs O-lista sedan maj
1998. Gruppen bestar av de heligda dot-
terbolagen BioGaia Fermentation AB
samt BioGaia Biologics Inc., USA.
BioGaia innehar 20 procent av aktierna
i Biosentrum A/S, Norge. Gruppen om-
satte ar 1999, 66 miljoner kronor och sys-
selsitter 66 personer inom forskning,
utveckling, férsiljning, marknadsfsring,
kvalitetssikring av nya produkter samt
kontrakttillverkning.

BioGaia ir ett bioteknikforetag dir
verksamheten bedrivs inom fyra affirsom-

MARKNAD OCH

riden med en gemensam bas i forskningen
samt utvecklingen av nya produkter.
Idag ir forskningen koncentrerad kring
BioGaias mikroorganism Lactobacillus reu-
teri (Reuteri) och bedrivs genom kliniska
provningar, djurstudier och laboratorie-
experiment. Utifrdn denna forskningsbas
skapas kommersiella produkter och leve-
ranssystem som marknadsfors inom affirs-
omridena Animal Health, Functional
Foods och Nutrition. Fermentation be-
driver kontrakttillverkning f6r likemedels-
och bioteknikindustrin samt utvecklar fer-
mentationsteknologier f6r utlicensiering.

STRATEGIER

Malet for affirsomradet Animal Health dr
att ersitta profylaktisk antibiotika i djur-
foder med naturliga ingredienser och dir-
igenom forbittra djurs hilsa. Kunder ir
djurproducenter som nas via egna distri-
butérer i Europa och USA samt via
licensavtal pad &vriga marknader.
Strategin ir att ta fram hégkvalitativa kli-
niska data, unika leveranssystem och att
snabbt komma till marknaden med nya
produkter.

BioGaia Fermentation ir en kvalificerad
kontraktleverantdr till likemedels- samt
bioteknikféretag och erbjuder sina kun-
der hogkvalitativa fermentationstjinster.
Fermentations strategi ir att producera
fermentationsprodukter av hégsta klass
enligt likemedels-GMP (Good Manu-
facturing Practices). Fermentation inne-
har ocksd egna storskaliga fermenta-
tionsprocesser och reningsmetoder for
licensiering till andra tillverkare.

Affirsomradet Functional Foods arbe-
tar med dokumenterat hilsosamma ingre-
dienser till livsmedel. Kunder ir i férsta
hand livsmedelsféretag och f6rsiljning

sker genom licensavtal. Affirsomridets
strategi dr att ta fram relevanta kliniska
data av hégsta kvalitet, forbittra dver-
levnaden av mikroorganismer i alla delar
av processen och snabbt nd ut till
marknaden med nya produkter. Forbitt-
ringen av dverlevnaden omfattar ocksd nya
leveranssystem sisom fSretagets uppfin-
ning LifeTop™ och LifeTop™Straw som
tilliter lagring av kinsliga ingredienser
i rumstemperatur under lingre perioder.

Affirsomradet Nutritions produkter ir
avsedda for personer som har en forhsjd
risk att utsittas f6r mag- samt tarmpro-
blem eller allergier och siljs i férsta hand
via apotek och sjukhus. Produkterna
marknadsfors dels genom det distribu-
tionsnit BioGaia etablerat i Europa och
Latinamerika dels genom licensavtal pa
dvriga marknader. Affirsomradet erbju-
der licenstagare tillsats av Reuteri i till
exempel niringslésningar och barnvil-
lingar pi deras existerande marknader,
medan BioGaia siljer samma produkter
genom sitt egna distributionsnit pa dvriga
marknader.

PRODUKTUTVECKLING

En f6rskjutning har skett fran forskning
till produkutveckling. Utvecklingen av
produkter sker dels i egen regi dels i sam-
arbete med parners. Strategin ir att gi

allt lingre i utvecklingsfasen f5r att erbju-
da kunderna helt firdiga produkter.
Detta ger kortare ledtider och &kade
marginaler.

FORSKNING

Minniskans mag-tarmkanal innehéller
cirka etthundra tusen miljarder mikroorga-
nismer som har betydelse for kroppens
hilsotillstind. Det finns bade nyttiga och
skadliga bakterier i vir kropp och mellan
dessa pagdr en stindig kamp. De goda
bakterierna kontrollerar tillvixten och
effekterna av de skadliga bakterierna.
Samtidigt forstirker och skyddar de nyt-
tiga bakterierna tarmviggarna fran in-
trang av sjukdomsalstrande bakterier.
BioGaias probiotika Reuteri verkar i
mag- och tarmkanalen. Féretagets egna
forskningsteam har studerat Reuteris
effektivitet i ett stort antal studier som
visar att Reuteri skyddar mot ett flertal
skadliga bakterier, virus, parasiter och
svamp. Forskare inom BioGaia arbetar
med att studera Reuteris funktionssitt
i kliniska studier, djurforssk och labora-

toriefdrsdk. Inom de olika affirsomra-
dena fingas marknadsbehoven upp och
omsitts i projekt for att utveckla nya pro-
dukter. Sedan BioGaia startade 1990 har
foretaget och partners investerat &ver
100 miljoner kronor i forskning samt
utveckling av Reuteri.

BioGaia bedriver iven forskning
genom ett brett nitverk av forskare och
institutioner i virlden.

I en jimfdrande studie av 47 lakto-
bakterier har fristiende forskare funnit att
Reuteri dr den bakterie som har starkast
himmande effekt pa skadliga mikroorga-
nismer. En forklaring till denna effeke ir
att Reuteri producerar en antimikrobiell
substans som kallas reuterin. Samtidigt
var Reuteri den enda bakterie som inte
har en negativ inverkan pid den normala
tarmfloran.

PATENT

BioGaia har ett starkt patentskydd for
anvindningen av Reuteri som probiotika
f6r minniskor och djur samt fér anvind-
ningen av Reuteris antimikrobiella effekt
(himmar skadliga bakterier). Férutom

grundskyddet har foretaget dessutom
patent avseende olika leveranssystem av
Reuteri i djurfoder. Sammantaget har
BioGaia 24 patent och utvecklar kontinu-
erligt sitt patentskydd.

VARUMARKEN

& ir ett ingrediensvarumirke inom affirs-
omridena Functional Foods samt Nutri-
tion och finns pd produkter som innehal-
ler Reuteri samt ett samlingsnamn fér de
biologiska system och egna produkter som
BioGaia utvecklar. BioGaia har uppfun-
nit och patentsskt ett férpacknings-
system, som marknadsférs under samlings-
namnet LifeTop™. Denna gér det mojlige
for bakteriekulturer och andra kinsliga

ingredienser att dverleva i forpackningar
med lang hallbarhet tills dess att produk-
ten konsumeras. Den nya tekniska l&s-
ningen har &ppnat helt nya marknader
for BioGaia och foretaget kan idag er-
bjuda applikationslésningar inom alla
affirsomraden.

Varumirket Reuteri anvinds vid
marknadsféring inom affirsomradet

Animal Health.

PERSONAL

BioGaia ir ett kunskapsforetag. Under
4ret har antalet medarbetare 5kat med elva
personer till 66 anstillda. Organisationen

har frimst forstirkts med marknadsper-
sonal f6r att bearbeta marknaderna fér de
fyra affirsomridena.

OPTIONSPROGRAM

Vid BioGaias extra bolagsstimma i
december godkinde en enhillig stimma
styrelsens forslag till optionsprogram fér
anstillda. Optionsprogrammet innebir
att maximalt 600 000 optionsritter kan

ges ut. Varje optionsritt ger innehavaren
ritt att teckna en B-aktie fér 46 kronor.
Fullt utnyttjande innebir en utspidning
om 4,5 procent av aktiekapitalet och
3 procent av rdsterna i foretaget.

KONCERNEN | SAMMANDRAG

Italien: USA:
Universita University of
Cattolica, North Carolina,
S. Coure, Chapel Hill,

Milano North Carolina

USA:
Tyskland: North Carolina
Universitetet State University,
i Berlin Raleigh, North
Carolina
Finland: USA:
Universitets- University of
sjukhuset i California, Davis,
Tammerfors California

BioGaia Biologics AB

Sverige:

Smittskydds- Sverige:
insti Lunds
e universitet
Stockholm
Sverige: Sverige:
i Sveriges
Karolinska
Institutet, Lantbruks-
Y universitet,
Stockholm
Uppsala

Delar av BioGaias natverk inom forskningsvarlden.
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Totalt Hogskoleutb  Disputerade

Inom BioGaia Biologics arbetar 66 personer varav 29 &r man.
Sammanlagt har 45 hdgskolekompetens eller motsvarande
varav 9 disputerade.



AKTIE OCH AGARE

BORSHANDEL

BioGaia Biologics ABs B-aktie noteras
sedan maj 1998 pa Stockholms Fondbérs
O-lista. Under 1999 omsattes aktier till
ett virde av 82 miljoner kronor. Totalt

omsattes 4,9 miljoner aktier under aret,
vilket motsvarar 37 procent av totalt ute-
stiende aktier. Under bérjan av 2000 har
omsittningen varit betydligt hogre.

KURSUTVECKLING

Kursen gick upp med 32 procent under
dret fran 13,30 till 17,50 kronor per
aktie. Arets hogsta slutkurs var 20,70
kronor och arets sista betalkurs var 17,50
kronor. BioGaia-aktiens ligsta slutkurs var

44
40
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24
20
16

12

12,90 kronor. Kursen har efter arsskiftet
stigit och den 18 februari ar 2000 note-
rades aktien ”all time high” till 49 kronor,
vilket motsvarar ett borsvirde om cirka
657 miljoner kronor.

AGARSTRUKTUR

Den stdrsta aktieigaren i BioGaia
Biologics AB vid &rsskiftet var Annwall
& Rothschild Investments AB f&ljt av
SEB Likemedelsfond. Annwall & Roth-
schild Investments AB kontrolleras av
Jan Annwall, Finansdirektér, BioGaia
Biologics AB, och Peter Rothschild, VD

och koncernchef, BioGaia Biologics AB.
De iger sammanlagt A- och B-aktier mot-
svarande 50 procent av rdsterna och
25 procent av kapitalet.

Antalet aktieigare uppgick vid arets
slut till 5143.

STORSTA AKTIEAGARNA

Enligt Virdepapperscentralen ABs, VPC,
offentliga aktiebok per den 30 december

1999 utgjorde nedanstiende forteckning
de storsta aktiedgarna.

Agarférhallanden BioGaia Biologics AB per den 30 december 1999

AKTIE OCH AGARE

A-aktier B-aktier  Antal roster  Aktiekapital Kapital % Roster %
Annwall & Rothschild Inv. AB 740 668 2 639 391 10 046 071 3 380 059 25,2% 50,0%
SEB Lakemedelsfond 1 009 330 1 009 330 1 009 330 7,5% 5,0%
Mingdale Company Inc. 461 535 461 535 461 535 3,4% 2,3%
Dangoor David 460 918 460 918 460 918 3,4% 2,3%
Banco Teknik & Innovationsfond 406 500 406 500 406 500 3,0% 2,0%
Hamilton Caroline 302 838 302 838 302 838 2,3% 1,5%
Hedensbergs Godsfdrvaltning 302 838 302 838 302 838 2,3% 1,5%
Casas Ivan 287 881 287 881 287 881 2,1% 1,4%
Dobrogosz Walter 256 720 256 720 256 720 1,9% 1,3%
Skogman Harald 153 000 153 000 153 000 1,1% 0,8%
Lindgren Sven 129 233 129 233 129 233 1,0% 0,6%
Centrecourt AB 127 622 127 622 127 622 1,0% 0,6%
Biofood AB 119 163 119 163 119 163 0,9% 0,6%
Bo Mdllstam 114 000 114 000 114 000 0,9% 0,6%
(")vriga 5 895 925 5 895 925 5 895 925 44,0% 29,5%
Totalt 740 668 12 666 894 20 073 574 13 407 562 100,0% 100,0%
Forandringar av aktiekapitalet fran bolagets bildande
) ) Nominellt
Okning av Okning av Totalt Totalt antal Totalt antal varde Emissions
Ar Transaktion antalet aktier aktiekapitalet aktiekapital A-aktier B-aktier kronor likvid
1990 Bolagsbildning 150 000 30 000 5 -
1991  Nyemission 12 857 64 285 214 285 42 857 5 4 500 000
1993  Nyemission 12 554 62 770 277 055 55411 5 4 394 341
1995 Nyemission 2 303 11 515 288 570 57 714 5 806 009
1996 Fondemission/
split 60 541 986 5771 400 6 059 970 4 740 278 55 859 422 0,1 -
1996 Nyemission 18 200 000 1 820 000 7 879 970 4740 278 74 859 422 0,1 15 320 000
1997 Nyemission
Banco Fonder 2 608 696 260 870 8 140 840 4740 278 76 668 118 0,1 5 760 000
1997 Nyemission
MultiFerm 4 400 000 440 000 8 580 840 4740 278 81 068 118 0,1 7 469 000
1997  Nyemission
oktober 21 452 099 2 145 210 10 726 050 5925347 101 335 148 0,1 38 597 265*
1998  Nyemission 5 0,5 5 925 350 101 335 150 0,1 20
1998 Samman-
laggning 592 535 10 133 515 1
1998 Nyemission 2 681 512 2 681 512 13 407 562 740 668 12 666 894 1 57 934 131*

* Exklusive omkostnader



ReuterilnSpray
Utrustning for att spraya nyklackta kycklingar med Reuteri.

Missing g7,

STRATEGI

Affirsomridet Animal Health arbetar
med att ersitta profylaktisk antibiotika i
djurfoder med naturliga ingredienser som
forbittrar djurs hilsa. Strategin innebir

att forsiljning av egna produkter sker via
distributsrer i Europa och USA. P2 6vri-
ga marknader avser BioGaia teckna
licensavtal for djurspecifika produkter.

VERKSAMHET

Under 4ret avslutades kontraktet med
Finnfeeds International Ltd som gav
Finnfeeds rittigheter att anvinda Lacto-
bacillus reuteri (Reuteri) i djurfoder. Upp-
gorelsen innebar att BioGaia erhsll USD
1000 000 fran Finnfeeds i kompensation
for att avtalet avslutades i fortid. Sam-
tidigt forvirvade BioGaia data fran studier
pa svin och data som krivs for att slutféra
registreringen av produkter inom EU fér
USD 400000, vilket erliggs under en
tvarsperiod.

Affirsomridet Animal Health’s orga-
nisation har férstirkts inom marknad och
forsiljning. Sammantaget arbetar sex med-
arbetare med att marknadsféra Reuteri

som ersittning for profylaktisk antibio-
tika i djurfoder. BioGaia har inlett sam-
arbete med djurproducenter i Sverige,
Danmark och USA angdende storskaliga
produkttester pa virphons, kyckling och
svin.

Produktionstester ir ett viktigt led 1
forsiljningsarbetet for att visa produkter-
nas férdelar i kundernas egen produktion
och fér att sikra produktens kvalitet.
BioGaia deltar dirfor aktivt i processen
nir det giller filtforsk med djur. Inom
Animal Health samarbetar BioGaia med
ett stort antal forskare inom veterinirme-
dicin i bland annat USA, Venezuela och
Skandinavien.

Resultat fran filtstudier pa fjiderfid har
visat att Reuteri har positiva effekter pa
djurens hilsa och tillvixt samt foderut-
nyttjande. Effekten dr minst lika bra som
vid anvindning av foderantibiotika. Den
potentiella marknaden for fodertillsatser
med Reuteri beriknas uppga till totalt
1,5 miljarder kronor. Marknaden for
fodertillsatser for fjaderfi beriknas till
900 miljoner kronor. I USA produceras
sju miljarder broilers per ir. Goda resul-
tat har uppnatts vid studier pd svin och
didrmed finns det dokumenterat att vird-
specifika specialstammar av Reuteri ger
minst lika goda resultat som foderanti-
biotika dven vid behandling av detta djur-
slag. Den potentiella marknaden for
fodertillsatser med Reuteri for svin be-
riknas till 400 miljoner kronor.

De produkter och leveranssystem
som BioGaia idag marknadsfér och dir
produkttester redan pagir ir Reuteri
InOvo, ReuterilnSpray, ReuterilnWater
och ReuterilnFeed for kyckling, kalkon och
svin. I ReuterilnWater tillsitts Reuteri
i samband med vattenleveransen.

Som en konsekvens av EUs beslut att
forbjuda profylaktisk anvindning av fyra
antibiotikasorter har intresset for alterna-
tiva produkter sisom Reuteri dkat. Kon-
sumenternas krav pa antibiotikafritt kott
har vickt intresset hos de stora livs-
medelskedjorna i Europa, bland annat
Carrefour i Frankrike, Safeway och
Tesco i Storbritannien. For att garantera

kunderna antibiotikafritt kétt har livsme-
delskedjorna bérjat sitta press pa produ-
centerna att inte anvinda antibiotika som
tillvixtpreparat i djurfodret.

Aven i USA utsitts djurproducenter
for krav fran de stora livsmedelskedjorna,
samt konsumenterna, att minska anvind-
ningen av antibiotika i produktionen. Det
har bland annat medfért 6kat intresse for
BioGaias Reuteri produkter.

"THE MISSING LINK?™”

Den industrialiserade produktionen av djurbesdttningar har fordndrat forut-
sdttningarna for djurens vélbefinnande. Forr gick modern samt avkomman och
dt tillsammans pd stallbacken. Avkomman fick ddrigenom i sig moderns
skyddande bakterier. 1dag saknas ofta denna kontakt mellan modern och av-
komman. Reuteri dr den link som kan dterupprétta denna kontakt och som bar
positiva effekter pd djurens foderutnyttjande, hélsa och tillvéixt.

For att uppn& en tidig kolonisering tillsétts Reuteri direkt
i &ggen innan de klacks.

uteri

The Missing Link



AFFARSOMRADE FERMENTATION
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TAMIFLU™ (oseltamivir phosphate)

STRATEGI

BioGaia Fermentation har som malsitt-
ning att bli Europas oberoende biotek-
niska tillverkare av likemedelsubstanser.
Foretaget producerar vacciner, proteiner
samt andra komponenter till likemedel.
Kunder ir stora likemedelsbolag och
vixande bioteknikforetag i Europa. All
produktion sker enligt kvalitetskrav fran

Likemedelsverket och under gillande
kvalitetskrav fran europeisk GMP, Good
Manufacturing Practices. I samband med
en planerad utbyggnad av en ny renings-
anliggning fér proteiner kommer 4ven en
slutlig anpassning till amerikanska kva-
litetskrav att ske.

VERKSAMHET

BioGaia Fermentation erhsll i juni en
betydande order pa shikimsyra fran
likemedelsforetaget Hoffman-La Roche.
Shikimsyra anvinds som byggsten vid
syntes av ett nytt likemedel mot influ-
ensa. Tamiflu, som 4r namnet pa likemed-
let, lanserades framgingsrikt av Roche
i USA och Schweiz under 1999 och
kommer att registreras i dvriga Europa
under ar 2000. Utvecklingen av tekno-
login fér produktion av shikimsyra har
tagit 2 1/2 &r for BioGaia Fermentation
som ocksd dger rittigheterna till proces-
sen. Shikimsyran produceras i den pro-
duktionsanliggning i Stavanger, Norge,
i vilken BioGaia ir deligare.
Utvecklingen av en uppskalnings-
teknologi f6r fermentationsprocesser,
som skett inom ett EU-projekt, dr nu
slutfort. Det innebir att foretagets pro-
cess for tillverkning av aminosyran
Tryptofan uppskalats fér industriell pro-
duktion av fodertryptofan. Produkten

anvinds till att balansera sammansitt-
ningen av protein i foder, frimst for svin
och fjiderfd, vilket minskar 6verbelast-
ningen pa miljon. Férhandlingar om ut-
licensiering att anvinda fdretagets
Tryptofanteknologi pagir med foretag
savil inom som utanfér EU.

Inom BioGaia Fermentation bedrivs
utveckling av ett flertal intressanta pro-
jekt. Ett av dem ir ett program avseende
teknik for tillverkning av Lactobacillus
reuteri (Reuteri) med 6kad &verlevnads-
férmaga. Programmet omfattar bland
annat fysiologiska studier f6r bestimning
av de mekanismer som styr dverlevnaden.

Studierna bedrivs i samarbete med
Kemicentrum i Lund. Dessutom pagar
utveckling av odlingsteknik och tekniker
for cellkoncentrering, frysning och
torkning, som ger hdgre o6verlevnad.
Resultaten kommer succesivt att tillim-
pas i produktionen av bland annat
Reuteri.

”Qutsoursing” av processutveckling och
produktion inom likemedelsindustrin
dkar snabbt och dirfér har anldggningen
i Lund nyligen byggts ut till en for-
dubbling av den tidigare produktions-
kapaciteten. I tva 1500 liters fermento-
rer produceras bland annat proteiner och
vacciner. Kapaciteten ir tillrickligt stor
for de flesta uppdrag avseende produk-
tion av dessa likemedelssubstanser.

Den totala virldsmarknaden fér kon-
traktfermentering av likemedelssubstanser
beriknades 1998 vara 6,6 miljarder kro-
nor och férvintas 6ka till 9,4 miljarder
kronor ar 2000, samt till 13,8 miljarder

Konkurrenssituation inom affirsomradet
Fermentation ir gynnsam, speciellt i
Europa. Totalt finns i USA och Europa
ett tjugotal fdretag som erbjuder bio-
teknisk kontraktproduktion av aktiva far-
maceutiska ingredienser. De flesta av
dessa finns i USA och endast en hand-
full aterfinns i Europa. Samtidigt finns
det cirka 1200 biotekniskt framstillda,
potentiella likemedel under utveckling

BioGaia Fermentation har utvecklat ett flertal fermentationstekniker och rening
av olika aktiva substanser, bland annat shikimsyra.

AFFARSOMRADE FERMENTATION

kronor ar 2002. Av denna totalmarknad
avser cirka 60 procent mikrobiell pro-
duktion, vilket ir den fér BioGaia
Fermentation tillgingliga marknadsande-
len. Ovriga 40 procent avser animalcell-
produktion. Ytterligare marknadstillvixt
forvintas nir det minskliga genomet i sin
helhet har kartlagts. D3 vintas ett stort
antal proteiner komma att utvecklas till
nya individanpassade likemedel. For
dessa proteiner kommer méjligheterna till
snabb och kvalitetsmissigt godkind pro-
duktion att vara avgorande for graden av
ekonomisk framgang.

och kliniska prévningar. En stor andel av
dessa hanteras inte av foretag med egen
produktionskapacitet utan kontrakteras
ut till féretag med BioGaia Fermentations
kapacitet och kompetens.

BioGaia Fermentation kommer att in-
rikta sig pa att 6ka sin nirvaro pa mark-
naden f6r att pa sikt skapa forutsittningar
att bygga ny kapacitet i takt med det
vixande behovet av nya proteinlikemedel.
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AFFARSOMRADE FUNCTIONAL FOODS

CHR. HANSEN

Produktion
Forséljning

Marknads-
foring

Applikation
i produkt

STRATEGI

BioGaia och danska Chr. Hansen har
ingatt en strategisk allians f6r Functional
Foods och niringstillskott. Parterna kom-
mer att satsa kraftfullt pid BioGaias
Reuteri koncept f6r att vidareutveckla
detta till ett virldsledande probiotiske
koncept.

Enligt avtalet ska BioGaia fortsitta att
satsa pa klinisk forskning och utveckling

av nya produkter medan Chr. Hansen
kommer att marknadsfora Reuteri genom
sitt forsiljningsnit i mer in 40 linder
samt erbjuda teknisk support och pro-
duktutveckling till nya kunder. BioGaia
kommer dessutom att ge ett omfattande

marknadsstéd till Chr. Hansen.

VERKSAMHET

Functional Foods har blivit ett kint
begrepp inom livsmedelsindustrin i hela
virlden. Allt fler av de stora livsmedels-
foretagen satsar pi egna Functional
Foodsavdelningar fér att utveckla pro-

I Finland har Ingmans Reuteri-produk-
ter, RELA, haft en positiv utveckling.
Férsiljningen har &kat 6,5 procent och
sortimentet har utdkats med Reuteri-
produkter som fruktmiisliyoghurt, Cottage
Cheese och juice. Ingman lanserar R:et

som ett varumirke pa alla
+1  RELA-produkter. I feb-

ruari &r 2000 lanserades

jven glass med Reuteri.

Ica Handlarnas BRA fil och BRA mjslk
har fatt nya férpackningar och ingar dven
i en storre satsning som Ica goér med
hilsosammare och nyttigare mat. BRA
produkterna har en jimn och stabil for-
sdljning.

dukter med hilsosamma egenskaper och
skapa ett mervirde till befintliga varor.
Redan idag kan vi hitta allt frdn mejeri-
produkter till drycker och cerealier i
butikerna.

Ingman Food Oy Ab lanserade under
1999 ett flertal Reuteri-produkter iven
pa den svenska marknaden. Intresset for
denna typ av produkter ir stort och i de
butiker produkterna har varit represente-
rade har férsiljningen varit gynnsam.

Ingman har haft begrinsad butikstick-
ning och svarigheter med distributionen,
vilket inneburit ldg férsiljning av dessa
produkter.
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Forsiljningen av Reuteriprodukter i
Schweiz har varit begrinsad di Swiss
Dairy Foods (namnindrat fran Toni Lait)
inte lyckats f4 in sina Reuteri-produkter

Férsiljningen av mejeriprodukter med
Reuteri i Japan fortgar. Tester med ett
hilsovatten med LifeTop™ gjordes under

Utvecklingen av BioGaias férpacknings-
system LifeTop™ fortsitter och forhand-
lingar pdgdr med licenstagare i ett flertal
linder. Forslutningssystemet LifeTop™
ger mojlighet till bittre Sverlevnad for
kinsliga mikroorganismer, vilket ger

BioGaia slét i februari 2000 ett licens-
avtal med Kraft Jacobs Suchard Iberia
som ger Kraft rittighet att anvinda
BioGaias hilsobakterie Reuteri i firskost
som siljs i Spanien och Portugal.

AFFARSOMRADE

pad de tva stdrsta livsmedelskedjorna.
Avtalet l6per till och med juni 2000 och
diskussioner om hur samarbetet ska
utvecklas pagir.

1999. Produkten mottogs positivt. For-
seglingsanordningen pa LifeTop™ kom-
mer att justeras innan slutlig lansering.

BioGaias amerikanska licenstagare
Stonyfield Farm har haft en positiv
marknadsutveckling under dret och for-
siljningen av Reuteriprodukter har &kat
med 20 procent. En ny yoghurt med
Reuteri f6r smé barn lanserades med gott
resultat.

dkad livslingd fran nigra veckor till
flera manader. I LifeTop™Straw ir det
mdjligt att tillsitta hilsosamma bakterier
till produkter som siljs i férpackningar
med sugrér. Organisationen har f6r-
stirkts med en férpackningsingenjor.

Kraft Jacobs Suchard Iberia ingar i Kraft-
gruppen som ir virldens stdrsta livs-
medelsproducent med manga internatio-
nellt vilkinda varumirken.

CITAT NEW NUTRITION BUSINESS

(Facktidning for Functional Foods och Nutrition, Storbritannien)

“BioGaia is in a rare position in the probiotic world, being one of the few com-

panies which owns the patents on a complete family of lactic acid bacteria.
With the conclusion of a licensing deal with Chr. Hansen, BioGaia is

implementing a strategy which should result in the successful worldwide com-

mercialisation of Reuteri”

FUNCTIONAL FOODS
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Utifrén befintlig produkt finns olika utvecklingsméjligheter.
Att utveckla och forbéttra existerande produkt kan ta upp till
tva &r. Det samma géller for att utveckla nya leveranssystem.

STRATEGI

Affirsomradet Nutritions produkter rik-
tar sig till personer med en f6rh&jd risk att
utsittas for mag- och tarmproblem eller
allergier och siljs i férsta hand via apotek

och sjukhus. Kunderna bearbetas genom
det distributionsnit som BioGaia etablerat
i Europa och Latinamerika och genom
licensavtal pa &vriga marknader.

VERKSAMHET

BioGaia kommer i férsta hand att kon-
centrera verksamheten pd att utveckla
och erbjuda licenstagare tillsats av Lacto-
bacillus reuteri (Reuteri) i niringsldsningar
och specialkomponerade villingar for
barn p4 deras existerande marknader. P4
dvriga marknader kommer BioGaia att
silja samma produkter genom sitt eget
distributionsnit. Tillvixtpotentialen for
dessa produkter antas 6ka genom ett allt
stdrre intresse fran likare och sjuk-
vardspersonal, en 6kad hilsomedvetenhet
samt att andelen ildre &kar.

Under aret har affirsomradet
Nutrition arbetat med att stirka organi-

Ny produktionsprocess

sationen och det finns nu en bred kompe-
tens med erfarenhet fran den industriella
savil som den kliniska sidan av nutri-
tionsomradet. Det innebir att affirs-
omradet har ett helhetstinkande genom
nya kombinationer av rdvaror, baspro-
duktion och férpackningsutveckling som
med den patenterade laktobakterien
Reuteri skapar helt nya produktidéer.

Affirsomradet har utvecklat egna pro-
dukter for tillforsel av niring. Ar 2000
kommer koncentreras pa férsiljning av
dessa genom en utdkning av antalet distri-
butérer och licenstagare.

I februari slot BioGaia sitt forsta licens-
avtal inom affirsomridet Nutrition med
hilsoféretaget Nature’s Way, USA.
Féretaget, som ir ett av de stdrsta hilso-
foretagen i USA, lanserar olika produk-
ter med Reuteri i en existerande serie som

P4 den medicinska kongressen ESPEN
i bérjan av september presenterade
BioGaia nya produkter och leverans-
system, for tillforsel av niring till patien-
ter. Dessa gor det méjligt for kinsliga

Ursprungsmarknad
for existerande produkt

e

Ny produkt j

N

kallas Primadophilus och innehaller bade
kapslar samt pulver f6r barn och vuxna.
Produkterna kommer att marknadsféras
genom 8 000 hilsokostbutiker i USA och
Kanada.

mikroorganismer, som Reuteri, att dver-
leva i produkten for att kunna balansera
tarmens bakterieflora, som kraftigt forind-
ras vid till exempel strilbehandling eller
antibiotikabehandlig.

Sugror med Reuteri dr idag det enda
alternativet dir det dr méjligt att tillfsra
hilsosamma bakterier i férpackningar
for sugrdr, till exempel 7still drinks” och
niringsdrycker. Virldsférsiljningen for
drycker med sugrér dr 40 miljarder enhe-
ter per ar. Férsiljningen i Europa av kli-
nisk niringsdryck dr cirka 100 miljoner

Reuteritabletter 4r en egen produkt som
BioGaia tagit fram. Den kommer att
marknadsféras som ett probiotikum vilket
frimjar en hilsosam tarmflora. Att ut-
veckla nya produkter for niringstillforsel

BioGaia har erhillit rittighet fran det
danska utvecklingsbolaget Nilab A/S att
marknadsféra PreKUnil i hela virlden
utom Danmark.

PreKUnil behandlar en medfsdd
rubbning i dmnesomsittningen orsakad
av brist pd enzym som omsitter amino-
syran fenylalanin, vilken kan ge skador
pa hjirnan och nervsystemet. PreKUnil
bestar av en rad andra aminosyror som

BioGaia slét i mars 2000 ett avtal med
ALK Abellé, virldens frimsta tillver-
kare av allergidiagnostika, om produkten
Profylac. Profylac ir idag den mest
kinda och vildokumenterade moders-
mjdlkersittningen for barn med allergi.
Den fungerar for spidbarn som ir aller-
giska mot komjslk- och sojaproteiner
eller har gluten-, galaktos- eller laktosin-
tolerans. Avtalet omfattar bade distribu-
tionsrittigheter i ett tiotal linder samt ett

enheter per dr. Med forpackningssystemet
LifeTop™ majliggérs en utveckling av de
sondniringsprodukter som redan finns
inom sjukvarden idag. Reuteri tillsitts via
LifeTop™ och blandas med niringslés-
ningen. Denna produkt kommer att
firdigutvecklas under ar 2000.

kan ta flera ar. Infér de nirmaste aren
ligger fokus pa att utveckla produkter
inom omrddena diarréer och allergier.
Kliniska studier pigir i samarbete med
forskare i Sverige, Danmark och Finland.

om de ges i hdg koncentration kan
reducera hjirnans upptag av fenylalanin,
vilket innebir att patienterna kan ita en
mindre strikt diet och ddrmed fa en bitt-
re livskvalitet. Ett ars behandling med
PreKUnil kostar mellan 25000 och
40000 kronor per patient. Marknaden
for PreKUnil uppskattas till knappt tva
miljarder kronor. Férsiljningen har pa-
bérjats i Europa.

options- och utvecklingsavtal. Di ut-
vecklingsavtalet uppfyllts tar BioGaia
&ver varumirket Profylac. Profylac om-
satte ar 1999, 50 miljoner kronor och
kommer att lanseras pi en global
marknad inom tre till fyra r.

BioGaia har byggt upp ett eget agent/
distributionsnidt i ett flertal linder i
Europa och Sydamerika. Detta nitverk
kommer att silja Profylac, PreKUnil och
andra produkter som BioGaia utvecklar.

Visionen dr att BioGaia inom affidrsomrdde Nutrition ska vara vérldsledande
inom forskning, utveckling och forsiljning av probiotiska produkter for klinisk

nutrition och ldkemedel.

R
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren for BioGaia Biologics AB (publ) organisations-
nummer 556380-8723, far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 1999. Foretaget dr dotterbolag till Annwall & Rothschild Investment AB
organisationsnummer 556320-3560, Stockholm.

BIOGAIA GRUPPEN
BioGaia Gruppen ar ett bioteknikféretag som bedriver forskning, utveckling och pro-
duktion baserad pa biologiska system som férbattrar halsa och motstandskraft mot
sjukdomar hos méanniskor och djur. Féretaget marknadsfor licenser, koncept och pro-
dukter till veterinar-, livsmedels- och lakemedelsféretag pa en internationell marknad.
Moderbolaget BioGaia Biologics ABs aktie &r noterad pd Stockholms Fondbors
O-lista. Gruppen bestdr av moderbolaget BioGaia Biologics AB, de heldgda dotter-
bolagen BioGaia Fermentation AB samt BioGaia Biologics Inc., USA. BioGaia innehar
20 procent av aktierna i Biosentrum A/S, Norge. Verksamheten bedrivs inom fyra
affarsomréden; Animal Health, Fermentation, Functional Foods och Nutrition.

VASENTLIGA HANDELSER
UNDER ARET

ANIMAL HEALTH
Kontraktet med FinnFeeds International Ltd som gav FinnFeeds rattigheter att anvanda
Lactobacillus reuteri (Reuteri) i produkter som forbattrar djurs hélsa sades upp under
1998. Den 28 januari, 1999 nadde parterna en uppgérelse. Detta har paverkat arets
omsattning och nettoresultat positivt med 7,1 respektive 6,5 miljoner kronor. Strategin
inom omradet &r att sélja egna produkter genom distributérer i Norden och licens-
tagare i 6vriga lander. Forhandlingar pagar med distributérer och licenstagare.
Forséljningen av Reuteri som fodertillsats paborjades under 1999. Tillsammans
med djurproducenter i Sverige, Danmark och USA startade foretaget storskaliga pro-
dukttester pa varphons, kyckling och svin. Testerna kommer att slutforas under forsta
halvaret 2000.

FERMENTATION
BioGaia Fermentation erhdll i juni 1999 en stor order pa shikimsyra fran lakemedels-
foretaget Hoffman—La Roche. Ordervéardet beréknas till cirka 35 miljoner kronor och
leverans sker under en tolvmanadersperiod. Shikimsyra anvands som utgangsmaterial
vid syntes av en lakemedelssubstans som ingér i ett lakemedel mot influensa.
Teknologin fér att producera shikimsyra har utvecklats av BioGaia Fermentation som
ocksa ager rattigheterna till teknologin. P& grund av produktionsproblem vid anldgg-
ningen i Stavanger har planerad produktivitet inte uppnatts. Detta har medfort att
shikimsyraproduktionen givit ett underskott pa 7,2 miljoner kronor. Med de férand-
ringar som genomforts under sista kvartalet 1999 férvéantas produktionen under &r
2000 bli I6nsam.

Anlaggningen i Lund var fullbelagd under &ret och produktionen gick helt enligt
plan och gav ett 6verskott pa 5,2 miljoner kronor. Med effektivare produktion och ny
produktmix finns det mojligheter att forbattra l6nsamheten vid denna anlaggning.

FUNCTIONAL FOODS

| november 1999 ingick bolaget i en strategisk allians med det danska bolaget Chr.
Hansen inom omradena Functional Foods och naringstiliskott. Enligt avtalet skall
BioGaia fortsatta att satsa pa klinisk forskning och utveckling av nya produkter medan
Chr. Hansen kommer att marknadsféra Reuteri genom sitt forséljningsnat i mer an
40 lander samt erbjuda teknisk support och produktutveckling till nya kunder.

| februari 1999 introducerades R-yoghurt, R-juice och R-cottage cheese, alla inne-
héllande Reuteri, i svenska butiker. Produkterna lanserades av det finska mejeriet
Ingman Foods Oy Ab med vilket BioGaia slutit licensavtal. P& den finska marknaden har
Ingmans forsaljning av motsvarande produkter pa kort tid uppnatt samma marknads-
andel som den tidigare marknadsledaren.

Licensavtal med Kraft Jacobs Suchard Iberia sléts i februari 2000 angaende réttig-
heter att marknadsfora Reuteri i farskost i Spanien och Portugal. Kraft Jacobs Suchard
Iberia ingdr i Kraftgruppen som &r vérldens stérsta livsmedelsproducent med méanga
internationellt valkanda varumarken.

NUTRITION

Under 1998 beslit BioGaia att satsa 20 miljoner kronor inom affarsomrédet Nutrition.
Satsningen bestar huvudsakligen av utveckling och marknadsféring av nya nérings-
l6sningar, kosttillskott och naringsdrycker med Reuteri. Arbetet foljer planen och ett

flertal vetenskapliga studier paborjades under &ret. Till dags dato har cirka 11 miljoner
kronor satsats pé detta omrade.

| borjan av februari 1999 tecknade foretaget sitt forsta licensavtal inom detta
affarsomréde. Avtalet sl6ts med det amerikanska halsoforetaget Nature’s Way som till-
séatter Reuteri till flera av sina produkter. Nature's Way ar USA:s storsta halsokostfore-
tag vars sortiment finns i 6ver 8 000 halsokostbutiker i USA och Kanada. Kapslar och
Reuteripulver kommer att lanseras i mars 2000.

P& den internationella nutritionsmassan ESPEN i september 1999 lanserades nya
patentsokta produkter med varianter av BioGaias unika forpackningssystem LifeTop™.
Applikationerna ar avsedda for sondmatning med LifeTop™Bag respektive portionsfor-
packningar av naringsdrycker med LifeTop™Straw, bada innehallande Reuteri.

Genom ett distributionsavtal med Nilab A/S har BioGaia forvarvat rattigheter att
distribuera PreKUnil-tabletter i hela vérlden utom Danmark.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Den kraftfulla och utékade satsningen pé forskning och utveckling har fortsatt under
aret med okad inriktning p& produktutveckling i ndra samarbete med potentiella
kunder. Satsningen syftar till att pa ndgra ars sikt generera en god vinstniva. Utgifterna
for forskning och utveckling uppgick till 27,2 miljoner kronor (foregéende &r 18,4)
varav 23,0 miljoner kronor aktiverats (féregdende ar 15,8). De aktiverade kostna-
derna bestér dels av samtliga direkta forsknings- och utvecklingskostnader samt
skélig del av indirekta kostnader for laboratoriet i USA. Vidare har merparten av
affarsomrédet Nutritions kostnader aktiverats da de till fullo arbetat med produkt-
utveckling under 1999.

PERSONAL
Medelantalet anstéllda under &ret var 62 personer. Antalet medarbetare har under aret
okat med 11 personer och uppgick per den 31 december 1999 till 66 personer.

OPTIONSPROGRAM | BIOGAIA BIOLOGICS AB

Vid extra bolagsstdmma i BioGaia Biologics AB den 9 december 1999 godkandes
styrelsens forslag till optionsprogram for anstéllda. Optionsprogrammet innebér att
maximalt 600 000 optionsratter kan ges ut. Varje optionsratt ger innehavaren ratt att
teckna en B-aktie for 46 kronor. Fullt utnyttjande innebar en utspadning om 4,5 procent
av aktiekapitalet och 3 procent av rosterna.

ATERBARING FRAN SPP

SPP har meddelat att BioGaia Fermentation ABs andel av 6verkonsolideringen av
fonderade pensionsmedel uppgér till 3,1 miljoner kronor. Da det fortfarande rader
osékerhet om hur dessa medel skall tillforas bolaget har beloppet inte resultat-
avraknats i arets bokslut.

STYRELSENS ARBETE

Vid den ordinarie bolagsstamman den 22 april, 1999 utsags tre nya styrelseleda-
moter; Peter Benson, vd i Optovent AB, Gunnar Bjorklund, vice vd i Sandvik AB samt
Susanna Ehdin, fri forskare samt konsult i psykoneuroimmunologi. Styrelsen har dar-
med atta ledaméter. Under 1999 har styrelsen haft nio sammantraden. Normalt 4gnas
styrelseméten at ekonomisk uppfoljining, strategiska affarsfragor och investerings-
beslut. Under hosten 1999 &gnade styrelsen extra tid &t strategin for affarsomradet
Functional Foods i samband med férhandlingarna med Chr. Hansen.

VERKSAMHETENS PAVERKAN PA DEN YTTRE MILJON

BioGaia Fermentation AB bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt Miljobalken. Till-
standet avser biologisk framstalining av lakemedelsubstanser till en &rlig mangd av 240
fermenationssatser & 1000 liter. Miljiopaverkan bestar framst av utslapp av process-
avloppsvatten vilket avleds till kommunalt avioppsreningsverk. En planerad utbyggnad
av bolagets lokaler kommer att krdva en anmaélan till tillsynsmyndigheten. Den till-
standspliktiga verksamheten svarar for cirka hélften av dotterbolagets omsattning.

FORVANTNINGAR AVSEENDE
DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Foretaget fullféljer den utvecklingsplan som presenterades i samband med borsintro-
duktionen i maj 1998, som innebar en mycket kraftfull satsning pa forskning, utveck-
ling och marknadsféring inom foretagets samtliga affarsomraden.

| och med uppbyggnaden av vart distributionsnat i Syd- och Mellan-Europa samt
Latinamerika kommer forsaljningen av vissa av vara nutritionsprodukter komma igéng
under &r 2000. Vidare kommer var licenstagare i USA, Nature’s Way, under véren
2000 att borja sélja flera produkter med Reuteri.

Avtalet med Chr. Hansen kommer att innebéra att vara mojligheter att sélja inom
Functional Foods-omradet okar pd alla geografiska marknader. Foretagets forpack-
ningslosningar, LifeTop™ och LifeTop™Straw, marknadsfors till ett storre antal kunder
och vi forvantar oss att de forsta storre bestéliningarna kommer att géras under ret.

Affarsomrédet Animal Health arbetar direkt med ett antal djurproducenter for att i
produktion visa att foretagets produkter effektivt kan ersatta profylaktisk antibiotika.
Det &r vér forvéntning att ett antal av dessa tester kommer att leda till att forsaljning-
en kommer igéng i stérre skala under 2000.

Affarsomrédet Fermentations anldggning i Lund ar fullbelagd fram till halvarskiftet
med goda prognoser ocksa for andra halvéret. Produktionen av shikimsyra for lake-
medelsforetaget Hoffman-La Roche har varit olénsam under 1999. Med de forand-
ringar som vi genomfort under sista kvartalet 1999 forvantas produktionen under
2000 bli lonsam. Under forsta halvaret 2000 kommer vi att slutféra produktionen pa
den stora order vi erhdll under 1999.

RESULTATRAKNINGAR

FORSLAG TILL BEHANDLING
AV ANSAMLAD FORLUST

Till bolagsstammans férfogande stér féljande medel:

Balanserad forlust -34 885 795
Arets forlust -14 238 408
Total ansamlad forlust -49 124 203

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att forlusten overfors i ny rakning. Det
ansamlade underskottet i koncernen uppgar till -55.025 tkr.

Betréffande bolagets redovisade resultat for rakenskapséret 1999 och stallningen
1999-12-31 hanvisas till nedanstdende resultat- och balansrékningar jamte till dessa
hérrérande noter.

RESULTATRAKNINGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET

Belopp i tusen kronor Not 1999 1998 Not 1999 1998
Nettoomsattning 1 66 070 32313 1 18 299 6228
Kostnad for sélda varor 2,3 -45 277 -23 016 -871 -716
Bruttoresultat 20 793 9 297 17 428 5512
Forsaljningskostnader 2,3 -13 537 -5 934 2,3 -12 807 -5221
Administrationskostnader 2,34 -11 368 -11 103 234 -7 975 -7 666
Forsknings- och utvecklingskostnader 2,3 -13 388 -8 389 2,3 -12 701 -8112
Jamférelsestérande poster 5 - -1790 5 - -1790
Ovriga rorelsekostnader 3,6 -2 410 -2 410 - -
Andel i intresseforetags resultat 7 —68 60 - -
Rorelseresultat 1 -19 978 -20 269 1 -16 055 -17 277
Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintakter och likn resultatposter 8 1601 1789 8 1872 1732
Réntekostnader och likn resultatposter 9 -243 -198 9 -55 -192
Resultat fore skatt -18 620 -18 678 -14 238 -15 737
Arets skattekostnad 10 -25 -8 = -
ARETS RESULTAT -18 645 -18 686 -14 238 -15 737
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BALANSRAKNINGAR

BALANSRAKNINGAR

Belopp i tusen kronor

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten
Licenser och varumarken

Goodwill

Materiella anlaggningstillgangar
Produktionsmaskiner
Inventarier och datorer

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i koncernforetag

Andelar i intresseforetag
Depositioner

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Omséttningstillgdngar
Varulager mm

Révaror och férnodenheter
Varor under tillverkning

Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter

Kassa och Bank
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Overkursfond

Reservfond

Bundna reserver

Ansamlad forlust
Ansamlad forlust
Arets resultat

SUMMA EGET KAPITAL

Kortfristiga skulder
Banklan
Leverantorsskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader
SUMMA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda panter
Foretagsinteckningar
Ansvarsforbindelser
Borgensforbindelse for dotterbolag

KONCERNEN

Not 1999 1998
11 34 461 20 398
12 568 817
13 18 072 20 481

53 101 41 696

14 6 245 4617
15 5 693 4791
11 938 9 408

16 66 134
23 21

89 155

65 128 51 259

337 317

745 1821

1519 1091

2 601 3229

3719 5 644

17 1667 2093
18 2279 2 302
7 665 10 039

19, 23 34 517 54 663
44 783 67 931

109911 119 190

Not 1999 1998

20
13 408 13 408
129 101 129 101
142 509 142 509
-36 380 -17 712
-18 645 -18 686
-55 025 -36 398
87 484 106 111
21,23 10 000 1250
4 302 7 247
638 541
22 7 487 4041
22 427 13 079
109911 119 190

23
7 000 10 100

23
Inga Inga

MODERBOLAGET
Not 1999 1998
11 32 448 19 174
12 568 817
33016 19 991
14 2 004 -
15 1692 1601
3 696 1601
16 24 416 24 416
16 53 53
24 469 24 469
61 181 46 061
1293 804
1293 804
626 970
1881 3854
17 1153 1095
18 1242 1146
4902 7 065
19,23 30 096 55 339
36 291 63 208
97 472 109 269
Not 1999 1998
20
13 408 13 408
104 232 104 232
22735 22735
140 375 140 375
-34 886 -19 149
-14 238 -15 737
-49 124 -34 886
91 251 105 489
21,23 - 1250
1700 830
279 211
22 4242 1489
6 221 3780
97 472 109 269
23
2 000 7 000
23
15 000 Inga

KASSAFLODESANALYSER

KASSAFLODESANALYSER

Belopp i tusen kronor

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar

Nedskrivning

Realisationsvinst/forlust vid forsaljning

av anlaggningstillgangar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Betald skatt
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager

Okning(-)/Minskning(+) av kortfristiga fordringar
Okning(+)/Minskning(-) av leverantérsskulder
Okning(+)/Minskning(-) av kortfristiga rantefria rérelseskulder
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvéarv av materiella anlaggningstillgdngar
Forsaljn av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

KONCERNEN
1999 1998
-18 620 -18 678
14 306 9812
164 -
7 -129
53 71
-4 090 -9 066
-25 -8
-4 115 -9 074
628 -2 285
2374 -3425
-2 945 4994
3543 793
-515 -8 997
-23 109 -15 835
-5291 -8 874
19 380
= -6 025
-28 381 -30 354
= 57 934
10 000 -
-1 250 -2 500
8 750 55 434
-20 146 16 083
54 663 38 580
34 517 54 663

MODERBOLAGET
1999 1998
-14 238 -15737
9 282 5823
164 -
6 -134
-4 786 -10 048
-4 786 -10 048
-489 -192
2163 -3 737
870 -32
2821 771
579 -13 238
—-21 580 -14 416
-3 010 -1629
18 380
= -6 025
—24 572 -21 690
= 57 934
-1 250 -2 500
-1 250 55434
-25 243 20 506
55 339 34 833
30 096 55 339
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NOTER

NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

(Belopp i tusen kronor om inget annat anges)

REDOVISNINGSPRINCIPER
Bolaget foljer Redovisningsradets rekommendationer. Tillgdngar och skulder har varde-
rats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

RORELSENS KOSTNADER

For att battre spegla foretagets faktiska verksamhet har en mindre omftrdelning
mellan administrations- och forsaljningskostnader gjorts. For att fa jamférande siffror
har motsvarande justering gjorts fér 1998.

LEASING
| posten administrationskostnader ingdr leasingavgifter med 113 tkr.

KOSTNADER FOR FORSKNING OCH UTVECKLING
De utgifter for forskning och utveckling som aktiveras skrivs av under 5 &r.

VARULAGER
Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvarde enligt den si kallade
forst-inforst-ut principen respektive verkligt vérde. Inkuransrisker har dérvid beaktats.

FORDRINGAR
Fordringar har efter individuell vérdering upptagits till belopp varmed de beréknas
inflyta.

FORDRINGAR OCH SKULDER | UTLANDSK VALUTA
Fordringar och skulder i utldndsk valuta har omraknats till balansdagens kurs i enlighet
med Bokféringsnamndens rekommendation nr 7.

NOT 1 NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT
PER RORELSEGREN OCH GEOGRAFISK MARKNAD

P& grund av kund- och konkurrensskal redovisas ej fordelning mellan affars-
omréadena Animal Health, Functional Foods och Nutrition separat utan ligger
i rorelsegrenen Biologics.

Koncernen 1999 1998

Nettoomséttning per rorelsegren

Biologics 18 299 6 228

Fermentation 47 771 26 085
66 070 32 313

Nettoomséttning per geografisk marknad

Europa 63 907 31 426
USA 1 399 357
Fjarran Ostern 764 530

66 070 32313

Moderbolaget
Nettoomsattning per geografisk marknad

Europa 16 178 5341
USA 1357 357
Fjarran Ostern 764 530
18 299 6228
Koncernen 1999 1998
Rorelseresultat per rorelsegren
Biologics -16 003 -15 394
Fermentation -3 975 -3 085
Jamforelsestorande poster - -1790
-19 978 -20 269

P& grund av en omfattande forsknings— och utvecklingsverksamhet &r det
svart att fordela kostnaderna per geografiskt omrade. Det har darfor inte
ansetts meningsfullt att redovisa rérelseresultatet for respektive marknad.

AVSKRIVNINGSPRINCIPER FOR ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvéarden och beraknad
ekonomisk livslangd.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Koncernen Moderbolaget
Immateriella anlaggningstiligangar
Balanserade utgifter for forsknings och
utvecklingsarbeten 5ar 5ar
Licensrattigheter 10 &r 10 &r
Varumarken 5 ar 5ar
Goodwill 10 &r
Materiella anlaggningstillgangar
Produktionsmaskiner 5-10 &r 5ar
Inventarier och datorer 3-5ar 3-5ar

KONCERNREDOVISNING
Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med Redovisningsradets rekom-
mendation (RR1:96). Forvarvsmetoden har anvants. Det utlandska bolaget BioGaia
Biologics Inc. har omréknats enligt dagskursmetoden. Dotterbolagets tillgdngar och
skulder har omraknats till balansdagens kurs 8,51 (féreg. &r 8,06). Resultatrikningens
poster har omréknats till genomsnittskurs 8,26 (féreg. ar 8,04).

Av moderbolagets inkdp har 24% skett fran koncernféretag (foreg. &r 27 %).

INTRESSEFORETAG
Aktieinnehav i intressefdretaget i koncernen redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

NOT 2 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

Medelantalet anstéllda 1999 varav 1998 varav
per land méan man
Moderbolaget

Sverige 17 7 11 4

Dotterbolag

Sverige 37 16 32 15
USA 8 3 7 3
Totalt dotterbolagen 45 19 39 18
KONCERNEN TOTALT 62 26 50 22

Vid arets slut var antalet anstallda i koncernen 66 personer varav 29 man och
i moderbolaget 19 personer varav 9 man.

Léner och andra erséttningar fordelade per land och mellan styrelse-
ledamoter m fl och anstallda

1999 1998

Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga

och VD anstéllda och VD anstéllda
Moderbolaget
Sverige 2 180 5315 1 905 2 743
Dotterbolag
Sverige 670 9 257 613 7970
USA - 2179 - 1720
Totalt i dotterbolag 670 11 436 613 9 690

KONCERNEN TOTALT 2850 16 751 2518 12433
Totala l6ner och
sociala kostnader Koncernen Moderbolaget

1999 1998 1999 1998

Loner och andra ersattningar 19 602 14 951 7 496 4 648

Pensioner styrelse och VD 294 211 241 182
Pensioner évriga anstallda 1122 699 388 236
Ovriga sociala kostnader 5692 4 036 2 547 1581

TOTALT 26710 19897 10672 6 647

NOT 3

NOT 4

NOT 5

NOT 6

NOT 7

NOT 8

Erséttning till ledande befattningshavare

| enlighet med bolagsstammans beslut om arvode till styrelseledaméter som
inte &r anstallda i koncernen utgér for 1999 styrelsearvode om 210 tkr varav
60 tkr till styrelseordférande Thomas Flinck. Till verkstallande direktéren Peter
Rothschild har ersattningen uppgatt till 960 tkr (féreg.ar 898 tkr).

For personer i bolagsledningen som &r anstallda i bolaget finns sedvanliga
pensionsutfastelser inom ramen for allmédn pensionsplan. Vid uppséagning
frén bolagets sida foreligger ratten till 16n under en uppségningstid om 18
manader.

AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen 1999 1998

Avskrivningar enligt plan fordelade
per funktion

Kostnad fér sélda varor 1378 852
Forséljningskostnader 277 -
Administrationskostnader 492 258
Forsknings— och utvecklingskostnader 9749 6 293
Ovriga rorelsekostnader 2 410 2410

14 306 9813
Moderbolaget 1999 1998

Avskrivningar enligt plan fordelade
per funktion

Forséljningskostnader 277 -
Administrationskostnader 432 226
Forsknings— och utvecklingskostnader 8573 5 597

9282 5823

REVISORNS ARVODE 1999

Koncernen Moderbolaget
Revisionsuppdrag 228 135
Andra uppdrag 150 47

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsupp-
gifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller
annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genom-
forandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

JAMFORELSESTORANDE POSTER

Kostnaden for 1998 avser engdngskostnader i samband med introduktionen
pa Stockholms Fondbors.

OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Koncernen 1999 1998
Avskrivning goodwill 2 410 2410
2410 2410

ANDEL | INTRESSEFORETAGS RESULTAT

1999 1998
Andel av Biosentrum A/S resultat -68 60

OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

1999 1998
Koncernen
Ranteintakter 1217 1789
Valutakursvinst 384 -
1601 1789
Moderbolaget
Ranteintakter koncernforetag 314 28
Rénteintakter dvriga 1174 1704
Valutakursvinst 384 -
1872 1732

NOTER

NOT 9 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

NOT 10

NOT 11

NOT 12

1999 1998
Koncernen
Réntekostnader 186 192
Ovriga finansiella kostnader 57 6
243 198
Moderbolaget
Réntekostnader 32 192
Ovriga finansiella kostnader 23 -
55 192
ARETS SKATTEKOSTNAD
Koncernen 1999 1998
Arets skattekostnad 40 40
Latent skatt -15 -32
25 8

BALANSERADE UTGIFTER FOR FORSKNINGS-

OCH UTVECKLINGSARBETEN

1999

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

1998

Ackumulerade anskaffnings-
vérden

Vid arets borjan 52 829 50 032 36 994 35616
Nyanskaffningar 23 109 21 580 15 835 14 416
Utg&ende balans 75 938 71612 52 829 50 032
Ackumulerade avskrivningar
enligt plan
Vid &rets borjan 32431 30 858 26 550 25 562
Arets avskrivning enligt plan 8 881 8 141 5881 5296
Utgéende balans 41 312 38 999 32431 30 858
Nedskrivningar
Ing&ende nedskrivningar - - - -
Arets nedskrivningar 165 165 - -
Utgéende ackumulerade
nedskrivningar 165 165 - -
Planenligt restvérde vid
arets slut 34 461 32 448 20 398 19 174
LICENSER OCH VARUMARKEN

1999 1998

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

Ackumulerade anskaffnings-
vérden

Vid arets borjan
Nyanskaffningar

Utgéende balans

Ackumulerade avskrivningar
enligt plan

Vid &rets borjan

Arets avskrivning enligt plan
Utgdende balans

Planenligt restvéarde vid
arets slut

1928 1928 1928 1928
1928 1928 1928 1928
1111 1111 862 862
249 249 249 249
1360 1360 1111 1111
568 568 817 817



24

NOTER

NOT 13 GOODWILL
Koncernen 1999 1998
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 23778 17 753
Nyanskaffningar - 6 025
Utgdende balans 23778 23778
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid &rets borjan 3297 887
Arets avskrivning enligt plan 2 409 2 410
Utgdende balans 5 706 3297
Planenligt restvarde vid arets slut 18 072 20 481

NOT 14

NOT 15

NOT 16

Posten avser goodwill som uppstod vid forvarvet av BioGaia Fermentation AB.
Avskrivningen baseras pa ursprungligt anskaffningsvarde och beraknad eko-
nomisk livslangd.

PRODUKTIONSMASKINER

1999 1998

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

Ackumulerade
anskaffningsvarden

Vid &rets borjan 4663 - - -
Nyanskaffningar 1996 1811 4663
Omklassificeringar 603 603 -
Utgéende balans 7 262 2414 4 663 -

Ackumulerade avskrivningar

enligt plan
Vid &rets borjan 46 - - -
Arets avskrivning enligt plan 916 355 46 -
Omklassificeringar 55 55 - -
Utgéende balans 1017 410 46 -
Planenligt restvarde
vid arets slut 6 245 2 004 4617 -
INVENTARIER OCH DATORER

1999 1998

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

Ackumulerade
anskaffningsvarden

Vid &rets borjan 9273 2216 5519 952
Nyanskaffningar 3294 1199 4313 1629
Avyttringar -43 -43 -559 -365
Omrékningsdifferens 140 - - -
Omklassificeringar —603 -603 — -
Utgdende balans 12 061 2769 9273 2216

Ackumulerade avskrivningar

enligt plan

Vid arets borjan 4 482 615 3477 456
Arets avskrivning enligt plan 1850 535 1226 278
Avyttringar -18 -18 -221 -119
Omrékningsdifferens 109 - - -
Omklassificeringar =55 -55 - -
Utgdende balans 6 368 1077 4 482 615

Planenligt restvarde
vid érets slut 5693 1692 4791 1601

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Andelar i dotterbolag 1999 1998
Ackumulerade anskaffningsvéarden

Vid arets borjan 24 416 18 391
Inkép - 6 025
Bokfort varde vid arets slut 24 416 24 416

Foregaende ars forvarv avser tillaggskopeskilling for BioGaia Fermentation AB
som erlades i mars, 1998.

NOT 17

NOT 18

NOT 19

NOT 20

Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av aktier
i koncernféretag

Antal Andel Bokfort
Dotterforetag/Org.nr/Sate andelar i% varde
Biogaia Biologics Inc./-/Raleigh,
NC, USA 100 000 100% 0
BioGaia Fermentation AB/556153-2200
/Lund 10 000 100% 24 416
Andelar i intresseforetag

1999 1998

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

Ackumulerade
anskaffningsvarden

Vid &rets borjan 135 53 75 53
Andel av &rets resultat -69 - 60 -
Bokfort varde vid arets slut 66 53 135 53

Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av aktier och
andelar i intresseféretag

Kapitalandelens Bokfort varde

Intresse— véarde i  hos moder-
foretag/Sate Antal aktier Andelari %  koncernen bolaget
Biosentrum A/S, Norge 10 20% 66 53

OVRIGA FORDRINGAR

| posten 6vriga fordringar ingar skattefordran enligt féljande tabell:

1999 1998
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Skattefordran 138 50 43 19
Varav latent skattefordran 47 - 32 -

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

1999 1998
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Upplupna intakter 1107 831 1284 921
Forutbetald hyra 407 210 803 210
Ovriga férutbetalda kostnader 765 201 215 15

2279 1242 2302 1146

CHECKRAKNINGSKREDIT

1999 1998
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Beviljad kreditlimit 7 000 2 000 3 000 2 000
Utnyttjad del 0 0 0 0
Outnyttjat kreditbelopp 7 000 2 000 3 000 2 000

EGET KAPITAL
Bundna Ansamlad
Aktiekapital 1) reserver forlust
Koncernen
Vid arets borjan 13408 129102 -36398
Arets resultat -18 645
Arets omrakningsdifferens 18
Vid aret slut 13408 129102 -55025
Overkurs Reserv-  Ansamlad Arets
Aktiekapital” fond fond forlust resultat
Moderbolaget
Vid &rets borjan 13408 104232 22735 -19149 -15737
Behandling av forlust -15737 15737
Arets resultat -14 238

Vid aret slut 13 408 104 232 22735 -34886 -14 238

1) Aktiekapitalet bestér av 740.668 A-aktier och 12.666.894 B-aktier till ett
nominellt véarde av 1 kr.

NOT 21 BANKLAN

Banklanet har upptagits av BioGaia Fermentation AB. Banklanet forfaller till
betalning under 2000. Som sékerhet for bankldnet har moderbolaget géatt

i borgen.

NOT 22 UPPLUPNA KOSTNADER

1999 1998
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Semesterloneskuld 1979 463 1568 122
Upplupna sociala avgifter 497 215 450 154
Avsattning skattetvist 128 - 121 -
Finnfeedsuppgérelsen 1700 1700 - -

Ovriga upplupna kostnader 3183 1864 1902 1213

7 487 4242 4041 1489

REVISIONSBERATTELSE

NOT 23 STALLDA PANTER OCH ANSVARSFORBINDELSER

1999 1998
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Stallda sakerheter for banklén
Borgensforbindelse for
dotterbolag - 15 000 - -

Stéllda sékerheter for
checkrakningskredit
Foretagsinteckningar 7 000 2 000 10 100 7000

Stockholm 25 februari, 2000

Thomas Flinck (Ordférande), Peter Rothschild (VD)

Jan Annwall, Peter Benson, Gunnar Bjérklund, Susanna Ehdin,
Saren Olofsson, Ingvar Wiberger

REVISIONSBERATTELSE

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktdrens for-
valtning i BioGaia Biologics AB for 4r 1999. Det ir styrelsen
och verkstillande direktdren som har ansvaret f6r rikenskaps-
handlingarna och férvaltningen. Mitt ansvar idr att uttala mig
om arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen
pa grundval av min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed 1
Sverige. Det innebir att jag planerat och genomfsrt revisionen
for att i rimlig grad férsikra mig om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehéller visentliga fel. En revi-
sion innefattar att granska ett urval av underlagen f6r belopp
och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision
ingdr ocksd att préva redovisningsprinciperna samt styrelsens
och verkstillande direktsrens tillimpning av dem samt att
bedéma den samlade informationen i &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om
ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, atgirder och
forhillanden i bolaget for att kunna bedéma om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktdren ir ersittnings-
skyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nigon styrelse-
ledamot eller verkstillande direktdren pd annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig
rimlig grund f6r mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger dirmed en ritt-
visande bild av bolagets och koncernens resultat och stillning
i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Jag tillstyrker att bolagsstimman faststiller resultat-
rikningen och balansrikningen f6r moderbolaget och for kon-
cernen, behandlar férlusten i moderbolaget enligt forslaget
i férvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockbolm den 25 februari, 2000

Torkel Frostell
Auktoriserad revisor
Lindebergs Grant Thornton AB
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STYRELSE

Thomas Flinck

Gunnar Bjorklund

THOMAS FLINCK

Styrelsens ordférande. Fodd
1948. Civilekonom. Invald i
styrelsen 1996. Partner i
Centrecourt AB. Ovriga sty-
relseuppdrag i bland annat
C Technologies AB, Bluetail
AB och Centrecourt AB.
Innehar direkt 10417 B-
aktier. Ager 19 procent i
Centrecourt AB som innehar
127 622 B-aktier.

GUNNAR BJORKLUND.

Fodd 1935. Civilingenjor KTH.
Invald i styrelsen 1999. Vice
VD i Sandvik AB. Ovriga sty-
relseuppdrag i SAF (Svenska
arbetsgivarefdreningen), For-
sikringsbolaget SPP, AMF
Pension och Seco Tools AB.
Innehar 0 aktier.

Peter Rothschild

Susanna Ehdin

PETER ROTHSCHILD

VD och koncernchef. Fédd
1950. Civilekonom. Invald i
styrelsen 1995. Grundare och
huvudaktieigare av BioGaia
Biologics AB. Peter Rothschild
ir deldgare i Annwall & Roth-
schild Investment AB som
totalt dger 740668 A-aktier
och 2 639 391 B-aktier.

SUSANNA EHDIN

Fodd 1961, Fil. doktor i
Immunologi. Invald i styrelsen
1999. Fri forskare och konsult
i psykoneuro-immunologi samt
forfattare. Post-doctoral Fellow
i immunterapi och neuroimmu-
nologi vid Scripps Research
Institute, California. Innehar
2 000 B-aktier.

Jan Annwall

Soren Olofsson

JAN ANNWALL

Fsdd 1950. Civilekonom. In-
vald i styrelsen 1990. Vice VD
och finanschef. Grundare och
huvudaktieigare av BioGaia
Biologics AB. Jan Annwall
ir deldgare i Annwall & Roth-
schild Investment AB som
totalt dger 740668 A-aktier
och 2639 391 B-aktier.

SOREN OLOFSSON

Fsdd 1947. Fil. kand. Invald
i styrelsen 1998. Konsult. Ov-
riga styrelseuppdrag i System-
bolaget AB, Merkant AB,
Origo House of Health
Holding AB, Medifront AB,
RFV Sjukhus avvecklings AB
samt Stiftelsen Centrum fér
Struktur Biokemi. Innehar
2000 B-aktier.

Peter Benson

Ingvar Wiberger

PETER BENSON

Fodd 1955. Civilekonom. In-

vald i styrelsen 1999. VD
Optovent AB. Ovriga styrelse-
uppdrag Ortivus, Antula, och
Cellavision. Innehar direkt
3000 B-aktier samt 3 750 B-
aktier via heligt bolag.

INGVAR WIBERGER

Fodd 1937. Agronomie licen-

tiat, Mikrobiologi. Invald i
styrelsen 1997. Senior Corpo-
rate Adviser pd Amershamn
Pharmacia BioTech AB. Sty-
relseledamot i IDL AB. Inne-
har 68782 B-aktier.

BIOGAIA BIOLOGICS AB :Tegnérgatan 15+ Box 3242+ SE-103 64 Stockholm
Tel 08-555 293 00 * Fax 08-555 293 01 » E-mail info@biogaia.se

BIOGAIA BIOLOGICS AB - S:t Lars vig 42A - Box 966 + SE-220 09 Lund
Tel 046-280 17 70 + Fax 046-280 17 71 » E-mail nutrition@biogaia.se

BIOGAIA BIOLOGICS INC.- 6213 Angus Drive, Raleigh+ NC 27613, USA
Tel +19197823312+Fax +1919 783 6940 * E-mail lh@biogaia.com

BIOGAIA FERMENTATION AB - S:t Lars vig 47 - Box 965 + SE-220 09 Lund
Tel 046-280 17 00 + Fax 046-280 17 01 « E-mail info@fermentation.biogaia.se
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