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MEDIVIRS BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 januari — 31 december 2006

Beslut om fokusering av forskningsverksamheten till anléiggningen i Huddinge
Beslut om foretridesemission om 224,5 MSEK

Tibotec har limnat in ansokan att fa starta kliniska studier for hepatit C- projektet
Fas IIl-studie for Lipsovir® (ME-609) mot Lippherpes startade i juli. Drygt 50% av
patienterna i studien behandlades planenligt under andra halvaret.

e Licensavtal for MIV-170 tecknat med Bristol-Myers Squibb till ett totalt
avtalsvirde om 104,5 MUSD och royalty pa framtida forsiljningsintiikter

e Licensavtal tecknat med Tibotec for HIV-proteashimmare till ett totalt avtalsvirde
om 64 MEUR och royalty pa framtida forsiljningsintikter

e MIV-210 utlicensierat till Tibotec till ett totalt avtalsvirde om 30 MUSD och royalty
pa framtida forsiljningsintikter

e Alovudine och MIV-410 utlicensierade till ett totalt avtalsvirde om 75.25 MUSD
samt aktier i Presidio Pharmaceuticals och royalty pa framtida forsiljningsintiikter

e MIV-606 utlicensierat till ett totalt avtalsvirde om 24,5 MUSD samt aktier i
Epiphany Biosciences och royalty pa framtida forsiljningsintakter

e Nettoomsittningen i koncernen uppgick under perioden 1 januari - 31 december
2006 totalt till 126,0 (102,6) MSEK varav 67,9 (102,6) MSEK avser kvarvarande
verksamheter och 58,1 (0) MSEK avser avvecklade verksamheter

e Resultat efter skatt uppgick till -195,6 (-104,6) MSEK och resultat per aktie uppgick
till -15,16 (-8,10) SEK. Resultatforsimringen forklaras av kostnaderna for det
pagaende fas IlI-projektet Lipsovir® samt icke kassaflodespaverkande
nedskrivningar i samband med omlokaliseringen av forskningsverksamhet fran
Storbritannien till Sverige

e I resultatet efter skatt ingir omstruktureringskostnader om 9,2 MSEK och direkta
nedskrivningar av immateriella och materiella anléiggningstillgdngar om 29,7
MSEK, pé grund av éverflyttningen av visentliga delar av verksamheten fran
Medivir UK till Medivir AB.

2006 blev ett leveransernas ér, helt i enlighet med de strategiska mal vi satte upp i december
2005. Vi har nu fokuserat var forskning till proteashimmaromradet och under det gangna aret
lyckats fora vara tva forsta proteasprojekt till start av kliniska fas I provningar.

Vi har framgangsrikt utlicensierat samtliga de projekt vilka vi beslutade oss for att inte
resursbemanna internt. Sedan halvarsskiftet 2006 har vi ingatt licensavtal for sju lakemedels-
projekt, en utlicensieringsaktivitet som torde vara unik inom den nordeuropeiska
biotekniksektorn. Vi lyckades starta registreringsstudierna for vart mest mogna projekt, Lipsovir,
tidigare 4n planerat och vér finansiella uthéllighet har stirkts genom en nyemission samt genom
kostnadsbesparingar till foljd av en konsolidering av vér forskning fran tva enheter till en.” sdger
Lars Adlersson, vd Medivir AB

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
Rein Piir, Finansdirektor och ansvarig for investerarfragor, 08-5468 3123 eller 0708-537292.



VIKTIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET 2006

Fokusering av forskningsverksamheten till Sverige
Styrelsen beslutade att fora Gver forskningsverksamheten fran bolagets anldggning i Essex,
England till Huddinge och dédrmed uppné en arlig nettokostnadssankning med cirka 50 MSEK.

Nyemission

Styrelsen i Medivir AB (publ) beslutade den 5 december 2006 att foresld en extra bolagsstimma
genomforandet av en foretridesemission om 224,5 miljoner kronor, for att med sékrad
kapitaltillgang ytterligare kunna fokusera och intensifiera utvecklingen av foretagets prioriterade
projekt, samt driva dessa ldngre. Styrelsens forslag till nyemission godkindes vid en extra
bolagsstimma den 22 december

Tibotec har ansokt om att starta fas-I provning med HCV himmare

Tibotec Pharmaceuticals Inc har i december pa uppdrag av Medivirs och Tibotecs gemensamma
projekt, inriktat pa ldkemedel mot hepatit C virus (HCV), skickat in en ansokan till en
regulatorisk myndighet i Europa om start av fas-I kliniska provningar med en HCV NS3/4A
proteashdmmare. Denna ansokan utldste en milstolpe-betalning pa 2,5 MEUR till Medivir.

Utlicensiering av alovudine (MIV-310) och MIV-410 till Presidio Pharmaceuticals

Medivir AB och Presidio Pharmaceuticals Inc ingick i december ett licensavtal fér alovudine
(MIV-310), Medivirs fas II-substans med kraftfull effekt mot multiresistent HIV och for den
prekliniska substansen MIV-410 med en ny verkningsmekanism mot HIV och med potent effekt
dven mot cytomegalovirus (CMV).

Enligt avtalen blir Presidio ansvarigt for den vidare utvecklingen av alovudine och MIV-410.
Medivir erhéller aktier i Presidio, milstolpe-betalningar pa hogst 75.25 MUSD och royalty fran
forsiljning. Medivir behéller marknadsrittigheterna for de utvecklade produkterna i
Storbritannien och de nordiska ldnderna, och har en option pa rittigheterna i resten av EU.

Forlingt samarbetsavtal med Jiangsu Hengrui

Medivir (Huddinge, Sverige) och ett av Kinas storsta ldkemedelsbolag, Jiangsu Hengrui Medicine
Company (Shanghai), inledde i december 2003 ett forskningssamarbete for att gemensamt
utveckla proteashdmmare mot kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL).

Prekliniska studier i specifika testmodeller har visat mycket lovande effektdata baserat pa
biomarkoérer. Medivir och Hengrui valde darfor i november att forldnga sitt forskningssamarbete
for utveckling av likemedel mot KOL fram till och med den 18 juni 2007. Nista viktiga milstolpe
i projektet blir att vilja en eller flera ldkemedelskandidater (CD).

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Delérsrapport for 3 manader publiceras den 24 april 2007 varvid dven arsstimma hélls
Delarsrapport for 6 manader publiceras den 9 juli 2007.

Delarsrapport for 9 manader publiceras den 24 oktober 2007.

Rapporterna finns tillgidngliga pd Medivirs hemsida www.medivir.se per dessa datum under
rubriken IR/Media.




VASENTLIGA HANDELSER EFTER BOKSLUTSDAGEN

Tibotec startade fas-1 kliniska studier for HCV-proteashimmare

Medivir meddelar i borjan av februari att Tibotec, pa uppdrag av Medivirs och Tibotecs
gemensamma projekt, hade startat en fas-I klinisk provning med en potent och selektiv
HCV NS3/4A proteashdmmare, for behandling av kronisk Hepatit C virusinfektion.
Denna fas Ia kliniska provning genomfors for att dokumentera sékerhet, tolerabilitet och
farmakokinetik i friska frivilliga personer. Studien &r forlagd till Europa.

Starten av denna kliniska studie utloste ytterligare en milstolpebetalning pa 2.5 MEUR till
Medivir.

Foretradesemissionen om 224,5 MSEK fulltecknad

Medivir har genomfort en nyemission med foretrade for bolagets aktiedgare. Nyemissionen som
avslutades den 2 februari 2007 har ront stort intresse och tecknats till fullo, inklusive den teckning
som skett utan stdd av teckningsrétter. I nyemissionen tecknades 99,3 procent av aktierna med
foretradesritt, vilket innebar att tilldelning till dem som tecknat aktier utan foretrddesratt har skett
i mycket begridnsad omfattning.

Genom nyemissionen 0kar antalet aktier med 7 741 566 B-aktier och antalet aktier kommer
didrmed efter nyemissionen att uppga till 660 000 A-aktier och 19 984 177 B-aktier.

De nya aktierna berdknas bli foremal for handel pa den Nordiska listan vid Stockholmsborsen
fran och med den 28 februari 2007.

Nyemissionen tillfor bolaget cirka 224,5 miljoner kronor fore emissionskostnader.

Finansiell radgivare till Medivir i samband med nyemissionen dr Carnegie Investment Bank.

Medivir startade provningar med Lipsovir® mot munsér hos barn och patienter med
nedsatt immunforsvar

Medivirs pivotala registreringsstudie (fas III ) i Nordamerika med Lipsovir® mot munsar (labial
herpes) hos vuxna utvecklas vél och i mitten av januari hade 60% av patienterna behandlats.

For att kunna marknadsfora Lipsovir® dven till barn och immundefekta patienter startade
Medivir i januari tvd mindre fas [Il-studier, en i Sverige/Ryssland med barn i aldersgruppen 12-
17 &r och en i Ryssland/Ukraina med patienter som har nedsatt immunforsvar.

Syftet med dessa studier ar i forsta hand att visa att Lipsovir® ar en sdker munsarsbehandling for
dessa patientkategorier. Studiedesignen for dessa studier har diskuterats med den amerikanska
lakemedelsmyndigheten (FDA).

Medivir raknar med att resultaten frdn den pivotala fas III-studien i Nordamerika kommer att vara
klar for utvardering under hosten. De tva mindre studierna berdknas vara slutforda for utvardering
senast till utgangen av 2007. Darefter kommer registreringsansdkan att 1dmnas in tidigt 2008 och
marknadsgodkénnande forvéntas som tidigare kommunicerat ske i slutet av 2008.

Medivir ansokte om att fa starta kliniska provningar med MIV-701

Medivir ldmnade i januari in en ansdkan till en regulatorisk myndighet i Europa med begéran att
fa starta kliniska prévningar (fas 1) med MIV-701, en himmare av cathepsin K. Dessa provningar
beddms kunna starta under forsta kvartalet 2007.

Forhojd cathepsin K-aktivitet anses ligga bakom sjukdomar som osteoporos (benskorhet),
osteoartrit (artros), reumatoid artrit, Pagets bensjukdom och vissa benmetastaserande tumorer.
Selektiv himmning av cathepsin K kan komma att representera en ny behandlingsprincip for
dessa sjukdomar.



MIV-160 utlicensierat till Guangdong Lantai Viewland Pharmaceutical Co. Ltd

Den sista av Medivirs polymerashdmmare MIV-160 utlicensierades till Guangdong Lantai
Viewland Pharmaceuticals i februari 2007. Avtalet innebar att Guangdong Lantai Viewland
Pharmaceutical kommer pa Medivirs begéran att gora en betalning till Medivir i form av aktier i
bolaget. Dessutom kommer Guangdong Lantai Viewland Pharmaceutical att betala royalty pa
forséljning av bade oral och topikal anvéndning av MIV-160. Guangdong Lantai Viewland
Pharmaceutical kommer att ansvara for utvecklingen av MIV-160 och for kommersialiseringen i
Kina (inkluderande Hong Kong, Taiwan och Macao). Medivir behéller réttigheterna till MIV-160
i Ovriga lander

Fokuseringen av forskningsverksamheten till Sverige avslutad

Overforingen av forskningsverksamheten fran bolagets anléggning i Essex, England till Huddinge
4r i all viisentlighet avslutad. Overforingen av projekten har gétt bittre én viintat och de drivs nu
med full kraft framat. Av de 48 anstillda i Medivir UK Ltd. har 40 1dmnat bolaget. De resterande
8 ar fortsatt verksamma som specialister i olika projekt, detta i linje med plan. Medivir kommer
nu, som tidigare kommunicerat, att anstilla ett fatal forskare till Medivir AB for att driva bolagets
projekt pa ett tidseffektivt sdtt. Sammantaget kommer Medivir att ha drygt 30 farre anstillda och
ddarmed uppna det satta malet om 50 MSEK 1 érliga kostnadsbesparingar.

MEDIVIRS INTERNT PRIORITERADE PROJEKTPORTFOLJ

Medivirs internt prioriterade projektportfolj bestér idag av Lipsovir® (tidigare kallat ME-609)
mot ldppherpes samt proteasprojekten mot hepatit C, benskorhet, artros, benmetastaser, reumatoid
artrit, multipel skleros, HIV, KOL samt ett projekt mot hogt blodtryck (Reninhdmmare).

Ovriga projekt

Utover de internt prioriterade projekten finns ett antal proteasbaserade projekt som dock for
ndrvarande inte drivs aktivt i Medivir. Dessa ér cathepsin S (fokus pa autoimmuna sjukdomar och
smaérta) samt ett projekt mot Alzheimers som befinner sig i optimeringsfas. Vidare bedrivs tidiga
aktiviteter inom proteasforskning i samarbete med partner eller i niatverk med olika universitet.
Dessa aktiviteter syftar till att forse Medivir med nya idéer och ddrmed trygga den langsiktiga
projektgenereringen.

Explorativ Modell-
Partners/ Avtal verksam- substan- Optimerin Preklin.

Projekt Indikation(er) inganget het ser gsfas utv. fas* Fas | Fas Il Fas Il NDA
Lipsovir® Lappherpes

(ME-609) ‘ ‘ ‘ ‘

HCV PI Hepatit C Tibotec / 2004 ‘ ‘ ‘

CatK Benskarhet, Artros

(MIV-701) benmetastaser ‘ ‘

HCV POL Hepatit C Roche / 2003

HIV PI HIV Tibotec / 2006 ‘ ‘

KOL PI KOL Hengrui / 2003 ‘ ‘

Renin Hogt blodtryck ‘ ‘

* Den av myndigheter reglerade fasen av preklinisk utveckling.

Proteashammare Polymerashdmmare Polymerashdmmning/hydrokortison



KLINISKA PROJEKT

Lipsovir® - Fas III-studien utvecklas vil

Lipsovir® (ME-609) ar ett projekt mot lippherpes som drivs i Medivirs egen regi. Data fran en
fas II-studie for indikationen labial herpes (munsar) visar att Lipsovir® vid tidigt insatt
behandling kan forhindra uppkomsten av blasor och sér. Dessa studieresultat tyder pa att
Lipsovir® &r dverldgsen befintliga likemedel vid behandlingen av munsar. Projektet
karakteriseras av en ldg utvecklingsrisk och har potential att for forsta gangen erbjuda patienter
behandling som forebygger uppkomst av herpessar.

Medivir startade i borjan av juli den pivotala fas III-studien vilket 4r ndgra manader snabbare dn
tidigare forutsetts. Studien genomfors i Nordamerika vid ett femtiotal prévningscentra. Syftet
med studien &r att visa att Lipsovir® forhindrar uppkomst av bldsor och munsar. Knappt 1300
patienter kommer att behandlas och i mitten av januari 2007 hade 60% av patienterna i studien
genomgétt behandling med antingen Lipsovir®, aciklovir eller placebo. I januari 2007 startade
ocksa tva mindre studier som, férutom den pivotala studien, skall ingé i en planerad NDA (New
Drug Application). Medivir bedomer att ett marknadsgodkénnande fran FDA kan erhéllas i slutet
av 2008. Lipsovir® har nyligen erhéllit ett forstirkt och forléngt patentskydd i USA som géller
fram till 2020.

Under 2006 uppgick kostnaden for fas III-prévningarna till 59 MSEK. Till {6]jd av att
inkluderingen av patienter och behandlingen av dessa gétt snabbare 4n berdknat under hosten har
ocksd kostnaderna blivit hogre under fjarde kvartalet.. Denna avvikelse fordndrar inte
totalkostnaden for fas-III programmet utan skall ses som att kostnadsbelastning tidigarelaggs.

HCYV Proteashimmare — kliniska studier nyligen startade

Medivir utlicensierade i slutet av 2004 detta projekt till Tibotec, ett bolag inom Johnson
& Johnson-koncernen. Projektet baseras pa flera av varandra oberoende substansklasser
med mycket attraktiva egenskaper.

I slutet av december ansokte Tibotec Pharmaceuticals om att f starta klinisk fas-I prévning med
HCV-proteashimmare och denna ansokan utloste en milstolpe-betalning pa 2,5 MEUR till
Medivir. Starten av denna fas-I studie skedde i borjan av februari, vilket utloste en ytterligare
delbetalning pé 2,5 MEUR till Medivir.

Medivirs och Tibotecs projekt inom hepatit C-omradet fortsatter att utvecklas mycket vil, vilket
lett till att Tibotec forlangt samarbetsavtalet och forskningsstddet till &tminstone juli 2007. Inom
ramen for detta avtal finansieras Medivir for ett stort antal forskare som &r fortsatt verksamma i
projektet. Utover ovan ndmnda forskningsstod kan avtalet maximalt inbringa 68,5 MEUR i olika
delbetalningar varav 16,5 MEUR erhallits. Medivir kommer vidare att erhalla royalty fran den
globala forséljningen utanfér Norden. Medivir har behallit rattigheterna i Norden diar man avser
bedriva egen forsiljning. Avtalet omfattar 4ven de nordiska produktrittigheterna for ett likemedel
med en definierad produktprofil frdn Johnson & Johnson-koncernen vid en 6verenskommen
tidpunkt.

PREKLINISKA PROJEKT

Cathepsin K — ansokan om att fa starta kliniska fas-I studier med MIV-701 inlimnad

Enzymet cathepsin K beddoms spela en central roll vid sjukdomar som benskorhet, artros,
reumatoid artrit och benmetastaserande cancer. Under 2005 valde Medivir ldkemedelskandidaten
MIV-701, en selektiv, potent himmare av proteaset cathepsin K, for utveckling bland annat mot
benskdrhet (osteoporos). Under 2006 avslutades arbetet framgéngsrikt med utveckling av
storskalig syntes, tillverkning av stora substansméngder och sidkerhetsstudier. Medivir ansokte i
januari 2007 om att fi starta fas I-provning med MIV-701 vilket berdknas starta under forsta



kvartalet 2007. Medivirs strategi for MIV-701-projektet ar att darefter driva parallella fas I-
studier mot benskorhet, artros och benmetastaser och sedan finna en industriell partner for att
driva projektet vidare mot en marknadsregistrering.

MIV-701 har visat en god effekt i en preklinisk in vivo modell avseende benskorhet och har
darutéver mycket lovande farmakokinetiska egenskaper vilket &r en forutséttning for behandling
med en tablett om dagen. MIV-701 uppvisar en dosberoende, kraftfull, inhibition av cathepsin K-
medierad nedbrytning av typ I-kollagen (viktig bestindsdel i ben) i en human osteoklast-
benresorptionsmodell. Mélet inom programmet &r att utveckla likemedel som minskar
nedbrytningen av benvdvnad och aterstiller balansen mellan uppbyggnad och nedbrytning av ben.
Cathepsin K-hdmmare har i kliniska studier nyligen visat bade en betydligt minskad nedbrytning
av ben samt en bibehallen nybildning av ben, vilket resulterat i en 6kning av benmineraltétheten.
Sammantaget forvintas detta leda till 6kad styrka i skelettet och resultera i en ldgre risk for
frakturer. En snabbt insdttande och upphorande effekt p& bennedbrytning &r en stor
konkurrensfordel gentemot de idag mest anvidnda likemedlen mot benskorhet, bisfosfonaterna,
dir effekterna kan sitta kvar under flera &r efter avslutad behandling. Behandlingen é&r alltsa
reversibel, innebdrande att effekten upphér om patienten upphdér med behandlingen och den
lampar sig ddrmed dven for olika typer av kombinationsbehandlingar. Konceptet att himma
cathepsin K for behandling av benskorhet har undersokts av Novartis och Merck i fas II-studier,
varvid effekten validerats i ménniska.

Cathepsin K-hdmmare beddms ha stor potential som ldkemedel dven mot artros, da de forebygger
benurlakning och véntas skydda mot den destruktiva nedbrytningen av broskvévnad som skyddar
de angripna benpartierna vid artros.

Blockad av cathepsin K-aktivitet forvintas dven fa stor betydelse vid bade behandling och
forebyggande av benmetastaser vid vissa cancerformer. Cancer som metastaserar till ben
overuttrycker cathepsin K, vilket mojliggor for cancercellerna att fa féste i benet och pa sa sétt
sprida sig i benvdvnaden.

Utover MIV-701 har Medivir ett omfattande program vars maél dr att utveckla nya typer av
cathepsin K-hdmmare som uppfoljare och/eller komplement till MIV-701. Detta program
befinner sig i sen optimeringsfas och arbete pagar med att utvirdera effekt i olika testmodeller
som simulerar olika sjukdomar. Dessa resultat kommer att ligga till grund for det fortsatta arbetet
med att optimera de strukturklasser av substanser som nu ar under utveckling.

MMP - proteashiimmare mot kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL).

Projektet drivs tillsammans med det kinesiska liakemedelsbolaget Hengrui och mélet ar att vilja
en eller flera ladkemedelskandidater for vidare utveckling mot klinik. Projektet &r i den prekliniska
optimeringsfasen.

Medivir har i samarbete med ett franskt forskningsinstitut utvirderat en Medivir-substans i en
preklinisk testmodell mot KOL och erhéllit positiva effektdata. Medivirs nya proteashdmmare
visar en hog effekt i denna sjukdomsmodell och minskade frisittningen av inflammatoriska
biomarkoérer karaktéristiska for KOL.

HIV Proteashimmare - i optimeringsfas tillsammans med Tibotec

Lakemedelsprojektet HIV PI syftar till att hdmma HIVs proteasenzym och befinner sig i
preklinisk optimeringsfas. Projektet har tagits fran idéstadium till utlicensiering pé cirka ett ar.
Substanserna som Medivir hittills tagit fram 1 sitt HIV PI-projektet visar mycket lovande
egenskaper.



Medivir kommer tillsammans med Tibotec att fortsétta utveckla substanser i projektet infor ett
framtida val av likemedelskandidat. For Medivirs fortsatta insatser i projektet utgér ett fast
forskningsstod fran partnern Tibotec.

Avtalet med Tibotec innebar att Tibotec betalade 2 MEUR vid avtalets undertecknande och
senare betalar upp till 62 MEUR fOrutsatt att vissa i forvég specificerade mal uppnas inom
preklinisk forskning, klinisk utveckling och handldggning hos myndigheter. Medivir &r berittigat
till royalty fran den globala forséljningen av framtida produkter, forutom fran den nordiska
marknaden for vilken Medivir behaller marknadsréttigheterna.

Renin- proteashimmare mot hogt blodtryck

Projektet som gick in i preklinisk optimeringsfas under fjarde kvartalet 2006 ar baserat pa
Medivirs proteashdmmarkunnande och inriktat pa behandling av hogt blodtryck. Projektet har
utvecklat tre helt nya selektiva och mycket potenta serier av renin-hdmmare. Dessa har snabbt
kunnat optimeras baserat pa Medivirs kunskap om proteashdmmare. Nésta steg r effektstudier i
en preklinisk in vivo testmodell.

HCV POL - samarbete med Roche

Medivirs aktiva engagemang i projektet upphdrde planenligt i januari 2006. Roche ansvarar for
projektet som édr inriktat pé att utveckla ldkemedel mot kronisk hepatit C (HCV), baserat pa
utveckling av nukleosidanaloger som hdmmar hepatit C-viruspolymeras och ddrmed foérhindrar
virusreplikation.

POLYMERASBASERADE PROJEKT — MEDIVIR HIV FRANCHISE AB

Explorativ Modell-
Partners/ Avtal verksam- substan- Optimerin Preklin.

Projekt Indikation(er) inganget het ser gsfas utv. fas* Fas | Fas Il Fas Il NDA
Valomaciklovir |Baltros,herpesvirus |Epiphany Bio-
(ME-606) sciences /2006 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Alovudine HIV Presidio/2006
(MIV-310) ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
MIV-210 HIV, Hepatit B Tibotec / 2006 ‘ ‘ ‘ ‘
MIV-150 HIV Population
Council / 2003 ‘ ‘ ‘
MIV-160 HIV Lantai/2007
MIV-410 HIV, CMV Presidio/2006
MIV-170 HIV Bristol-Myers ‘ ‘ ‘
Squibb /2006

Proteashdmmare Polymerashdmmare Polymerashdammning/hydrokortison

Medivir HIV Franchise AB ombesdrjer utlicensieringen av Medivirs polymerasbaserade projekt
mot HIV, HBV och biltros. Processen med att utlicensiera och/eller avyttra projekten har under
2006 resulterat i licensavtal for valomaciklovir (biltros) med Epiphany Biosciences, MIV-210
(HIV/hepatit B) med Tibotec, MIV-170 (HIV) med Bristol-Myers Squibb. samt alovudine (MIV-
310-HIV) och MIV-410 (HIV) till Presidio Pharmaceuticals. Darutover har under februari 2007
det sista av projekten, MIV-160, utlicensierats till Guangdong Lantai Viewland Pharmaceutical
Co. Ltd.




Valomaciklovir (MIV-606) - utlicensierat till Epiphany Biosciences

Polymerashdammaren valomaciklovir (NRTI) har i fas Ila-studier visat sig effektiv och siker i
patienter med béltros, orsakad av VZV. MIV-606 ir ocksa en effektiv himmare av andra
herpesvirus vilka i 6kande grad knyts till olika sjukdomar som kronisk trétthetssyndrom, multipel
skleros och paskyndad utveckling av HIV/AIDS.

Medivir utlicensierade i september detta projekt till Epiphany Biosciences som kommer att
ansvara for och finansiera den fortsatta kliniska utvecklingen avseende i forsta hand indikationen
biltros.

Enligt avtalet erhaller Medivir aktier i Epiphany Biosciences, milstolpe-betalningar p& hogst 24,5
MUSD och royalty fran forséljning i hela varlden med undantag for de nordiska ldnderna dér
Medivir behéller marknadsréttigheterna for alla indikationer.

Alovudine (MIV-310) — utlicensierat till Presidio Pharmaceuticals

Medivir AB och Presidio Pharmaceuticals Inc ingick i december ett licensavtal for alovudine
(MIV-310), Medivirs fas II-substans med god effekt mot multiresistent HIV. Fas II-studier har
visat att alovudine dr mer effektiv mot multiresistent HIV &n andra nukleosidanaloger. Nya in
vitro- resultat tyder pa att sdkerhetsmarginalen kan 6kas genom kombination av alovudine och
zidovudine samtidigt som man far en synergistisk effekt mot HIV.

Presidio dr ansvarigt for den vidare utvecklingen av alovudine. Enligt avtalet som &dven géller
MIV-410, s& kommer Medivir att erhélla aktier i Presidio, milstolpe-betalningar pa hogst 75.25
MUSD och royalty fran forséljning. Medivir har behallit marknadsréttigheterna for de utvecklade
produkterna i Storbritannien och de nordiska ldnderna, och har en option pé rittigheterna i resten
av EU.

MIV-210 - behandling av hepatit B och HIV i samarbete med Tibotec

Medivir tecknade i juni ett licensavtal med Tibotec rérande den antivirala substansen MIV-210
mot hepatit B och HIV.

Tibotec betalade 0,5 MUSD vid avtalets undertecknande i juni och kan senare komma att betala
upp till 29,5 MUSD forutsatt att vissa i forvag specificerade mal uppnés inom klinisk utveckling
och handldggning hos myndigheter. Medivir &r beréttigat till royalty fran den globala
forsdljningen av en framtida produkt, forutom fran den nordiska marknaden for vilken Medivir
behaller marknadsrittigheterna.

MIV-150 — Population Council finansierar kliniska studier

Medivir upplit utan vederlag rétten att i utvecklingslander anvinda MIV-150 for topikal
anvindning i en vaginal mikrobicid till Population Council, som &r en New Y ork-baserad
organisation utan vinstintresse. Population Council ansvarar for utveckling och finansiering av
kliniska studier. Fér anvéndning i andra ldnder har Medivir rétt till intdkter och p& den nordiska
marknaden har Medivir option att erhalla ensamrétt. MIV-150 &r for nérvarande i klinisk fas I.

MIV-160 — Utlicensierat till Lantai Pharmaceutical

Polymerashimmaren MIV-160 (HIV) befinner sig i sen preklinisk utveckling. Medivir har i
februari 2007 utlicensierat denna NNRTI mot HIV till det kinesiska bolaget Lantai som svarar for
utvecklingen och som har kommersiella réttigheter i Kina. Medivir behaller réttigheterna i resten
av vérlden.



MIV-170 — utlicensierat till Bristol-Myers Squibb

Projektet MIV-170 representerar en ny strukturklass inom NNRTI-omradet. Polymerashdmmaren
MIV-170 har uppvisat utmirkt potens in vitro och en forbattrad resistensbarridr i prekliniska
studier. Forutsatt positiva data i kommande studier kan MIV-170 komma att utgora ett nytt
behandlingsalternativ for HIV-patienter.

Bristol-Myers Squibb ansvarar for den globala utvecklingen och kommersialiseringen i samtliga
lander forutom i Norden, ddr Medivir behéller kommersialiseringsréttigheterna.

Medivir erhdll en upfront-betalning fran Bristol-Myers Squibb pé 7,5 MUSD vid avtalets
undertecknande. Avtalet innefattar dven specificerade milstolpe-betalningar kopplade till delmal
inom utveckling och registrering pé totalt 97 MUSD liksom en upp till tvasiffrig
royaltyprocentsats pé produktforséljning i projektets kommersialiseringsfas.

MIV-410 — utlicensierat till Presidio Pharmaceuticals

Medivir ingick i december ett licensavtal for MIV-410 som &r en NRTI vilken uppvisar god
effekt mot multiresistent HIV samt mycket potent effekt mot SIV (simian immunodeficiency
virus)och HIV-2 infektioner i prekliniska modeller. Substansen har dven visat effekt mot
cytomegalvirus (CMV) in vitro. Substansen befinner sig i preklinisk utvecklingsfas.
Avtalsvillkoren finns redovisade under beskrivningen av alovudine, se féregdende sida.

MEDIVIRKONCERNENS INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen

Koncernens totala nettoomsittning for bade kvarvarande och avvecklad verksamhet uppgick
under aret till 126,0 (102,6 MSEK).

Koncernens nettoomsittning for kvarvarande verksamheter, omfattande Medivir AB och Medivir
UK Ltd, uppgick till 67,9 (102,6) MSEK. Intékterna &r frémst hanforliga till ersittning for
forskningssamarbete och en milstolpe-betalning om 22,7 MSEK (2,5MEUR) gillande HCV-
proteashdmmare fran Tibotec Pharmaceuticals Ltd. De 18,4 MSEK (2 MEUR) for HIV PI
projektet som erholls i juli 2006 periodiseras dver den tid som samarbetsavtalet med Tibotec
16per och under &r 2006 har 9,2 MSEK intiktsforts.

Rorelsekostnaderna for kvarvarande verksamheter uppgick till -317,3 (-206,9) MSEK, fordelade
pa externa kostnader -163,8 (-87,2) MSEK, personalkostnader -106,1 (-99,5) MSEK samt av- och
nedskrivningar -47,1 (-20,2) MSEK. I dessa kostnader ingér engangskostnader for
omstruktureringen av forskningsverksamheten fran England till Sverige, vilka uppgér till 33,3
MSEK, fordelat pa externa kostnader 2,3 MSEK, personalkostnader 6,9 MSEK samt
nedskrivningar av anldggningstillgdngar 24,1 MSEK. Dérutover ingar en direkt nedskrivning av
den immateriella balansposten forvéarvad forskning och utveckling med 5,6 MSEK pa grund av att
de forskningsprojekt som balansen var hianforlig till, i och med omstruktureringen av
forskninsgverksamheten, inte langre bedrivs aktivt.

Okningen av externa kostnader med 76,6 MSEK ir, forutom engingskostnader, frimst hinforlig
till den pagaende fas I1I-studien for projektet Lipsovir® (ME609) och 6kade forskningskostnader
for projektet MIV-701 avseende forberedelser for start av fas 1.

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamheter uppgick till -245,8 (-102,1) MSEK, finansnettot
till 1,1 (8,3) MSEK och resultat efter finansiella poster till -244,7 (-93,7) MSEK.

Som tidigare beskrivits beslutades i slutet av december 2005 att verksamheten med polymeras-
projekt mot HIV/hepatit B och béltros skall utlicensieras/avyttras. Separat i resultatrdkningen som
”Avvecklade verksamheter” redovisas ett nettoresultat om 44,2 (-14,1) MSEK. Nettoresultatet



bestar av intdkter som framst dr hanforliga till up-front betalningen péa 54,5 MSEK (7,5 MUSD)
fran Bristol-Meyers Squibb som ansvarar for utvecklingen och kommersialiseringen av MIV-170,
en preklinisk polymerashdmmare av typen NNRTI, avsedd for behandlingen av HIV-1
infektioner och de 3,6 MSEK (0,5 MUSD) som erholls i juli 2006 f6r MIV-210 projektet.
Nedlagda kostnader om -13,9 (-14,1) MSEK avser alla de polymerashdmmarprojekt som har eller
skall utlicensieras/avyttras.

Arets resultat for koncernen uppgar till -195,6 (-104,6) MSEK.

Medivir AB, org.nr. 556238-4361, moderbolaget

Verksamheten i Medivir AB utgdrs av forskningsverksamhet samt koncernsamordnande
administrativa funktioner.

Moderbolagets nettoomsittning for kvarvarande verksamheter uppgick till 77,0 (110,5) MSEK
och avség, som ovan ndmnts, framst ersittning for forskningssamarbete och en milstolpe-
betalning om 22,7 MSEK (2,5 MEUR) gillande HCV-proteashdmmare fran Tibotec
Pharmaceuticals Ltd., samt intdkter fran en periodiserad del av erhallen up-front betalning
avseende utlicensieringen av HIV PI projektet (enligt ovan).

Rorelsens kostnader for kvarvarande verksamheter uppgick till -252,9 (-188,2) MSEK, fordelat
pa externa kostnader -175,2 (-111,2) MSEK, personalkostnader -68,9 (-66,3) MSEK samt
avskrivningar -8,9 (-10,6) MSEK. Okningen av externa kostnader #r frimst hiinforlig till den
pagéende fas Ill-studien for projektet Lipsovir® (ME-609) och dkade forskningskostnader for
projektet MIV-701 avseende forberedelser for start av fas I.

I posten externa kostnader ingar dven -46,2 (-53,7) MSEK som avser erséttning till Medivir UK
enligt avtal for preklinisk forskning utférd i Medivir UK. Dessa kostnader baseras pa
marknadsmaéssiga villkor.

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamheter uppgick till -172,7 (-75,3) MSEK och resultat
efter finansiella poster sdvil som resultat efter skatt uppgick till -263,9 (-90,3) MSEK. I resultat
frén finansiella poster ingar en kostnad avseende nedskrivningen av ett ovillkorat
aktiedgartillskott till Medivir UK Ltd om -65,7 (-25,1) MSEK, som Medivir AB utgav for att
stirka dotterbolagets egna kapital, och en ytterliggare nedskrivning av andelar i dotterbolaget
med -28,4 MSEK pé grund av 6verflyttningen av vésentliga delar av verksamheten fran
Medivir UK till Medivir AB.

Som tidigare ndmnts under “koncernen” paverkas resultatet av intékter och kostnader avseende de
polymerasprojekt som har eller skall utlicensieras/avyttras.

Nettoresultatet fran ”Avvecklade verksamheter” om 44,9 (-10,2) MSEK bestar av intdkter som
framst ar hanforliga till up-front betalningen pé 54,5 MSEK (7,5 MUSD) fran Bristol-Meyers
Squibb som ansvarar for utvecklingen och kommersialiseringen av MIV-170 och de 3,6 MSEK
(0,5 MUSD) som erhdlls i juli 2006 for MIV-210-projektet. Nedlagda kostnader om -13,2 (-14,1)
MSEK avser alla de projekt som har eller skall utlicensieras/avyttras.

Projekten dr inte upptagna till ndgot virde i balansridkningen.

Arets resultat for moderbolaget uppgér till -219,0 (-104,3) MSEK.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid om hogst tre manader
uppgick till 195,1 (301,8) MSEK. Per den 31 december fanns 6,9 (18,4) MSEK i rintebédrande
skulder. Det egna kapitalet uppgick till 186,3 (378,0) MSEK och koncernens soliditet till 65,0
(82,9) procent.
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Investeringar

Bruttoinvesteringar i koncernens immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick under
perioden till 5,6 (15,7) MSEK, framst i forskningsutrustning och i befintliga forskningslokaler.
Medivirs framtida investeringar bestér frimst av anskaffandet av ytterligare forskningsutrustning
samt dverflyttning av viss forskningsutrustning frén Medivir UK till Medivir AB.

Aktien och optioner

Det totala antalet utestaende aktier per 31 december uppgar till 12 902 611, varav 660 000 A-
aktier och 12 242 611 B-aktier. Antalet utestaende optioner totalt uppgér till 676 995 och det
totala antalet aktier vid full konvertering kommer att uppga till 13 598 306.

Nyemission

En extra bolagsstimma i Medivir Aktiebolag beslutade den 22 december 2006 att godkidnna
styrelsens beslut frén den 5 december 2006 om nyemission av hogst 7.741.566 aktier av serie B,
varigenom aktiekapitalet kunde 6ka med hogst 38.707.830 kronor. Ritt att teckna nya aktier
under 15 januari-2 februari 2007 skulle tillkomma bolagets aktiedgare, varvid 5 gamla aktier
oavsett aktieslag beréttigade till teckning av 3 nya aktier av serie B. Teckningskursen per aktie
var 29 kronor. Hela nyemissionen fulltecknades varvid bolaget erholl cirka 217 MSEK i februari
2007 efter avdrag for emissionskostnader om cirka 8 MSEK.

Fokusering

For att ytterliggare fokusera foretagets resurser beslutade foretaget i december att koncentrera
forskningen till enheten i Huddinge i Sverige, varvid nettokostnaden berdknas sdnkas med ca 50
MSEK aérligen.

Medarbetare

Antalet anstéllda i koncernen per den 31 december 2006 var 133 (133) och medelantalet anstéllda
under aret var 126 (125) personer, men som en konsekvens av att verksamheten koncentreras till
Sverige berdknas nettoantalet anstéllda minska med drygt 30 personer, efter nodvéndiga
nyrekryteringar i Sverige.

Utdelning
Styrelsen foreslar ingen utdelning for verksamhetsaret 2006.

Arssstimma
Arsstimma dger rum i konferenslokalen Polstjirnan, Sveaviigen 77, Stockholm,
tisdagen den 24 april 2007, klockan 15.00.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Medivir uppréttar koncernredovisningen i enlighet med IFRS, sddana de antagits av EU. Detta ar
samma principer som tillimpats i arsredovisningen 2005. Koncernen f6ljer forutom ndmnda
IFRS-regler d&ven Redovisningsradets rekommendationer RR 30 (Kompletterande
redovisningsregler for koncerner) och RR 31 (Delérsrapportering for koncerner) samt tillimpliga
akutgruppsuttalanden. Delérsrapporten ar uppréttad i enlighet med IAS 34 Interim Financial
Reporting.
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Moderbolaget

Medivir AB anvinder i sin redovisning liksom tidigare de principer som géller for juridiska
personer som uppréttar en koncernredovisning och &r noterade pa en bors. Det innebér i korthet
fortsatt tillimpning av Redovisningsradets rekommendationer i den méan de r tillimpliga for ett
koncernmoderbolag. Medivir AB foljer ddrmed Redovisningsrddets rekommendation RR 32:2005
”Redovisning for juridiska personer”.

Avvecklade verksamheter

I slutet av december 2005 beslutades att Medivirs projekt mot HIV, hepatit B (HBV) och béltros,
baserade pa den dldre forskningsplattformen polymerashdmning, skulle utlicensieras/avyttras.
Sélunda redovisar Medivir separat i resultatrdkningen de polymerasprojekt som har eller skall
utlisensieras/avyttras enligt [FRS 5, Anldggningstillgdngar som innehas for forséljning och
avvecklade verksamheter. Det finns per 31 december inga tillgdngar eller skulder som &r direkt
héanforliga till dessa projekt varfor inga avyttringsgrupper finns redovisade i balansridkningen.
Intékter och kostnader hinforliga till denna verksamhet redovisas separat i resultatrdkningen som
”Avvecklade verksamheter”.

Den forskningsverksamhet som bedrevs i UK har till visentliga delar 6verflyttats till Sverige och
ar inte avvecklad utan det som har skett dr en omstrukturering dér forskningsverksamheten
flyttats/koncentrerats till Sverige vilket medfort omstruktureringskostnader.

Intikter, ersittning vid avtalens ingdende

Enligt IAS 18 dr den betalning som erhélls vid ett licensavtals ingdende (sé& kallad “upfront
payment”), och dér det finns kvarstdende ataganden att utfora tjanster frn licensgivarens sida, att
betrakta som en forskottsbetalning av en for kdparen forvirvad rattighet att utnyttja patenterad
teknologi framdver. Licensgivaren har i och med detta inte slutfort sin intjaning av intdkten forrdn
bedomd eller faststélld avtalsperiod loper ut. I de fall ett avtal innebér att Medivir har kvarstdende
ataganden och/eller skall utfora tjanster at motparten periodiseras erhéllen ersittning vid avtalens
ingdende enligt bedomd eller faststdlld avtalsperiod.

Anléiggningstillgingar som innehas for forséljning

Eftersom forskningsverksamheten i Medivir UK till visentliga delar 6verfors till Medivir AB och
kvarvarande inventarier skall avyttras har materiella anldggningstillgdngar som skall avyttras
inom ett &r omklassificerats till omsattningstillgangar, i enlighet med IFRS 5.

NOMINERINGSKOMMITTE

Enligt beslut fran arets bolagsstimma skall nomineringskommittén 2006-2007 besta av
representanter for minst de tre storsta aktiedgarna vid utgéngen av tredje kvartalet 2006 samt
styrelsens ordforande. Betrdffande nomineringsforslag till nya styrelseledamoter hinvisas till den
nya nomineringskommittén som fran och med 1 oktober bestar av Joachim Spetz (Handelsbanken
fonder), Roger Johanson (Skandia), Bo Oberg samt styrelsens ordforande Anders Vedin.
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FRAMTIDSUTSIKTER

Avgorande for Medivirs framtid dr formagan att ta fram nya lakemedelskandidater, ingé
partnerskap for sina projekt, samt att fora fram sina utvecklingsprojekt till marknadslansering och
forsaljning. Utvecklingen inom ingéngna och tillkomsten av nya partnerskap kommer att ha stor
inverkan pa Medivirs intikter och kassabehallning, men det ar inte mojligt att tidsméssigt
precisera intiktsflddet.

Huddinge den 14 februari 2007

Medivir AB
Styrelsen

GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for Medivir AB (publ) for perioden 1
januari — 31 december 2006. Det ar foretagsledningen som har ansvaret for att upprétta och
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med arsredovisningslagen och IAS 34.
Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa véar
oversiktliga granskning.

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning SOG
2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor
som &r utgiven av FAR. En dversiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som é&r ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgérder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgirder som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en saddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstédndigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en dversiktlig
granskning har dérfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Grundad pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstiandigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vésentligt, &r uppréttad i enlighet med

arsredovisningslagen och IAS 34.

Stockholm den 14 februari 2007

Liselott Stenudd Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB PricewaterhouseCoopers AB
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

MSEK
2006 2005 2004

jan-dec jan-dec jan-dec
Kvarvarande verksamheter
Rorelsens intakter mm
Nettoomsattning 67,9 102,6 82,6
Ovriga rorelseintakter 3,3 2,2 25
Summa 71,2 104,8 85,1
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -163,8 -87,2 -90,8
Personalkostnader -106,1 -99.5 -90,8
Avskrivningar -17,5 -20,2 -16,6
Nedskrivningar -29,6 -0,0 -0,0
Summa rérelsens kostnader -317,0 -206,9 -198,2
Rorelseresultat -245,8 -102,1 -113,1
Resultat fran finansiella investeringar 1,1 8,3 12,3
Resultat efter finansiella poster -244,7 -93,8 -100,8
Skatt 4.9 3,2 2,5
Arets resultat fran kvarvarande
verksamheter -239,8 -90,6 -98,3
Avvecklade verksamheter
Arets resultat fran avvecklade
verksamheter 44,2 -14,1 -13,2 A)
Arets resultat -195,6 -104,7 -111,5
Resultat per aktie, SEK -15,16 -8,10 -10,38
Genomshnittligt antal aktier, tusental 12 903 12 903 10 746
Antal aktier vid periodens slut, tusental 12 903 12 903 12 903

| koncernen finns berdknade ackumulerade skattemassiga underskott som uppgar till drygt ca 800 MSEK till och med ar 2006.

A) Specifikation av avvecklade

verksamheter

MSEK 2006 2005 2004
jan-dec jan-dec jan-dec

Intakter 58,1 0,0 0,0

Kostnader -13,9 -14 1 -13,2

Arets resultat fran avvecklade

verksamheter 44,2 -14,1 -13,2

| avvecklade verksamheter ingar de polymerashammarprojekt som har eller skall
utlicensieras/avyttras, och dar Medivir inte langre bedriver nagon egen
forskning.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
Sammandrag, MSEK

Kvarvarande verksamheter

Rorelsens intakter mm
Nettoomséattning

Ovriga rérelseintakter
Summa

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Nedskrivningar
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat efter finansiella poster
Skatt

Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter

Avvecklade verksamheter
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter

Periodens resultat

2006
okt-dec

36,1
2,7
38,8

55,8
-31,5
4,3
29,6
121,2
82,4
1,5
83,9

4,5
-79,4

-1,2

-80,6

2005
okt-dec

61,7
2,0
63,7

-26,5
24,4
-4.9
-0,0
-55,8
7,9
1,1
9,0

29
11,9

-3,9

8,0

2004
okt-dec

64,2
1,7
65,9

22,2
25,4
47
-0,0
-52,3
13,6
8,2
21,8

21
23,9

-3,2

20,7
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KONCERNENS BALANSRAKNING
MSEK

2006 2005 2004

31 dec 31 dec 31 dec
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 1,4 9,1 10,9
Materiella anlaggningstillgangar 33,4 81,7 80,7
Summa anlaggningstillgangar 34,8 90,8 91,7
Omsittningstillgangar
Anlaggningstillgangar som innehas for
forsaljning 13,5 0,0 0,0
Kortfristiga fordringar 43,4 63,3 24,3
Kortfristiga placeringar 172,1 2835 419,6
Kassa och bank 23,0 18,3 21,0
Summa omsittningstillgangar 252,0 365,1 464,9
Summa tillgangar 286,8 456,0 556,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital 186,3 378,0 475,7
Langfristiga rantebarande skulder 0,0 9,2 18,7
Uppskjuten skatteskuld 0,0 2,0 25
Kortfristiga rantebarande skulder 6.9 9,2 9,2
Kortfristiga ej rantebarande skulder 93,6 57,7 50,5
Summa eget kapital och skulder 286,8 456,0 556,6
FORANDRING AV EGET KAPITAL
MSEK

2006 2005 2004

31 dec 31 dec 31 dec
Ingaende balans eget kapital 378,0 475,7 274,8
Effekter av principbyte IAS 39 - 1,5 0,0
Valutakursdifferens 2.4 3,3 -2,6
Summa intékter och kostnader redovisade
direkt i eget kapital 24 4,8 -2,6
Arets resultat -195,6 -104,7 -111,5
Summa redovisade intékter och kostnader -193,2 -99,9 -114 1
Nyemission 0,0 0,0 313,6
Personaloptionsprogram: varde pa anstalldas
tjanstgoring 1,5 2,0 1,4
Utgaende balans eget kapital 186,3 378,0 475,7
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK
2006 2005 2004
jan-dec jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -200,4 -107,8 -114,0 A)
Justering fér poster som inte ingar i
kassaflédet mm:
Avskrivningar och nedskrivningar 47 1 20,2 17,9
Resultat fran finansiella investeringar -1,1 -8,3 -12,3
Ovriga justeringar 6,1 2,8 -1,0
-148,3 -93,1 -109,5
Rantor, avkastning och utdelning mm 0,3 11,4 8,8
Erhallen/betald skatt -1,6 1,9 -1,4
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital -149,6 -79,8 -102,0
Forandringar av rorelsekapital 59,7 -33,7 16,6
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -89,9 -113,5 -85,4 B)
Investeringsverksamheten
Forvarv/forsaljning av anlaggningstillgangar -5,4 -15,4 -51,3
Forvarv/forsaljning av rantebarande
vardepapper 0,0 100,9 -100,9 O©)
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5,4 85,5 -152,2 D)
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0,0 0,0 313,6
Amorteringar/ férandringar lan -11,4 -9,7 24,5
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -11,4 9,7 338,17 E)
Periodens kassaflode
Likvida medel vid arets ingang 301,9 339,6 239,2 F)
Forandring likvida medel -106,8 -37,7 100,5
Valutakursdifferens likvida medel 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens utgang 195,1 301,9 339,6

A) Arets resultat efter finansiella poster fran kvarvarande verksamheter i Medivirkoncernen -244,7 (jan-dec 2005 -93,8,
jan-dec 2004 -100,8) MSEK samt fran avvecklade verksamheter 44,2 (jan-dec 2005 -14,1, jan-dec 2005 -13,2) MSEK.

B) Kassaflode fran den I6pande verksamheten fran kvarvarande verksamheter i Medivirkoncernen -134,1 (jan-dec
2005 -99,4, jan-dec 2004 -72,1)) MSEK samt fran avvecklade verksamheter 44,2 (jan-dec 2005 -14,1, jan-dec 2004 -

13,2) MSEK.

C) En omklassificering gjordes av kortfristiga placeringar med en langre 16ptid an 3 manader i enl IAS 7.
D) Kassaflode fran investeringsverksamheten fran kvarvarande verksamheter i Medivirkoncernen -5,4 (jan-dec 2005
85,5, jan-dec 2004 -152,2) MSEK samt fran avvecklade verksamheter 0 (jan-dec 2005 0, jan-dec 2004 0) MSEK.

E) Kassafléde fran finansieringsverksamheten fran kvarvarande verksamheter i Medivirkoncernen -11,4 (jan-dec 2005

-9,7, jan-dec 2004 338,1) MSEK samt fran avvecklade verksamheter 0 (jan-dec 2005 0, jan-dec 2004 0) MSEK.
F) Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid pa hogst tre manader.

Som sakerhet for det lan per 2006-12-31 om 6,9 MSEK som Medivir AB upptagit har
bolaget lamnat pant i kortfristiga placeringar med 3,4 MSEK
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NYCKELTAL

2006 2005 2004

jan-dec jan-dec jan-dec
Avkastning pa:
eget kapital, % -69,3 -24,5 -29,7
sysselsatt kapital, % -66,6 -23,7 -28,9
totalt kapital, % -52,8 -21,0 -26,2
Genomsnittligt antal aktier, tusental 12 903 12 903 10 746
Antal aktier vid periodens slut, tusental 12 903 12 903 12 903
Utestaende teckningsoptionter, tusental 677,0 887,0 646,9
Resultat per aktie, SEK -15,16 -8,10 -10,38
Eget kapital per aktie, SEK 14,44 29,29 36,87
Kassaflode per aktie efter investeringar, SEK -7,39 2,17 -22,12
Resultat per aktie efter fullt utnyttjande av
utestaende teckningsoptioner, SEK -14,22 -7,34 -9,52 A),B)
Eget kapital per aktie efter fullt utnyttjande av
utestaende teckningsoptioner, SEK 18,50 33,72 40,66 A),B)
Soliditet, % 65,0 82,9 85,5

Resultat per aktie, prognos for 2007, se under rubriken Framtidsutsikter i avsnittet om Medivirkoncernens intékter och
kostnader.

Nyckeltalen avser koncernens totala verksamhet, d v s nyckeltal for kvarvarande respektive avvecklade verksamheter
presenteras inte.

A) Efter fullt utnyttjande av utestadende teckningsoptioner.

Enligt IAS 33 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nar en konvertering av dem till stamaktier
medfdr en forbattring av resultat per aktie. Detta skulle bli fallet vid konvertering av de utestadende optionerna i Medivir.
Ovanstaende ar darfor inte att betrakta som berékning av utspadningseffekt utan en teoretisk berakning, efter fullt
utnyttiande av utestaende teckningsoptioner, av resultat och eget kapital per aktie.

B) | och med den genomférda nyemissionen i juni 2004 har de tidigare optionsprogrammen fran ar 2001 och 2002
omraknats. Teckningsoptionerna fran dessa program berattigar till konvertering av 1,10 aktie per option och l6senpriset har
omraknats. Optionsprogrammen fran 2001 forfoll 30 juni 2006, utan att ndgon konvertering skett, och ingar ej i
berdkningarna av nyckeltalen per 31 december 2006.

18



