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Bokslutskommuniké 2006 

 
 

 
 

 Faktureringen ökade med 27% till 1.903 Mkr (1.501). Av faktureringsökningen kommer 
121 Mkr från förvärvade enheter.  

 
 Den organiska tillväxten uppgick till 19%. 

 
 Resultatet efter finansiella poster ökade med 45% till 169 Mkr (117), vilket är det bästa 

resultatet i Nefabs historia. Nettoresultatet uppgick till 127 Mkr (87). Resultatet efter 
finansiella poster har belastats med 6 Mkr avseende nedskrivning av koncernmässiga 
övervärden, föregående år med 18 Mkr avseende omstrukturering av produktionen i 
Europa. 

 
 Vinst per aktie uppgick till 4,61 kr (3,15). 

 
 Beslut om etablering av produktion i Indien. 

 
 Beslut om kapacitetsökning i Kina. 

 
 Ordinarie utdelning föreslås med 1,20 kr per aktie (1,00). Därutöver föreslås en extra 

utdelning om 1,20 kr per aktie. Summa utdelning 2,40 kr per aktie eller totalt 66,3 Mkr.  
 

 
Fjärde kvartalet 2006 
Faktureringen under fjärde kvartalet var den högst noterade kvartalsfaktureringen i Nefabs historia och uppgick till 523 
Mkr (410), en ökning med 28% jämfört med motsvarande period föregående år. Av faktureringsökningen kommer 24 
Mkr från förvärvade bolag. Vid omräkning med 2005 års valutakurser hade faktureringen varit 20 Mkr högre. 
Faktureringsökningen för jämförbara enheter och rensat från valutaskillnader uppgick därmed till 27%. Orderingången 
uppgick till 515 Mkr (407), en ökning med 27%.  
 
Resultatet efter finansiella poster för fjärde kvartalet uppgick till 47 Mkr (30).  
 
Kassaflödet efter investeringar för fjärde kvartalet uppgick till 15 Mkr (37). På grund av den starka faktureringstillväxten 
ökade rörelsekapitalet under kvartalet med 24 Mkr. Investeringar under kvartalet utgjorde 17 Mkr och avser framförallt 
maskinbyggnation för fabriksprojekten i Indien och Kina. 
 
 
Helåret 2006 
Faktureringen för året uppgick till 1.903 Mkr (1.501), en ökning med 27% jämfört med motsvarande period föregående 
år. Av faktureringsökningen kommer 121 Mkr från förvärvade bolag. Faktureringsökningen för jämförbara enheter 
uppgick därmed till 19%. Orderingången uppgick till 1.927 Mkr (1.493), en ökning med 29%.  
 
Den globala industrikonjunkturen är stark och efterfrågan på Nefabs produkter har varit god inom samtliga regioner och 
marknadssegment.  
 
Utvecklingen från att vara ett produktorienterat företag till att bli en leverantör av kompletta lösningar fortsätter. Andelen 
handelsprodukter och service uppgick till 37% av faktureringen (31). 
 
Norden 
Faktureringen från bolag i Norden uppgick under rapportperioden till 531 Mkr (465), en ökning med 14%.  
 
Under året har verksamheten i Scandinavian Procase förvärvats. Scandinavian Procase är sedan tidigare en distributör 
och vidareförädlare av Nefabs produkter inom långvarig förvaring. Verksamheten omsätter cirka 10 Mkr och 
sysselsätter tre anställda. Förvärvet har medfört ett övervärde allokerat till avskrivningsbara immateriella tillgångar om 
2 Mkr. Rörelsen har integrerats med verksamheten i Nefab PlyPak AB. 
 
Rörelseresultatet för segmentet Norden utgjorde 52 Mkr (40).  
 
Europa (exkl Norden) 
Faktureringen från bolag i övriga Europa uppgick under rapportperioden till 845 Mkr (638), en ökning  
med 33%. Av faktureringsökningen kommer cirka 99 Mkr från förvärvade bolag. Faktureringsökningen för jämförbara 
enheter uppgick till 17%. 
 
I början av året förvärvades förpackningsföretaget Macfarlane Kft i Ungern. Bolagets fakturering uppgår till cirka 50 Mkr 
årligen och verksamheten sysselsätter 28 anställda. Bolagets resultat före finansnetto uppgick 2005 till cirka 10 Mkr. 
Priset för aktierna uppgick till cirka 36 Mkr, vilket betalades kontant. Förvärvet medför ett övervärde om cirka 20 Mkr, 
vilket allokerats till avskrivningsbara immateriella tillgångar.  
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Vidare har aktierna i förpackningsföretaget Mediterranean Goods S.A. i Spanien förvärvats under årets första kvartal. 
Bolagets fakturering uppgår till drygt 40 Mkr årligen och resultatet efter finansnetto uppgick 2005 till cirka 3 Mkr. Priset 
för aktierna uppgår till cirka 19 Mkr samt tilläggsköpeskilling baserad på närmaste årets utveckling. Förvärvet har 
genomförts via kontant betalning. Förvärvet medför – inklusive bedömd tilläggsköpeskilling – ett övervärde om cirka 20 
Mkr, varav 11 Mkr allokerats till avskrivningsbara immateriella tillgångar och resterande 9 Mkr hänförts till goodwill.   
 
Under tredje kvartalet har de koncernmässiga övervärdena för detta förvärv skrivits ned med 6 Mkr (varav goodwill 4 
Mkr), huvudsakligen på grund av att tidpunkten för integration har skjutits framåt i tiden. 
 
Rörelseresultatet för segmentet Europa (exkl Norden) utgjorde 70 Mkr (46). 
 
Asien och Amerika 
Faktureringen från bolag i Asien samt Nord- och Sydamerika uppgick för perioden till 527 Mkr (398), en ökning med 
32%.  
 
Faktureringen från bolag i Asien visade en mycket positiv utveckling och ökade med 47% till 359 Mkr (245). En 
betydande del av tillväxten är relaterad till telekomindustrin. 
 
På grund av den starka tillväxten i Kina, har beslut fattats om att etablera ytterligare en produktionsanläggning. 
Fabriken kommer att placeras i Beijing-området i norra Kina och är en komplettering till Nefabs tre befintliga 
anläggningar i mellersta och södra Kina. Etableringen kommer att lokaliseras till förhyrda lokaler och medför en 
investering i maskiner om cirka 15 Mkr, som tillför koncernen en kapacitet motsvarande en årlig fakturering om cirka 50 
Mkr vid normalt kapacitetsutnyttjande. Vidare har beslut fattats om utökning av Nefabs verksamhet i södra Kina. Nefab 
bedriver idag verksamhet i förhyrda lokaler i Shenzhen. Under 2007 kommer större lokaler i Dongguan att tas i anspråk 
som ger möjlighet att fördubbla produktionskapaciteten i södra Kina. 
 
Nefab bedriver sedan ett par år tillbaka verksamhet i Indien. Behovet av förpackningslösningar är stort och växande. 
Marknaden försörjs idag genom leveranser från koncernens anläggningar i Kina. Beslut har fattats om att etablera en 
produktionsanläggning i Indien. Tillverkningen förväntas starta under våren. Totalt innebär etableringen en investering i 
maskiner om cirka 20 Mkr, som tillför koncernen en kapacitet motsvarande en årlig fakturering om cirka 40 Mkr vid 
normalt kapacitetsutnyttjande. Verksamheten kommer att bedrivas i förhyrda lokaler utanför New Delhi i norra Indien.  
 
Efter balansdagen har Nefab AB förvärvat minoritetsposten i det av Nefab bedrivna bolaget i Singapore. Förvärvet 
omfattar resterande 40% av aktierna i bolaget och köpeskillingen uppgår till 3 Mkr. I tillägg härtill har säljaren möjlighet 
till en mindre tilläggsköpeskilling. Förvärvet medför ett koncernmässigt övervärde på 2 Mkr, vilket kommer att allokeras 
till avskrivningsbara immateriella tillgångar. Förvärvet bedöms påverka koncernens vinst per aktie marginellt positivt. 
 
Faktureringen i Nord- och Sydamerika uppgick under rapportperioden till 169 Mkr (153), en ökning med 10%.  
 
Rörelseresultatet för segmentet Asien och Amerika uppgick till 55 Mkr (31).  
 
Telekom 
Faktureringen till kunder inom telekomindustrin ökade med 32% till 744 Mkr (565) och svarade därmed för 39% (38) av 
koncernens omsättning.  
 
Nefab levererar förpackningslösningar företrädesvis till mobil infrastruktur. Koncernen har också de ledande 
leverantörerna av mobiltelefoner som större kunder. 
 
Fordon 
Faktureringen till kunder inom fordonsindustrin ökade med 26% till 181 Mkr (144) och utgjorde därmed 10% (10) av 
koncernens fakturering.  
 
Industri 
Fakturering till industrisegmentet uppgick till 979 Mkr (792), en ökning med 24%. Industrisegmentet utgjorde därmed 
52% (53) av koncernens fakturering. 
 
Resultat 
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick för året till 169 Mkr (117). Resultatet har påverkats av en 
engångsnedskrivning av förvärvsmässiga övervärden om 6 Mkr, medan föregående år påverkats av omstrukturering av 
produktionen i Europa om 18 Mkr.  
 
Vinsten per aktie uppgick för året till 4,61 kr (3,15). Räntabiliteten på eget kapital var 23,5% (18,5).  
 
Nefab har de senaste åren genomfört ett antal förvärv. Totalt för koncernen uppgick övervärden per 31 december 2006 
till 69 Mkr, varav 57 Mkr utgör avskrivningsbara immateriella tillgångar och 12 Mkr goodwill. Årlig avskrivning på 
övervärden uppgår f n till knappt 10 Mkr. Under året förvärvade bolag ingår i koncernens resultat efter finansnetto med 
-1,5 Mkr och i nettoresultatet med -1,6 Mkr. 
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Valutapåverkan 
Vid omräkning med 2005 års valutakurser hade faktureringen för året varit i princip lika stor. Koncernens rörelseresultat 
bedöms inte ha påverkats av förändrade valutakurser i väsentlig omfattning. Finansnettot för året har totalt sett inte 
påverkats av valutakursförändringar, däremot innehöll föregående år kursvinster om 5 Mkr.  
 
Kapacitet och investeringar 
Koncernens nettoinvesteringar uppgick för året till 88 Mkr (81). Företagsförvärv ingår med 40 Mkr (26). I föregående 
års investeringar ingick etableringen i Slovakien med 46 Mkr. 
 
Finansiell ställning 
Soliditeten uppgick den 31 december till 52,3% (51,0). Eget kapital per aktie utgjorde 21,12 kr (18,12). Koncernens 
likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick på balansdagen till 328 Mkr (344). 
 
Kassaflödet efter investeringar uppgick för rapportperioden till 15 Mkr, att jämföras med -7 Mkr föregående år.  
 
Moderbolaget 
Verksamheten i Nefab AB utgörs av koncernledning, finansiering och samordning av marknads- produktions- och 
affärsutveckling. Omsättningen uppgick under året till 83 Mkr (74) och resultatet efter finansnetto 90 Mkr (72). 
 
Redovisningsprinciper 
Bokslutskommunikén har upprättats enligt IAS 34 Delårsrapportering. Samma redovisningsprinciper och 
beräkningsmetoder har använts som i den senaste årsredovisningen. 
 
Förslag till utdelning 
Styrelsen föreslår årsstämman en ordinarie utdelning om 1,20 kr per aktie (1,00). Därutöver föreslås en extra utdelning 
om 1,20 kr per aktie. Sammanlagd utdelning uppgår därmed till 2,40 kr per aktie eller totalt 66,3 Mkr (27,6).  
Ordinarie utdelning om 1,20 kr utgör 26% av koncernens nettoresultat. Bolagets policy innebär att utdelningen under 
en konjunkturcykel skall uppgå till minst 30% av nettoresultatet. Totala utdelningsbara medel i moderbolaget uppgår till 
323 Mkr och soliditeten i koncernen uppgår till 52,3%. Likvida medel inklusive outnyttjade beviljade krediter uppgår till 
328 Mkr, vilket innebär att bolaget även efter verkställd utdelning har en god betalningsberedskap och 
investeringsförmåga. 
 

Förslag till bemyndigande om nyemission 
Styrelsen förslår årsstämman att besluta om ett bemyndigande till styrelsen att kunna genomföra en riktad nyemission i 
samband med förvärv under tiden fram tills nästkommande årsstämma 2008. Bemyndigandet skall begränsas till 
maximalt 2,7 miljoner aktier, det vill säga mindre än 10% av det totala antalet aktier i bolaget. Ytterligare information 
kommer att lämnas i samband med kallelsen till årsstämman.  
 
Årsstämma 
Årsstämma kommer att hållas torsdagen den 24 maj kl 16.30 i Alfta. Information om anmälningsförfarande inför 
stämman lämnas i årsredovisningen, vilken kommer att sändas till aktieägarna i början av april. 
 
Kommande rapporter 
Delårsrapport januari-mars 2007   26 april 2007 
Årsstämma     24 maj 2007 
Delårsrapport januari-juni 2007  16 augusti 2007 
Delårsrapport januari-september 2007   30 oktober 2007 
 
 
För vidare information, kontakta vd Lars-Åke Rydh, tel. 070-592 45 70, e-mail lars-ake.rydh@nefab.se, eller finans- och 
ekonomidirektör Anna Stålenbring, tel 070-814 23 44, e-mail anna.stalenbring@nefab.se 
 
 
Stockholm, 14 februari 2007 
 
Lars-Åke Rydh 
VD och Koncernchef 
 
Denna rapport har inte varit föremål för granskning av bolagets revisorer. 

mailto:lars-ake.rydh@nefab.se
mailto:anna.stalenbring@nefab.se
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Resultaträkningar i sammandrag (Mkr)  

  
0610-0612 

 
0510-0512 

 
0601-0612 

 
0501-0512 

 

  3 mån 3  mån 12 mån 12 mån  
       

Nettoomsättning  523 410 1 903 1 501  

Kostnad för sålda varor  -382 -302 -1 377 -1 101  

Bruttoresultat  141 108 526 400  

Försäljningskostnader  -56 -46 -214 -173  

Administrationskostnader  -36 -34 -136 -118  

Övriga rörelseintäkter/-kostnader  -2 1 -1 5  

Rörelseresultat  47 29 175 114  

Finansnetto  - 1 -6 3  

Resultat efter finansiella poster  47 30 169 117  

Skatt  -10 -7 -41 -30  

Nettoresultat  37 23 128 87  

Avskrivningar ingår med  17 13 67 48  

Vinst per aktie, kr *)  1,32 0,82 4,61 3,15  
*) såväl före som efter full utspädning       
 
Balansräkningar i sammandrag (Mkr) 

  
 

  
061231 

 
051231 

 

       

Goodwill    12 7  

Övriga immateriella tillgångar    62 40  

Materiella anläggningstillgångar    258 274  

Finansiella anläggningstillgångar    24 19  

Varulager mm    158 131  

Övriga omsättningstillgångar    489 364  

Kassa och bank    116 148  
       

Eget kapital    585 501  

Långfristiga skulder    130 150  

Kortfristiga skulder    404 332  
       
Balansomslutning    1 119 983  
       
Varav räntebärande skulder    162 166  
       
Kassaflödesanalyser i sammandrag   0610-0612 0510-0512 0601-0612 0501-0512  

(Mkr)       

Rörelseresultat  47 29 175 114  

Avskrivningar, finansnetto och skatter  7 6 20 21  

Kassaflöde från den löpande verksamheten 
före rörelsekapitalförändringar  54 35 195 135 

22 

 

Förändringar i rörelsekapital  -22 16 -92 -61  

Nettoinvestering i anläggningstillgångar  -17 -14 -88 -81  

Kassaflöde efter investeringar  15 37 15 -7  

Utdelning  - - -28 -50  

Finansiering  -17 34 -19 54  

Förändring av likvida medel  -2 71 -32 -3  
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Nyckeltal  0610-0612 0510-0512 0601-0612 0501-0512   
        

Bruttomarginal, %  27,0 26,4 27,7 26,7   

Rörelsemarginal, %  8,9 7,0 9,2 7,6   

Nettomarginal, %  8,9 7,4 8,9 7,8   

Räntabilitet på eget kapital, %  25,6 18,5 23,5 18,5   

Räntabilitet på totalt kapital, %  17,1 13,7 17,0 13,5   

Räntabilitet på sysselsatt kapital, %  26,0 20,3 25,3 20,3   

Soliditet, %  52,3 51,0 52,3 51,0   

Medeltal anställda  2 092 1 610 1 822 1 500   

Nettoinvesteringar, Mkr  17 14 88 81   
        
Data per aktie        

Vinst per aktie, kr (såväl före som efter full 

utspädning) 

 1,32 0,82 4,61 3,15   

Eget kapital per aktie på balansdagen, kr    21,12 18,12   

Antal aktier vid periodens utgång, tusen st    27 629 27 629   

Börskurs på balansdagen, kr    81,75 55,75   

        
Segmentsanalys (Mkr)  0610-0612 0510-0512 0601-0612 0501-0512   

Nettoomsättning         

Norden  140 122 531 465   

Europa (exkl. Norden)  232 168 845 638   

Asien och Amerika  151 120 527 398   

Totalt  523 410 1 903 1 501   

Rörelseresultat        

Norden  14 9 52 40   

Europa (exkl. Norden)  15 11 70 46   

Asien och Amerika  20 11 55 31   

Ej fördelade kostnader  -2 -2 -2 -3   

Totalt  47 29 175 114   

        
Förändringar i eget kapital (Mkr)  0610-0612 0510-0512 0601-0612 0501-0512   

Vid periodens början  555 475 501 444   

Lämnad utdelning  - - -28 -50   

Omräkningsdifferens  -7 1 -16 20   

Nettoresultat  37 25 128 87   

Vid periodens slut  585 501 585 501   
 
För definitioner, se årsredovisning för 2005.  
Aktierelaterade nyckeltal har omräknats med hänsyn till split som genomfördes i juni 2005.  
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Kvartalsdata (Mkr)                          
 

Kv1/04 Kv2/04 Kv3/04 Kv4/04 Kv1/05 Kv2/05 Kv3/05 Kv4/05 Kv1/06 Kv2/06 Kv3/06 Kv4/06

Nettoomsättning 302 326 341 350 337 379 375 410 431 472 477 523

Kostnad för sålda varor -213 -232 -249 -261 -248 -281 -271 -302 -309 -344 -342 -382

Bruttoresultat 89 94 92 89 89 98 104 108 122 128 135 141

Försäljningskostnader -37 -37 -36 -37 -38 -44 -44 -46 -51 -52 -55 -56

Administrationskostnader -24 -24 -21 -24 -28 -27 -28 -34 -34 -32 -33 -36

Övriga rörelseintäkter/                      

-kostnader 3 - - -1 1 1 2 1 - - 1 -2

Rörelseresultat 31 33 35 27 24 28 34 29 37 44 48 47

Finansnetto -1 -2 - -1 - 2 -1 1 -2 -4 -1 -

Resultat efter finansiella 

poster 30 31 35 26 24 30 33 30 35 40 47 47

Skatt -8 -8 -10 -5 -6 -8 -8 -7 -8 -10 -13 -10

Nettoresultat 22 23 25 21 18 22 25 23 27 30 34 37

Anläggningstillgångar 272 278 271 276 292 333 328 341 377 366 356 356

Omsättningstillgångar 504 533 553 560 549 531 562 642 665 677 752 763

Eget kapital 405 406 429 444 467 450 475 501 525 518 555 585

Långfristiga skulder 104 112 112 89 89 93 90 150 157 154 142 130

Kortfristiga skulder 267 293 283 303 285 321 325 332 360 371 411 404

Balansomslutning 776 811 824 836 841 864 890 983 1 042 1 043 1 108 1 119

Bruttomarginal, % *) 29,5 28,8 27,2 25,5 26,5 26,0 27,9 26,4 28,3 27,1 28,4 27,0

Rörelsemarginal, % 10,3 10,0 10,4 7,8 7,1 7,3 9,0 7,0 8,6 9,3 10,1 8,9

Vinstmarginal, % 10,1 9,4 10,2 7,6 7,1 7,9 8,7 7,4 8,1 8,5 9,8 8,9

Räntabilitet på eget kapital, 

% 22,9 22,4 23,7 19,4 15,9 19,0 21,3 18,5 20,8 23,0 25,6 25,6

Räntabilitet på totalt kapital, 

% 16,5 16,8 17,7 13,5 11,7 13,2 15,7 13,7 15,0 17,0 18,0 17,1

Räntabilitet på sysselsatt 

kapital, % 23,8 25,4 27,3 20,9 17,8 19,9 23,8 20,3 22,1 25,5 27,5 26,0

Soliditet, % 52,2 50,1 52,1 53,1 55,6 52,1 53,5 51,0 50,4 49,8 50,1 52,3

Vinst per aktie, kr 0,81 0,82 0,90 0,76 0,66 0,79 0,89 0,82 0,96 1,09 1,24 1,32

Eget kapital per aktie, kr 14,65 14,69 15,53 16,05 16,90 16,29 17,20 18,12 18,99 18,77 20,09 21,12

Börskurs på balansdagen, kr 35,38 39,50 39,75 44,63 48,00 47,70 47,20 55,75 61,00 62,00 64,25 81,75

För definitioner, se årsredovisning för 2005.

*) Bruttomarginal = Bruttoresultat dividerat med nettoomsättning.
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Fakturering per kvartal 
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Resultat per kvartal 
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Kvartal t o m Kv 4/03 är upprättade enligt Redovisningsrådets Rekommendationer. Övriga kvartal upprättade enligt IFRS. 
 
 

Fakta om Nefab 
Nefab levererar kompletta förpackningslösningar till internationella industrikoncerner, inom främst telekom- och 
fordonsindustrin. Nefab har egna bolag i Europa, Nord- och Sydamerika samt i Asien. Faktureringen uppgick 2006 till 
1,9 miljarder kr. Nefab-aktien är noterad på Stockholmsbörsen. 
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