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Bokslutskommuniké 2006

e Nettoomsittningen 6kade med 12 % till 117,1 (104,3) mkr under aret.
e Rorelseresultatet uppgick -24,3 (5,4) mkr for aret.
e  Resultat per aktie blev -0,09 (0,01) kronor for aret.

¢ Distributionsavtal for kirurgiska instrument har tecknats med Micrins Surgical Inc, USA

Fjarde kvartalet

e Omfattande atgardsprogram for att 6ka 1onsamheten fortloper
e Atgirdsprogram med omstrukturering i USA genomfort
e  Stilles bordsforséljning paverkas indirekt kraftigt av FDA-beslut

Vasentliga handelser efter periodens slut

® Anders Weilandt utsags till ny verkstillande direktor den 9 januari 2007. Weilandt har agerat som
tillférordnad verkstéllande direktor for Stille sedan den 16 augusti 2006

® Den nya ledningen for den amerikanska verksamheten har med kraft vidtagit atgirder for att oppna nya
forsdljningskanaler i USA

Stille i korthet jan-dec 2006 jan-dec 2005 okt-dec 2006 okt-dec 2005
Omsittning, mkr 1171 104,3 29,2 32,9
Rorelseresultat, mkr -24.3 5,4 -5,4 2,6
Resultat fore skatt, mkr -26,3 2,3 -5,9 1,9
Rorelsemarginal % -21 5 -19 8

For ytterligare information:
Anders Weilandt, VD, Stille, tel. 08-588 580 11

Besok dven www.stille.se

Stille AB (publ) &r ett svenskt medicintekniskt foretag som utvecklar, tillverkar och marknadsfor kirurgiska
instrument samt undersoknings- och genomlysningsbord. Stille AB grundades 1841 med fokus att utveckla
innovativa produkter med hog precision och kvalitet. Stille AB med 53 medarbetare har kontor i Solna,
Eskilstuna, Dallas (USA) och i Breda (Nederlidnderna). Stille AB ir noterat pa First North.



Januari — december 2006

Omsattning och resultat

Nettoomsittning 6kade under perioden med 12 % till 117,1 (104,3) mkr. Rorelseresultatet uppgick till -24,3 (5,4)
Rorelseresultatet har paverkats av engangskostnader om 24,6 mkr.

Rorelsekostnaderna uppgick till 68,0 (42,3) mkr, varav forsiljningskostnaderna uppgick till 26,2 (19,7) mkr. De
administrativa kostnaderna okade under perioden fran 22,3 mkr till 23,1 mkr jimfort med foregaende ar.
Kostnaderna for forskning och utveckling 6kade till 0,9 (0,3) mkr. Rorelseresultatet uppgick till -24,3 (5,4) mkr
och resultatet efter skatt till -29,7 (2,4) mkr. Ovriga rorelsekostnader uppgick till 17,9 (0,0) mkr.
Rorelseresultatet paverkas av kursforluster med 3,4 mkr, nedskrivning av aktiverade utvecklingsutgifter
avseende Tedor med 9,6 mkr, reservation for tidigare verkstdllande direktéor 4,9 mkr och andra
omstruktureringskostnader, frimst avseende USA, om 6,7 mkr.

Jamforande siffror for 2005 har riknats om da kostnaderna under 2006 klassificeras pa ett annat sitt dn under
2005.

Verksamhetsomrade Bord

Stille marknadsfor tvA grundtyper av bord: genomlysningsbara operationsbord (ImagiQ™) och
undersokningsbord (Sonestabord) for gyn-obstetrik, urodynamik samt undersokningsbord for genomlysning.
Verksamheten bedrivs i Stille Sonesta AB och Stille Sonesta, Inc, USA.

Omsittningen inom verksamhetsomradet Bord okade 28 %. till 69,1 (54,0) mkr Forsiljningen av ImagiQ™
okade med 48 % och Sonestabord med 13 %.

Jamfort med foregaende ar har rorelseresultatet paverkats negativt med 5,5 mkr avseende valutakurspaverkan.

Ft')rsﬁ!jningen inom verksamhetsomradet fordelar sig pa Sonestabord 24,0 (21,2) mkr och ImagiQTM 44,2 (29,8)
mkr. Ovrig forsiljning uppgick till 0,9 (3,0) mkr.

Rorelseresultatet uppgick till -11,7 (0,3) mkr.

Forsiljningen till Stilles distributér GE OEC har paverkats negativt pa grund av amerikanska myndigheten Food
and Drug Administrations (FDA) foreldggande om forséljningsstopp av all GE OECs forséljning pa den
amerikanska marknaden.

Verksamhetsomrade Instrument

Stille utvecklar, tillverkar och marknadsfor hogkvalitativa instrument for kirurgi. Produkterna tillverkas i egen
anldggning i Eskilstuna och siljs i Sverige av egna siljare samt pd exportmarknader genom fristdende
distributérer. Déarutver har Stille ett antal agenturer i Sverige.

Omsittningen for Instrument uppgick till 47,9 (49,3) mkr, varav 23,0 (25,8) mkr export.

Forsiljningen fordelar sig pa egenproducerade instrument 31,2 (32,4) mkr, agenturprodukter 13,2 (13,3) mkr,
service 2,2 (2,3) mkr samt 6vriga intikter 1,3 (1,3) mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 5,6 (8,2) mkr.

Ovriga kostnader

Kostnader som inte fordelats pa verksamhetsomradena Bord och Instrument uppgick till 18,3 (4,1) mkr.
Okningen beror pa nedskrivning av Tedorprojektet, 9,6 mkr, och avvecklingskostnader for tidigare verkstillande
direktor, 4,9 mkr.



Fjarde kvartalet 2006

Omsattning och resultat

Koncernens nettoomsittning minskade till 29,2 (32,9) mkr. Rorelseresultatet forsamrades till -5,4 (2,6) mkr.
Bade forsdljning och resultat har paverkats av den ldgre forsdljningen av ImagiQ™. Resultatet har dven
paverkats av engingskostnader om 5,8 mkr avseende kursforluster 1,2 mkr, nedskrivningar av kundfordringar
USA 2,0 samt omstruktureringskostnader frimst avseende den amerikanska verksamheten 2,6 mkr. Resultatet
efter skatt uppgick till -8,9 (1,8) mkr.

Jamforande siffror for 2005 har riknats om eftersom kostnaderna under 2006 klassificeras pa ett annat sétt dn
under 2005.

Stille paverkas indirekt av FDA-beslut

Stille rapporterar ldgre forséljning av operationsbordet ImagiQ™ under fjarde kvartalet jamfort med foregaende
kvartal 2006. Detta ir en direkt foljd av ett foreldggande fran den amerikanska myndigheten Food and Drug
Administration (FDA) riktat mot Stilles kund GE OEC Medical Systems egen verksamhet. Foreldggandet &r inte
relaterat till produkten ImagiQ™ och Stilles bedomning dr att den langsiktiga forséljningspotentialen for
produkten inte paverkas.

FDA’s atgirder mot GE OEC har pagatt under hdsten men publicerades som foreliggande av FDA forst 2007-
01-12 och stoppade diarmed all GE OEC Medical Systems forsiljning pa den nordamerikanska marknaden tills
foreskrivna atgirder vidtagits .

Operationsbordet ImagiQ™ siljs tillsammans med GE OEC Medical Systems produkter. Samtliga

underleverantorer till GE OEC berdrs av stoppet. For att kompensera det forvintade tillfilliga intiktsbortfallet
vidtar Stille atgérder for att Oppna nya forsiljningskanaler i USA.

Verksamhetsomrade Bord

Omsittningen inom Bord uppgick till 14,3 (17,8) mkr. Den ldgre omsittningen beror pa att Stille indirekt
paverkas av FDA-beslut som ger ligre bordsforsiljning

Forsiljningen fordelar sig pa Sonestabord 4,1 (4,6) mkr respektive ImagiQ™ 9,4 (10,4) mkr. Ovrig forsiljning
uppgick till 0,8 (2,8) mkr.

Rorelseresultatet uppgick till -6,6 (0,3) mkr.

Den nya ledningen for den amerikanska verksamheten har med kraft vidtagit atgirder for att oppna nya
forsdljningskanaler i USA.

Verksamhetsomrade Instrument

Omsittningen inom Instrument uppgick till 14,8 (14,2) mkr varav export 7,4 (6,6) mkr

Forsiljningen fordelar sig pa egenproducerade instrument 9,8 (9,1) mkr, agenturprodukter 4,0 (4,0) mkr, service
0,5 (0,7) mkr samt 6vriga intédkter 0,5 (0,4) mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 2,1 (2,6) mkr.

Ovriga kostnader

Kostnader som inte fordelats pa verksamhetsomradena Bord och Instrument uppgick under perioden till 0,9 (1,2)
mkr.



Ovrigt

Finansiell stéllning

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten under 2006 uppgick till -6,8 (-0,1) mkr.

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 2,0 (0,5) mkr. Didrutdver fanns outnyttjade
checkriikningskrediter pa sammanlagt 2,5 (2,2) mkr.

Stille har under perioden amorterat lan till Linc AB med 7,4 mkr samt tagit upp nya lan om 2,5 mkr. Kvarstdende
skuld var per 31 december 9,5 (14,4) mkr.

Emission

Arsstimman den 16 mars 2006 beslutade ge styrelsen ett bemyndigande att intill niista arsstimma fatta beslut om
emission av sammanlagt 120.000.000 aktier.

Styrelsen beslutade pa ett styrelsemdte den 13 april 2006 att 6ka bolagets aktiekapital med 3,0 mkr genom en
riktad nyemission av 60.000.000 aktier. Aktierna tecknades av Catella Healthcare Investments AS.
Nyemissionen genomfordes till en kurs om 37 ore per aktie, vilket tillférde bolaget 22,2 mkr i eget kapital.
Nyemissionen gav ej upphov till nagra kostnader.

Skailet till emissionen var att stirka bolagets soliditet, skilet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesritt var att
Oka dgarspridningen.

Investeringar

Investeringar uppgick till 1,5 (1,9) mkr. Investeringarna avser bolagets fabrik i Eskilstuna med 0,5 mkr samt
verksamhetsomrade Bord med 1,0 mkr.

Personal

Medelantalet anstdllda under 2006 var 52 (52). Antalet anstéillda den 31 december 2006 var 53 (50).

Organisation

Koncernen

I syfte att stdrka Stilles ledning har foljande personer rekryterats under 2006. Som ny tf VD efter Claes
Stenlander tillsattes den 16 augusti Anders Weilandt. Den 9 januari 2007 utsdgs Anders Weilant till ordinarie
verkstéllande direktor Per Sodergren har rekryterats som ny finansdirektdr, Tomas Camnell som ny kvalitetschef
och Michael Carney som ny tf dotterbolagschef i USA.

Dotterbolag USA

I samband med omfattande genomlysning av hela verksamheten som fortlopande genomférs har bolaget funnit
avtalsgrund att avskeda tidigare VD och vVD vid dotterbolaget i Dallas. En civilrittslig process inleddes vid
lokal domstol i syfte att tillvarata ekonomiska och affirsmissiga intressen. Parterna har i november tréffat
uppgorelse om forlikning.



Atgardsprogrammet

Styrelsen initierade under augusti ett omfattande atgirdsprogram som paverkar samtliga enheter inom bolaget.
Inom Bord, som fram till forra vintern var foremal for avyttring, identifierade styrelsen en rad atgirder som
viintas 6ka marginalerna och virdet pid verksamhetsomradet. Atgirdsprogrammet innefattar reduktion av
tillverkningskostnader, effektivare inkop, konstruktionsforandringar, effektivisering av afférssystem och logistik,
effektivisering av arbetsmetoder och organisation.

Samarbetet med Samhall, underleveranttren till Bord, har fordjupats samtidigt som parterna gemensamt har
arbetart med effektivisering.

Inom Instrument prioriteras en stabil och langsiktig 19sning av sortimentets mojligheter pa den amerikanska
marknaden. Ett icke exklusivt distributionsavtal har tecknats med Micrins Surgical, Inc, Lake Forrest, Illinois,
USA for distribution av framst plastik- och handkirurgiska instrument. Detta ger Stille mojlighet att fortsatt
understodja den langsiktiga strategin for den amerikanska marknaden.

Vasentliga h&ndelser efter periodens slut

Verkstallande Direktor

Styrelsen utsag per 2007-01-09 Anders Weilandt till ny verkstéllande direktor. Weilandt har agerat som
tillforordnad verkstéllande direktor for Stille sedan den 16 augusti 2006.

Anders Weilandt har tidigare varit ledamot av Stilles styrelse och ersatte som tillférordnad VD tidigare VD for
Stille den 16 augusti 2006. Weilandt har bred erfarenhet fran ledande befattningar med tonvikt pa utveckling av
medicintekniska produkter. Weilandt dr f6dd 1961 och ingenjor med executive MBA fran Handelshogskolan i
Kopenhamn.

Moderbolaget

Nettoomsittningen uppgick under aret till 9,3 (6,6) mkr och resultatet efter finansiella poster till -14,8 (-3,9) mkr.
Likvida medel i bolaget uppgick till 0,1 (0,4) mkr.

I fjarde kvartalet uppgick nettoomséttningen till 3,0 (2,5) mkr och resultatet efter finansiella poster till -1,0 (-1,0)
mkr.

Utdelning
Styrelsen foreslar bolagsstimman att ingen utdelning ldmnas for verksamhetséret 2006.
Ordinarie bolagsstamma

Styrelsen kallar till ordinarie bolagsstimma onsdagen den 25 april 2007, klockan 13.00 i konferenslokalen
Corona pa Hotell Nordic Light, Vasaplan 7, 10 tr i Stockholm.



Kommande rapporter

Stille ldmnar ekonomiska rapporter enligt f6ljande:

Delarsrapport januari — mars 2007-05-23
Delarsrapport januari — juni 2007-08-23
Delérsrapport januari-september 2007-11-22

Solna 28 februari 2007

Stille AB (publ)
Styrelsen

Redovisning

Denna delarsrapport for koncernen dr upprittad enligt IAS 34, Delarsrapportering, vilket &r i enlighet med de
krav som stills i Redovisningsradets rekommendation RR 31, Delérsrapporter for koncerner.

De redovisningsprinciper som tillimpas i denna delarsrapport dr de som beskrivs i koncernredovisningen for
2005, not 1. Dir framgér bl.a. att IFRS tillimpas fran och med ar 2005.

Alla belopp i foljande resultatrakningar, balansrikningar, kassaflodesanalyser m m presenteras i tusental kronor

om inte annat anges.

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.



Resultatriakning
Nettoomsittning
Kostnad for sélda varor

Bruttoresultat

Forsiljningskostnader
Administrationskostnader
Forskning och utveckling

Ovriga rorelsekostnader

Summa omkostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Resultat per aktie, kronor
Genomsnittligt antal aktier

not

W

2006

jan —dec
117 070
=73 368

43702

-26 200
-23 060
-862
-17 923
-68 045
-24 343
-1970
-26 313
-3 405
-29718

-0,09
342 072 820

2005 2006
jan —dec okt — dec
104 315 29 158
-56 598 -19 371
47 717 9 787
-19 701 -8 270
-22 325 -5 551
-298 221
0 -1345
-42 324 -15187
5393 -5 400
-3 059 -456
2334 -5 856
38 -3032
2372 -8 888
0,01 -0,02
302072820 362072 820

2005

okt — dec
32914
-18 326

14 588

-6 009
-5 796
-163

0

-11 968

2620
=753

1867

-1

3

1850

0,01
302 072 820



Balansrikning

Tillgangar
Anliggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter
Patent

Goodwill

Summa immateriella anliggningstillgangar

Byggnader och mark

Maskiner

Inventarier

Summa materiella anléiggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran
Summa finansiella anléiggningstillgangar

Summa anliiggningstillgangar

Omsiittningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Andra reserver

Intjénade vinstmedel
Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder till kreditinstitut
Skuld till nérstdende foretag
Avsittningar

Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Checkrikningskredit
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stillda sidkerheter
Eventualforpliktelser

not 2006-12-31

2 165
30
12873
15 068

945
187
483
1615

16 971

16 555
23321

2029
41 905

58 876

18 104
54124
-385
-37323
-29718
4 802

7067
9500
500

17 067

7080
6 554
11510
11863
37 007

58 876

31 000
87

2005-12-31

12210

1022
12873
26 105

16 323
23 063

541
39 927

71726

15104
34 924
-510
-39 695
2372
12 195

16 337
14 383
379
1045
32144

3530
7 841
10 196
5820
27 387

71726

43 480
87



Kassaflodesanalys

Lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Ovriga poster som inte paverkar kassaflodet

Kassaflode fran lopande verksamhet
fore fordandring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager
Okning/minskning av fordringar
Okning/minskning av leverantorsskulder

Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forsiljning av materiella tillgangar

Forvirv av materiella och immateriella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission
Upplaning
Amortering av 1an

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forindring av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

Foriandringar i eget kapital

Ingdende aktiekapital
Nyemission
Utgaende aktiekapital

Ingédende 6vrigt tillskjutet kapital
Nyemission
Utgaende ovrigt tillskjutet kapital

Ingdende andra reserver
Omrikningsdifferenser
Utgaende andra reserver

Ingéende intjanade vinstmedel
Ovriga forindringar

Periodens resultat

Utgaende intjiinade vinstmedel

Utgaende eget kapital

not

2006
jan —dec

-26 313
12 631
-13 682

-232
-327
1384
6045
-6 812

303
-1461
-1158

22 200
1 667
-14 409
9 458

1488

541
2029

2005 2006

jan —dec okt — dec

2334 -5 856

2 876 1032

5210 -4 824

128 3391

-5371 854

163 1044

241 -364

-111 101

0 0

-1936 -219

-1 936 -219

0 0

5407 842

-3971 -1954

1436 -1112

-611 -1 230

1152 3259

541 2029

2006-12-31  2005-12-31

15104 15104
3 000 0
18 104 15104
34 924 34 924
19 200 0
54124 34924
-510 -433
125 -7
-385 -510
-37323 -39 455
0 -240
-29 718 2372
-67 041 -37 323
4 802 12 195

2005
okt — dec

1867
618
2485

365
-3339
2 445
-431
1525

-345
-345

827
-1759
-932

248

293
541



Nyckeltal 2006 2005 2006

jan—dec jan-dec okt — dec

Rorelsemarginal (%) 21% 5% -19%
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar -11 975 8717 -4 652
Resultat per aktie (kr) -0,09 0,01 -0,02
Eget kapital per aktie (kr) 0,01 0,04 0,01
Avkastning eget kapital (%) -350% 21% -97%
Soliditet (%) 8% 17% 8%
Kassalikviditet (%) 69% 86% 69%
Medelantal anstéllda (st) 52 52 51
Genomsnittligt antal aktier 342072820 302072 820 362 072 820
Not 1 Poster som inte paverkar kassaflodet 2006 2005 2006
Koncernen jan-dec jan-dec okt - dec
Avskrivningar 2816 3238 748
Nedskrivningar 9552 0 0
Ovriga poster 263 -362 284
12 631 2876 1032

Not 2 Omklassificering

Bolaget har under 2006 omklassificerat kostnader. For att fa jamforbara siffror mellan aren har
kostnaderna for 2005 riknats om enligt 2006 ars sitt att klassificera.

Dirutover har 4,9 mkr av de administrativa kostnaderna som redovisades i delarsrapporten

30 september 2006 omklassificerats till 6vriga rorelsekostnader.

Not 3 Ovriga rorelsekostnader
Posten avser nedskrivning av instrumentprojektet Tedor med 9,6 mkr samt reservationer for
avgangsvederlag 4,9 mkr och kostnader i den amerikanska verksamheten, 3,4 mkr

2005
okt - dec
8%

3 385
0,01
0,04
17%
17%
86%

52

302 072 820

2005
okt - dec

765
0
147
618

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av omséttningen

Resultat per aktie

Resultat efter skatt/genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen
Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt for de senaste tolv / tre manaderna i procent av genomsnittligt eget kapital
Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen
Kassalikviditet

Omsittningstillgdngarna minskade med varulager/kortfristiga skulder
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E-mail: info@stille.se, www.stille.se




