Pressmeddelande 2007-04-11

Stockholmsbodrsens disciplinnamnd
utdomer vite for Timber Hill och
J P Morgan

Timber Hill har brutit mot Stockholmsbérsensregler genom att vid flera tillféllen haft
automatiskt formedlade sélj- eller koporder som avvikit fran aktuellt marknadsvarde. En
maklarevid J P Morgan har vid fleratillféllen for bolagets egen rakning lagt kdp- och
sdljorder pa ett satt som resulterat i ett flertal automatiskt matchade avslut dar J P Morgan
handlat med sig sjalvt. Stockholmshérsens disciplinnamnd har dérfor bedutat att Timber Hill
ska betala ett vite pa 200 000 kronor och J P Morgan 200 000 kronor. Dessutom har maklaren
hosJ P Morgan tilldelats en varning.

Timber Hill

Timber Hill & medlem pa Stockholmsborsen. Enligt Stockholmsborsens regler for medlemsforetag
ska order som laggsi orderboken, automatiskt matchade och manuella avslut dterspegla det aktuella
marknadsvérdet av aktuellt instrument. Med " aktuellt marknadsvérde” avses kurser som vid en
samlad bedémning reflekterar gallande kursséttning utifran bland annat kursférandringar for
instrumentet under den aktuella borsdagen och foregaende borsdagar, instrumentets volatilitet,
alméanna kursforandringar for jamfoérbara instrument mm. Medlemmar har ocksa samma ansvar vid
automatisk orderformedling som for order som laggs pa annat sétt i handel ssystemet. Medlemmar
ska ocksa vidta tekniska och administrativa atgarder for att forvissa sig om att order som formedlas
via automatisk orderformedling inte stér i strid med reglerna.

Vid tretillfallen, i oktober 2005 samt i juli och november 2006 har det férekommit automati skt
fomedlade sdlj- eller koporder via Timber Hill som avvikit fran aktuellt marknadsvéarde. Timber Hill
har dessutom i november 2006 placerat en order i den sk sténgningscallen som ocksa avvikit fran de
aktuellaforeskrifterna. | sistndmnda fall makulerades dock avdlutet sedan Timber Hill uppgett att
ordern hade tillkommit av misstag. Timber Hill har efter papekande fran borsen infort en funktion i
sin handel sapplikation som ska forhindra dennatyp av avvikel ser.

Disciplinndamnden anser att reglernaibland kan vara svara att tillampa och att enstaka Gvertradel ser
inte skall behdva ledartill disciplinpafdljd. | dettafall har dock upprepade papekanden gjorts fran
Stockholmshorsen och dvertrédel serna kan darfor inte ses som mindre allvarliga. Disciplinndmnden
Aagger darfor Timber Hill Europe AG vite med 200.000 kronor.

J P Morgan

JP Morgan Securities Ltd (J P Morgan) & medlem pa Stockholmsborsen. Enligt Stockholmsborsens
regler for medlemsforetag ska medlemmar |&gga order sa att sdlj- och kdporder som medlemmen
genomfor for egen rakning inte avsiktligen resulterar i en internaffér i handel ssystemet. Med
internaffar forstas ett automatiskt matchat avslut av kop- och sdljorder som 1aggs av samma medlem.
Medlemmar far inte heller 14gga order eller genomféra avslut som otillborligt paverkar
prishildningen i handel ssystemet eller som saknar kommersiellt syfte. Det & darmed forbjudet att
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med avsikt automatiskt matcha eller inga avslut som innebar att kdpare och séljare av instrumentet &r
samma fysiska eller juridiska person.

En méklare vid J P Morgan har vid fleratillféllen i oktober 2006 fér bolagets egen rékning lagt kdp-
och sdljorder omfattande mellan 25.000 och 200.000 aktier i handelssystemet avseende Nordea pa
ett st som resulterat i 20 automatiskt matchade avslut dér J P Morgan handlat med sig gélvt.
Mé&klaren har handlat i strid med J P Morgans internainstruktioner men saknat avsikt att stora
marknaden. M&klaren har suspenderats under viss tid och alagts |6neavdrag av J P Morgan.

Disciplinndmnden slér fast att en medlem altid har ett strikt ansvar for sina medarbetares handlande
vid regelbrott. Namnden &l &gger J P Morgan Securities Ltd vite med 200.000 kronor dessutom
tilldelas méklaren en varning.

For ytterligare information
Anders Rubensson, Stockholmsbérsen 08-405 63 03

Om Disciplinnamnden

Stockholmsbdérsens disciplinndmnd har till uppgift att prova drenden om bdérsmedlemmars och de noterade
bolagens dvertradelser av de regler som galler vid bérsen. Om Stockholmsbdrsen misstanker att en medlem
eller ett bolag handlat i strid med Stockholmsbdrsens regler anmals detta till Disciplinnamnden.
Stockholmsbérsen utreder och driver drendet och Disciplinndmnden bedémer fallet och fattar beslut om
eventuella sanktioner. Sanktioner for ett noterat bolag kan vara varning, vite eller avnotering. Vitesbeloppet
kan uppga till mellan 1 och 15 arsavgifter. Medlemmen kan drabbas av varning, vite eller avslutat
medlemskap. Disciplinnamndens ordférande och vice ordférande ska vara jurister med domarerfarenhet. Av
ovriga ledamoter ska minst tva vara val insatta i forhallandena pa vardepappersmarknaden.

Ledamoter: Justitierddet Johan Munck (ordf), justitierddet Marianne Lundius (v ordf), professorn Madeleine
Leijonhufvud, direktéren Stefan Erneholm och direktéren Hans Mertzig. Suppleanter: Civilekonomen Hans
Edenhammar, advokaten Claes Beyer, direktéren Jack Junel, civilekonomen Ragnar Boman och civilekonomen
Carl Johan H6gbom.

Om OMX

OMX ar en ledande expert inom borsindustrin. Genom den Nordiska Bérsen erbjuder OMX tillgang till cirka
80 procent av den nordiska och baltiska vardepappersmarknaden. Den Nordiska Borsen ar ett begrepp som
anvands i marknadsforingssyfte och ar inte en juridisk person. Begreppet beskriver det gemensamma
erbjudandet fran Helsingforsborsen, Képenhamnsbérsen, Stockholmsborsen, Islandsbérsen, Tallinnbérsen,
Rigabdrsen och Vilniusbdrsen. OMX integrerade teknologildsningar tacker transaktionskedjan och méjliggor
effektiva vardepapperstransaktioner for dver 60 borsorganisationer i fler 4&n 50 lander. OMX ar ett Nordic
Large Cap bolag i den finansiella sektorn pad OMX Nordiska Bors. Fér mer information, besok
WWW.omxgroup.com.
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