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UNDER FORSTA KVARTALET OMSATTE METSA TISSUE
147,5 MILJONER EURO, FORLUST FORE EXTRAORDINARA
POSTER 5,4 MILJONER EURO

| januari — mars 2000 omsatte Metsa Tissue-koncernen 147,5 miljoner
euro (145,5).

Rorelseforlusten var 3,3 miljoner euro (rérelsevinst 9,3).

Forlusten fore extraordindra poster var 5,4 miljoner euro (vinsten
7,5).

Soliditeten var 28,7 procent (31,4)
Forlusten/aktie var 0,18 euro (vinsten 0,18).

Forsaljningen av foradlade mjukpappersprodukter bade i Norden och
i Centraleuropa lag pa en hogre niva an under samma period 1999.

Arsresultatet fore extraordinéra poster kommer att visa forlust.

Omsattning och resultat

| januari — mars var Metsa Tissues omséttning 147,5 (145,5) miljoner euro.
Omsattningen dkade med 1,4 procent jamfort med motsvarande period aret
innan. | omsattningen for 1999 ingar kartongproduktionen i Polen och
forsaljningen av presentpapper och engangskarl i Tyskland. Koncernen salde
de har verksamheterna under 1999. Den jamforbara omsattningen 6kade med
ungefar 5 procent.

Rorelseforlusten var 3,3 miljoner euro, det vill saga 2,2 procent av
omsattningen (rorelsevinst 9,3 miljoner euro, 6,4 procent). Forlusten under det
forsta kvartalet kan i forsta hand hanforas till den kontinuerliga héjningen av
priset pa koncernens viktigaste rédmnen; massa och atervunnet papper. Den
har hojningen kan inte foéras 6ver pa forsaljningspriserna i samma takt.

Forlusten fore extraordinara poster var 5,4 (vinsten 7,5) miljoner euro.
Forlusten efter skatter och minoritetsandelen var 5,5 (vinsten 5,3) miljoner
euro.



Minoritetens andel av resultatet var 0,1 miljoner euro och de direkta skatterna,
med beaktande av forandringen i latent skatteskuld, var 0,2 miljoner euro.

Nyckeltal

Forlusten/aktie var 0,18 euro (vinsten 0,18). Avkastningen pa investerat
kapital var —3,6 (10,7) procent. Avkastningen pa eget kapital var —15,9 (14,4)
procent.

Soliditeten var 28,7 (31,4) procent och nettoskuldsattningen (gearing) var
159,2 (132,8) procent.

Finansiering och likviditet

Under arets forsta kvartal var Metsa Tissue-koncernens likviditet god. | slutet
av mars uppgick de likvida medlen till 9,6 miljoner euro (17,4 miljoner euro
31.12.1999). Dessutom har koncernen outnyttjade, men 6verenskomna,
finansieringsavtal for 61,3 miljoner euro (52,2 miljoner euro 31.12.1999). Av
dessa ar 56,6 miljoner euro bindande och 4,7 miljoner euro icke bindande.

| februari undertecknade Metsa Tissue Oyj och Nordiska Investeringsbanken
ett langfristigt laneavtal pa 15 miljoner euro. Lanet anvands till finansiering av
koncernens investeringar i Sverige.

De rantebarande nettoskulderna var 219,4 miljoner euro (200,9 miljoner euro
31.12.1999). Rorelsens kassaflode fore investeringar var 5,5 (2,6) miljoner
euro och investeringarna till 5,4 (8,6) miljoner euro.

Nettofinansieringskostnaderna var 2,1 miljoner euro, det vill sdga 1,4 procent
av omsattningen.

Aktier och aktiedgare

Som hogst 1ag Metsa Tissue Oyj:s aktiekurs p& 13,70 euro och som lagst pa
9,85 euro under perioden januari — mars. Medelkursen var 11,31 euro. Den
31.3.2000 var aktiekursen 11,20 euro.

Under perioden januari — mars omsattes Metséa Tissues aktier for 5,98
miljoner euro. Omsattningen utgjorde 1,8 procent av det totala antalet aktier.
Den 31.3.2000 var marknadsvéardet fér bolagets aktier 336,0 miljoner euro.

| slutet av rapportperioden hade Metsa Tissue 1 691 registrerade aktiedgare.

Metsa-Serla Oyj &ger 65,6 procent av aktiekapitalet. Av aktiekapitalet &gs
26,7 procent av utlandska aktieagare.

Oversikt av affarsomradena



Bolagets affarsomraden ar: Consumer, Away-from-Home och Ovrig
verksamhet. Table Top-affarsverksamheten utgor ett separat produktomrade
inom affarsomradena Consumer och Away-from-Home.

| Norden var priset pa foradlade mjukpappersprodukter nagot hdgre an under
motsvarande period aret innan. | Centraleuropa lag prisnivan fortfarande
huvudsakligen pa samma niva som aret innan. Under rapportperioden var
priset pa HD-papper ocksa nagot hogre an under motsvarande period aret
innan. | Polen har priset pa produkterna stigit betydligt, samtidigt som det
hogklassiga mjukpapprets andel av den totala forsaljningen ckat. Pa samtliga
marknadsomraden pagar atgarder fér hojning av priserna sa att de motsvarar
hojningen av priserna pa raamnen. Den har processen har delvis fordrojts av
konkurrensen om marknadsandelar och detaljhandelns harda interna
konkurrens.

Affarsomradet Consumers rorelseforlust var 3,0 (rorelsevinst 4,4) miljoner
euro. Omsattningen dkade med 15,5 procent till 78,3 (67,8) miljoner euro. |
Norden l&g forsaljningen av foradlat mjukpapper pa en hogre niva an under
motsvarande period aret innan. Ocksa forséljningsvolymerna i Centraleuropa
har utvecklats positivt. | Norden fortsatte befastandet av varumarkenas
stallning pa marknaden. | Sverige och Norge lanserades en fornyad, ytterst
hogklassig Leni-produktfamilj. Produktomradet Table Tops forsaljning har I6pt
enligt planerna och efterfragan pa produkterna ar bra. | januari genomférdes
nylanseringen av Fasana-servetterna.

Affarsomradet Away-from-Homes rorelsevinst var 0,2 (3,3) miljoner euro.
Omesiéttningen sjonk med 8,6 procent till 39,1 (42,8) miljoner euro. | Norden
lag affarsomradets forsaljning nagot hdgre an under motsvarande period aret
innan. Ocksa i Centraleuropa 6kade volymen salda mjukpappersprodukter,
men i och med att engangskarlen utgick ur sortimentet minskade den totala
forsaljningen. Affarsomradet fortsatte att hoja forsaljningspriserna pa alla
marknadsomraden.

Den ovriga verksamhetens rorelseforlust var 0,3 (rorelsevinst 2,3) miljoner
euro. Omsattningen sjonk med 14,3 procent till 32,9 (38,4) miljoner euro.
Produktomradet Baking and Cooking samt mjukrapappret ingar i gruppen
Ovrig verksamhet. P& de viktigaste marknadsomradena hojdes priset pa HD-
papper. Serla-pappret for bakning fick det nordiska miljomarket svanen.
Medan forsaljningen av féradlade mjukpappersprodukter 6kade, sjonk
forsaljningen av mjukrapapper.

| januari 2000 saldes verksamheten med hygienprodukter for kvinnor vid
Hedwigsthal bruk i Tyskland. Inom ramen for de arsavtal som vid tidpunkten
for forsaljningen var i kraft med gamla kunder ansvarar Metsa Tissue for
forsaljning av hygienprodukter for kvinnor till dem.

Investeringar



Under rapportperioden uppgick de totala investeringarna till 5,4 (8,1) miljoner
euro. Investeringarna var huvudsakligen ersattande projekt och
rationaliseringsprojekt.

Katrinefors bruk och Mariestads stad har fattat beslut om att tillsammans
bygga ett kraftverk som anvander sig av avsvartningsavfall och traflis. Med
kraftverket i Mariestad, som blir klart varen 2002, minskar brukets
miljobelastning samtidigt som brukets energiférsorjning till konkurrenskraftiga
priser sakras langt in i framtiden. Projektet, som gar pa totalt 23 miljoner euro,
genomfors av Katrinefors Kraftvarme AB, dar Metsa Tissues innehav ar 50
procent. Metsa Tissues ansvar for projektet ar begransat till ett langfristigt
kbpeavtal.

Bolagsstamma

Metsa Tissue Oyj:s ordinarie bolagsstamma 23.3.2000 beslét att styrelsen
skall ha sju medlemmar. | styrelsen fortsatter Stockmann Oyj Abp:s
verkstéllande direktor Ari Heinid, Cumasa Oy:s styrelseordférande Curt
Lindbom, Oyj Hartwall Abp:s verkstallande direktér Jussi Lansi6, Metsaliitto-
Yhtymas generaldirektér Antti Oksanen, Metséliitto Osuuskuntas
styrelseordférande Arimo Uusitalo, Metsa-Serla Oyj:s verkstallande direktor
Jorma Vaajoki och Metsa-Serla Oyj:s vice verkstallande direktdr Juhani
Saarela.

Bolagsstamman beslét dela ut 0,70 mark (0,12 euro) per aktie i vinst for
rékenskapsperioden 1999.

Bolagsstamman godkande styrelsens forslag till andring av valutan for
bolagets aktiekapital och aktiens nominella varde till euro. Aktiekapitalet
hojdes genom en fondemission sa att aktiens nominella varde ar en euro och
sjuttio cent (1,70 euro) och att det nya aktiekapitalet & 51 000 000 euro.

Personal

| januari — mars hade Metsa Tissue-koncernen i genomsnitt 3 239 (3 453)
anstallda. | slutet av mars hade koncernen 3 196 (3 447) anstallda.

Framtidsutsikter

Atgarder for forbattring av kostnadseffektiviteten pagar pa alla bruk i Norden. |
Tyskland kommer effektiviseringen av logistikfunktionerna samt en betydande
forbattring av kostnadseffektiviteten i framsta rummet.

Pappersforbundets strejk i Finland i april skall paverka rorelsevinsten med
cirka 2 miljoner euro.



De centrala faktorer som paverkar resultatet ar prisutvecklingen pa raaémnen
och det malmedvetna genomforandet av prishéjningarna pa
mjukpappersprodukter. Eftersom den kontinuerliga hdjningen av
raamneskostnaderna 6verfors med fordrojning pa forsaljningspriserna
kommer resultatet fore extraordinara poster for hela ar 2000 att vara negativt.

Siffrorna i den héar bulletinen ar oreviderade.

Esbo den 26 april 2000
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Till aktiedgarna

Som vantat gick det forsta kvartalet 2000 med forlust. De viktigaste orsakerna
till forlusten var den kraftiga héjningen av rdamneskostnaderna och de laga
forsaljningspriserna i synnerhet pa den centraleuropeiska marknaden med sin
knivskarpa konkurrens. For tillfallet ar vart viktigaste mal att genomfora
prishojningarna, som kommer att fortsatta pa alla marknadsomraden.

Var overlagset storsta utmaning ar att effektivisera affarsverksamheten i
Tyskland och forbattra det tyska resultatet sa att de motsvarar de uppstéllda
malen. For tillfallet pAgar program som ar inriktade p& minskning av
personalen och kostnadsinbesparingar. Utvecklingen av produktomradet
Table Top, speciellt i fraga om forsaljning och marknadsforing, har tagit fart.
Varumarket Fasana nylanserades i januari och koncentrationen av
produktionen till Stotzheim bruk i Tyskland, genomférs under varen.

De for koncernens framtid viktiga utvecklingsatgarderna har forlopt enligt
planerna. Uppkorningen av CCM-produktionslinjen pa Nyboholm bruk i
Sverige, och lanseringen av det férnyade varumarket Leni pa den svenska
och den norska marknaden lyckades val. | Polen var resultatutvecklingen bra,
men resultatnivan ar fortfarande otillfredsstéllande.

Det kraftverk som byggs som ett samprojekt med Mariestads stad i anslutning
till bruket i Katrinefors tas i bruk varen 2002. Som bransle anvander
kraftverket avsvartningsavfall och traflis. Kraftverket forbattrar brukets
energihushallning och minskar pa miljobelastningen.

De aktuella atgarderna for séankning av kostnaderna och hojning av priserna
kommer att synas i koncernens resultatutveckling under arets tredje och fjarde
kvartal.

Hannu Anttila
Verkstallande direktor

KONCERNEN METSA TISSUE



(oreviderad)

RESULTATRAKNING (milj. euro) 1-3/00 % 1-3/99 % Forandr. %  1-12/99 %
Omséttning 147,5 100,0 145,5 100,0 2,0 1,4 585,7 100,0
Ovriga rorelseintakter 15 0,7 0,8 4,0
Rorelsekostnader 142,9 128,8 14,1 540,0
Planenliga avskrivningar 9,4 8,1 1,3 33,5
Rorelsevinst/forlust 3,3 -2,2 9,3 6,4 -12,6 16,2 2,8
Netto kursdifferenser 0,2 -0,2 0,4 0,2
Ovriga finansieringsintakter och -kostn. -2,3 -1,6 -0,7 -7,3
Vinst/férlust fore extraordindra poster 54 37 75 52 -12,9 9,1 16
Extraordinara intakter 0,0 0,0 0,0 0,7
Extraordindra kostnader 0,0 0,0 0,0 -2,6
Vinst/forlust fore skatter och
minoritetsintresse 54 37 75 52 -12,9 7,2 1,2
Skatter -0,2 -2,3 21 -6,5
Minoritetsintresse -0,1 -0,1 0,0 -0,7
Oversiktsperiodens vinst/forlust 55 -37 5.3 3,6 -10,8 1,4 0,2
BALANSRAKNING (milj. euro) 3/2000 %  3/1999 % 12/1999 %
Aktiva
Anlaggningtillgdngar och 6vriga
langfristiga placeringar 291,4 60,6 291,4 62,6 291,1 61,5
Omsattningstillgangar 747 155 66,5 14,3 676 144
Ovriga finansieringstillgdngar 114,8 23,9 107,5 23,1 1148 24,2
Totalt 480,9 100,0 465,4 100,0 473,5 100,0
PASSIVA
Eget kapital
Bundet eget kapital 100,1 100,0 100,0
Fritt eget kapital 35,6 43,7 42,3
Totalt 135,7 28,2 143,7 30,9 142,3 30,1
Minoritetsintresse 2,1 0,4 2,6 0,6 2,1 0,4
Obligatoriska avsattningar 9,2 19 7,7 1,7 95 20
Frammande kapital
Langfristigt 214,8 139,6 206,0
Kortfristigt 119,1 171,8 113,6
Totalt 333,9 694 3114 66,9 3195 675
Totalt 480,9 100,0 465,4 100,0 473,4 100,0

KONCERNEN METSA TISSUE (oreviderad)




NYCKELTAL 1-3/00 1-3/99 1-12/99
Aktiespecifika tal, euro
Resultat/aktie -0,18 0,18 0,11
med utspadning effekt av optioner -0,18 0,17 0,11
Eget kapital/aktie 452 4,79 4,74
Investeringar
Brutto investeringar, milj. euro 5,4 8,1 32,8
Investeringar (% av omséttning) 3,6 5,6 5,6
Réantebarande nettoskuld, milj. euro 2194 194,3 200,9
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital, % -15,9 14,4 1,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -3,6 10,7 4.6
Skuldsattningsgrad, % 159,2 132,8 139,1
Soliditet, % 28,7 314 30,5
Anstéllda
Antal anstéllda i genomsnitt 3239 3453 3459
Antal anstéllda vid slutet av perioden 3196 3447 3355
Leasingansvarsforbindelser, milj. euro
Avgifter for foljande 12 manader 5,6 1,7 4,3
Avgifter for foljande ar 16,4 2,1 12,3
Derivatansvar, milj. euro
Valutaderivat 55,6 16,3 1254
Fornddenhetderivat 0,0 23,7 19,0
Inteckningar, milj. euro 54,3 54,0 54,3
Borgenansvar, milj. euro 1,0 0,7 1,0

KONCERNEN METSA
TISSUE (oreviderad)




UTVECKLINGEN PER
KVARTAL 1998 - 2000

OMSATTNING 2000 1999 1998

Milj. 1-3 1-12 10-12 7-9 4-6 1-3 1-12 10-12 7-9 4-6 1-3
euro

Consumer 78,3| 283,3 734 72,0 70,2 67,8 133,8 32,1 33,6 33,2 34,9
Away-from-Home 39,1 169,4 435 42,7 40,3 42,8 126,3 30,7 30,9 31,3 33,5
Ovrigt 32,9 1459 39,7 333 34,6 38,4 875 24,0 19,7 21,2 22,6
Intern forsaljning 2,7 -128 -33 -3,2 -28 35| 50 -20 -11 -06 -14
Totalt 147,5| 585,7 153,2 144,8 142,2145,5| 342,7 84,8 83,2 85,2 89,5
RORELSEVINST/FORLUST| 2000 1999 1998

Milj. 1-3 1-12 10-12 7-9 4-6 1-3 1-12 10-12 79 46 1-3
euro

Consumer -3,0 6,1 -2,7 2,5 1,9 44 123 2,4 43 23 33
Away-from-Home 0,2 64 -14 2,8 1,7 33 9,0 1,0 35 16 29
Ovrigt -0,3 57 -0,1 1,6 1,8 23 5,6 1,8 16 08 1,3
Koncernkostnader -0,1f -20 -04 -04 -05 -0,71 -21 -06 -0,7 -0,1 -0,7
Totalt -3,3| 16,2 -4,6 6,6 49 93| 248 4,6 88 46 6,8
Rorelsevinst/forlust -% -2,2 28 -30 4,5 34 64 7,2 54 106 54 7,6
Kursdifferens netto 0,2 0,2 0,2 0,0 0,2 -0,2| -0,2 00 -0,2 01 0,0
Ovriga finansiella

intakter och kostnader 23 -73 -18 -19 -2,0 -16| -05 00 -02 -0,2 -0,1
Vinst/forlust fore -5,4 91 -6,2 4.7 31 75| 241 4.6 84 44 6,7

extraordinéra poster




