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Noterat pa OMX nordiska bérslista, Small Cap

O Nettoomsattningen 6kade med 8 procent och uppgick till 509 Mkr (470).

O Resultat fore skatt uppgick till 19 Mkr (11).

O Resultat efter skatt uppgick till 14 Mkr (9).

O Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 1,34 kr (0,87).

O Resultatforbattringen for 2007 ar hanfoérlig till god férsaljnings- och marginalutveckling
inom flertalet enheter.

O Pagaende atgardsprogram inom Sardus Latta Maltider har givit god effekt fran och med

mars manad.

O Eftersitt bud i februari hade Atria per den 16 april 99 procent av aktiekapitalet och rostetalet

i Sardus. Aktien kommer att avnoteras den 27 april. Tvangsinlésen har pabérjats.

Resultatrdkning
3 MANADER 12 MANADER HELAR
MKR 2007 2006 rullande 2006
Nettoomsattning 509 470 2159 2120
Kostnad salda varor -408 -387 -1786 -1765
Bruttoresultat 101 83 373 355
Ovriga rérelseintakter 2 1 13 12
Forsaljiningskostnader -43 -37 -174 -168
Administrationskostnader -28 -25 -120 -117
Rorelseresultat 32 22 92 82
Finansnetto -13 -11 -47 -45
Resultat fore skatt 19 11 45 37
Skattekostnad -5 -2 -12 -9
Nettoresultat 14 9 33 28
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2003 har omréknats enligt nya redovisningsprinciper
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Utveckling och hindelser under
forsta kvartalet 2007

Omsattning

Nettoomsittningen for forsta kvartalet steg med

8 procent till 509 Mkr (470). Okningen jamfort med
motsvarande period foregaende ar forklaras av att
Sardus Chark & Deli och Sardus Foodpartner har haft
en mycket gynnsam forsiljningsutveckling under forsta
kvartalet. Aven Sardus Litta Maltiders forvirv av Peigs
per den 1 april 2006 4r en orsak till 6kningen.

Resultatutveckling
Koncernens resultat fore skatt for forsta kvartalet uppgick
till 19 Mkr (11) och resultatet efter skatt till 14 Mkr (9).

Den betydande resultatokningen i koncernen har
dgt rum trots att affirsenheten Sardus Litta Maltider
visar ett lagre resultat jimfort med forsta kvartalet 2006
(fore forvirvet av Peigs den 1 april 2006). Ovriga affirs-
enheter visar siledes en mycket god resultatutveckling.

Resultatminskningen inom Sardus Litta Méltider
var vintad eftersom kostnadsbasen i affirsenheten dr
hogre dn motsvarande period 2006 och en tydlig resultat-
forbittring, sdsom planerat, intridde forst under mars
manad. Denna resultatforbittring forvintas fortsitta
och ge en visentlig resultatforbittring under andra
kvartalet 2007 da verksamheten gar mot hogsisong.

Ett kraftfullt atgdardsprogram for att minska kostnads-
nivan pagar.

Under oktober 2006 genomfordes en forandring
iledningen av Sardus Litta Maltider, som innebar
att tidigare chef lamnade sin befattning och att Petri
Salminen rekryterats som ny chef. Han tilltridde den
1 april och har ldng erfarenhet av fordndringsarbete
inom livsmedelsproduktion, med korta ledtider. Under
overgangsperioden har enheten letts av koncernens
varuflodesdirektor, Harley Clausen.

Sardus affirsenheter Sardus Chark & Deli och
Sardus Foodpartner har haft en mycket gynnsam
forsiljningsutveckling under forsta kvartalet. Detta i
kombination med det kraftfulla rationaliseringsprogram
som inleddes under 2006, har lett till avsevirda resultat-
forbittringar. Falbygdens Ost och 3-Stjernet uppvisar
god forsiljningsutveckling for forsta kvartalet jamfort
med samma period féregdende ar. Under forsta kvar-
talet har resultattillvixten inom dessa affirsenheter
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drivits bland annat av kostnadsminskningar. Resultatet
per aktie fore utspiddning under forsta kvartalet uppgick
till 1,34 kr (0,87).

HANDELSER PA KONCERNNIVA

Atrias férvarv av Sardus

Den 19 februari lade den finldindska livsmedels-
koncernen Atria, genom sitt svenska dotterbolag,

bud pa 115 kr per aktie pa utestdende aktier i Sardus.
Erbjudandet var ovillkorat och rekommenderades av
styrelsen i Sardus. Per den 16 april har Atria 99 procent
av aktiekapitalet och rostetalet i Sardus. Aktien kom-
mer att avnoteras fran Stockholmsborsen den 27 april.
Tvéingsinlosenprocessen av resterande aktier i Sardus
har péborjats.

Arsstamma 2007

Pa Sardus arsstimma den 17 april 2007 faststilldes
styrelsens forslag om en utdelning for verksamhetsaret
2006 om 1,50 kr per aktie.

UTVECKLINGEN | AFFARSENHETERNA

Sardus Chark & Deli

Omsittningen for forsta kvartalet 6kade med 6 procent
till 206 MKkr (195) och rorelseresultatet steg till 23 Mkr
(15). Omsittningsutvecklingen kdnnetecknades av en
mycket stark forsiljnings6kning i Sardus varumairken.
Den resultatforbittring som inleddes under kvartal 4,
2006 fortsatte under det forsta kvartalet 2007. Forsilj-
ningen av skivat paldgg i planboksforpackning, lever-
pastej och sylta visade stark tillvixt. Lanseringen av
bredbar leverpastej i tub 2006 fick stor uppmirksam-
het och har lett till ett generellt 6kat intresse fran
konsumenterna for Sardus leverpastejprodukter.

God volymutveckling och en mingd rationaliserings-
atgarder for att stirka konkurrenskraften inom enheten
har lett till en fortsatt forbittring av produktmarginalerna
under forsta kvartalet, vilket delvis har aterinvesterats i
ytterligare marknadsforing.



3-Stjernet

Omsittningen januari—mars 6kade med 4 procent

till 80 MKkr (77) och rorelseresultatet till 10 Mkr (9).
Omesittningen pa hemmamarknaden har 6kat framst till
foljd av en prish6jning hosten 2006. Rationaliseringar i
produktionen har lett till séinkta tillverkningskostnader
vilket ocksa bidragit till resultatforbittringen.

Falbygdens Ost

Omsittningen januari—mars 6kade med 4 procent och
uppgick till 104 Mkr (100), bland annat pa grund av en
kraftig 6kning av forsiljningen av importerad dessert-
ost. Rorelseresultatet uppgick till 6 Mkr (0) och har pa-
verkats positivt av en lageromvirdering samt av sdnkta
kostnader.

Sardus Foodpartner - Storhushall
Omsittningen under kvartalet 6kade med 11 procent
och uppgick till 56 Mkr (50). Forséljningsutvecklingen
var gynnsam inom alla segment och framforallt inom
omradet Gourmet Service patéer och sallader. Den
goda volymutvecklingen kombinerat med en forbéttrad
produktmix bidrog till att rorelseresultatet 6kade till

4 MKkr (2).

Sardus Latta Maltider
Omsittningen under januari—mars 6kade med 29 pro-
cent, framst beroende pa forvirvet av Peigs och uppgick
till 75 MKkr (58). Rorelseresultatet var -9 Mkr (-4).
Affiarsenheten befann sig under 2006 i en upp-
byggnadsfas med kraftig tillvixt. Efter forvirvet av
Peigs omorganiserades produktion och distribution
under andra kvartalet 2006. Prioritering av leverans-
sidkerhet under denna period i kombination med hog
tillvixt ledde till en ohéllbar kostnadsniva. Kraftfulla
atgarder for att komma tillrdtta med den hoga kostnads-
strukturen sattes in under fjarde kvartalet 2006 och gav
tydligt resultat frdn och med mars méanad 2007.

FINANSIERING OCH LIKVIDITET

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 mars
2007 till 37 Mkr (40). Dérutover finns ett outnyttjat
kreditutrymme péa 256 Mkr (545). Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick under forsta kvartalet
till 13 Mkr (-21). Finansnettot uppgick till -13 Mkr (-11).

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:
VD Per Strémberg, mobil 070-385 11 91
Ekonomidirektér Sven Lindskog, mobil 070-335 52 45.
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INVESTERINGAR

Koncernens totala investeringar under forsta kvartalet
uppgick till 9 Mkr (10).

ANTAL UTESTAENDE AKTIER

Under perioden har inga nya aktier emitterats. Antalet
utestdende aktier uppgar darmed till 10 107 875.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har for koncernen upprittats

i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
Redovisningsridets rekommendation RR 31 Delars-
rapportering for koncerner. Fran och med den 1 januari
2007 dndrades redovisningsprincipen for redovisning
av omsittningsrelaterade aktivitetskostnader i Sardus
Litta Maltider. Den nya principen har inforts retroaktivt
med omrikning av jimforelsearets siffror. For forsta
kvartalet 2006 har principfordndringen inneburit att
nettoomsittningen och forsiljningskostnader har
minskat med 3 Mkr och for helaret 2006 4r minsk-
ningen 15 MKkr. Fran och med den 1 januari 2007
Klassificeras distributionskostnader som Kostnad

for salda varor. Tidigare Klassificerades dessa som
Forsiljningskostnader. Omrikning har skett av
jamforelsearet. For forsta kvartalet 2006 har princip-
forandringen inneburit att forsiljningskostnader har
minskat med 12 Mkr respektive 48 Mkr for helaret
2006. Kostnad for sélda varor har 6kat med motsvarande
belopp.

Principforiandringarna paverkar bruttoresultatet,
men har ingen effekt pa rorelseresultat, resultat fére
skatt, resultat efter skatt och eget kapital. Redovisnings-
principerna for koncernen 4r i 6vrigt oforandrade jim-
fort med dem som tillimpades i arsredovisningen 2006.

Helsingborg den 24 april 2007

AB Sardus (publ)
Styrelsen

EKONOMISK INFORMATION 2007. P& grund av avnotering
av Sardusaktien fran Stockholmsborsen 2007-04-27 kommer
sannolikt inga fler delarsrapporter att publiceras.



SARDUSAKTIENS UTVECKLING januari 2004—mars 2007
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Resultat per aktie

2006

2007

Omsatt antal aktier

(HOGER AXEL)

KALLA: SIX/Hallvarsson & Halvarsson

3 MANADER 12 MANADER HELAR
2007 2006 rullande 2006
Antal aktier (MILIONER) 10,1 10,1 10,1 10,1
Antal aktier efter utspadning (MILJONER) 10,2 10,2 10,2 10,1
Resultat per aktie (kr) 1,34 0,87 3,20 2,74
dito efter utspadning (kr) 1,33 0,87 3,18 2,73
Balansrakning
MKR 2007-03-31 2006-12-31 2006-03-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 429 426 428
Materiella anldggningstillgangar 501 501 507
Finansiella anldggningstillgangar 9 5 3
Anlaggningstillgangar 939 932 938
Varulager 239 236 224
Fordringar 287 273 253
Likvida medel 37 55 40
Omsattningstillgangar 563 564 517
Summa tillgangar 1502 1496 1455
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 393 374 391
Forlagslan 240 259 249
Langfristiga rantebarande skulder 510 503 469
Ovriga langfristiga skulder 87 86 101
Kortfristiga rantebarande skulder 6 7 6
Ovriga kortfristiga skulder 266 267 239
Summa eget kapital och skulder 1502 1496 1455
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Forandring av eget kapital

MKR 2007-03-31 2006-12-31 2006-03-31
Eget kapital vid periodens ingdng enligt faststalld balansrakning 374 378 378
Omrakningsdifferenser 4 -10 -1
Forandring av sakringsreserv 1 7 4
Summa férmoégenhetsférandringar redovisade direkt mot
eget kapital exklusive transaktioner med bolagets dgare 5 -3 3
Periodens resultat 14 28 9
Summa formoégenhetsférandringar
exklusive transaktioner med bolagets agare 19 25 12
Utdelning - -30 -
Nyemission — 1 1
Utgaende kapital 393 374 391
Nettoomsittning per affarsenhet

3 MANADER 12 MANADER HELAR
MKR 2007 2006 rullande 2006
Sardus Chark & Deli 206 195 826 815
Sardus Latta Maltider 75 58 369 352
Sardus Foodpartner 56 50 221 215
3-Stjernet 80 77 322 319
Falbygdens Ost 104 100 468 464
Koncerngemensamt -12 -10 -47 -45
Koncernen 509 470 2159 2120
Rorelseresultat per affirsenhet

3 MANADER 12 MANADER HELAR
MKR 2007 2006 rullande 2006
Sardus Chark & Deli 23 15 68 60
Sardus Latta Maltider -9 -4 -47 -42
Sardus Foodpartner 4 2 15 13
3-Stjernet 10 9 43 42
Falbygdens Ost 6 - 28 22
Koncerngemensamt -2 - -15 -13
Koncernen 32 22 92 82
NETTOOMSATTNING RORELSERESULTAT
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Kassaflodesanalys

2007 2006 2006
MKR 3 manader 3 manader Helar
Resultat fore skatt 19 11 37
Av- och nedskrivningar 18 17 77
Ovriga ej likvidpaverkande poster - - 2
Betald skatt -19 -12 -28
Forandring i rérelsekapital -5 -37 -63
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 13 -21 25
Investeringar i anlaggningstillgangar -9 -10 -64
Forsaljning anlaggningstillgang - - 5
Forvarv av dotterbolag - - -6
Upptagna lan/amorteringar -22 -14 40
Utdelning - - -30
Nyemission - 1 1
Foréndring i likvida medel -18 -44 -29
Likvida medel vid periodens bérjan 55 84 84
Likvida medel vid periodens slut 37 40 55
Nyckeltal
3 MANADER 12 MANADER HELAR
2007 2006 rullande 2006
Omsattning (VKr) 509 470 2159 2120
Rorelseresultat (MkRr) 32 22 92 82
Rorelsemarginal (%) 6,2 4,7 4,3 3,9
Genomsnittligt operativt kapital (MkRr) 1100 1054 1094 1060
Rantabilitet pa operativt kapital (%) 11,6 8,4 8,4 7,7
Genomsnittligt eget kapital (vkr) 383 385 392 376
Avkastning pa eget kapital (%) 14,6 9,4 8.4 7.4
Soliditet (%) 26 27 26 25
Skuldsattningsgrad (GGR) 1,8 1,7 1,8 1,9
Rantetackningsgrad (GGR) 2,5 2,0 2,0 1,8
Antal utestdende aktier (MILJONER) 10,1 10,1 10,1 10,1
Antal egna aktier (MILJONER) 0,0 0,0 0,0 0,0
Antal egna aktier i genomsnitt (MILJONER) 0,0 0,0 0,0 0,0
Antal aktier i genomsnitt (MILIONER) 10,1 10,1 10,1 10,1
Antal aktier efter utspadning (MILIONER) 10,2 10,2 10,2 10,1
Resultat per aktie (kr) 1,34 0,87 3,20 2,74
dito efter utspadning (kr) 1,33 0,87 3,18 2,73
Substansvarde per aktie 38,9 38,7 38,9 37,0
Bruttoinvesteringar, exklusive forvarv (vkr) 9 10 63 64
Avskrivningar anldggningstillgangar (mkr) 16 15 65 64
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgdngar (vkr) 2 2 11 11
Antal anstéllda 976 932 976 1044

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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AB Sardus, Drottninggatan 14, 252 21 Helsingborg
Tel: 042-38 14 00, Fax: 042-38 14 11

info@sardus.se, www.sardus.se

Sardus ar en av Sveriges ledande tillverkare av
paléaggsprodukter och leverantérer av djupfrysta
livsmedel for storhushall. Produkterna marknadsfoérs

under valkanda och starka varumarken.

Sardus Chark & Deli — namnet pa den nya affarsenheten

efter sammanslagningen av Pastejkdket och Charkdelikatesser.
Sardus Chark & Deli &r den storsta aktéren inom sina segment
med valkanda produkter som Arbogapastej, Lonnebergaskinka,
Onsalakorv, Norrbodakorv, Charkdelikatesser, Gea's blodpudding,
Eliassons guldkassler och Pastejkdket. Sardus Chark & Deli ar
marknadsledare pa leverpastej, rokt korv i bit, sylta, isterband och
blodpudding.

Sardus Latta Maltider ar en nystartad affarsenhet med fokus
pa “det korta kundvarvet”. Var malsattning ar att erbjuda ett
brett sortiment av latta fardiga maltider och tillbehor i bade
dagligvaruhandeln, narbutiker och bensinstationer.

Sardus Foodpartner tillhor de ledande leverantérerna av
djupfrysta livsmedel till storhushallsmarknaden. Gourmet Service
tillverkar smorgassallader, saser, salladsdressingar, samt lax- och
skaldjurspatéer. Sardus Foodpartner grundades 1984.

3-Stjernet ar en av Danmarks ledande tillverkare av kottbaserade
paldggsprodukter som salami. Cirka 30 procent av verksamheten
avser export. Féretaget grundades 1950.

Falbygdens Ost ar ett ledande féretag inom ostféradling i Sverige.

Foretaget ar specialiserat pa langtidslagrad kvalitetsost som séljs
under valetablerade varumédrken som Morfars Brdnnvinsost,
S:t Olofs Herrgard, Birger Jarl samt 1878. Bolaget grundades 1878.

Sardus

Katarina Viberg

PRODUKTION: Hallvarsson & Halvarsson GRAFISK FORM:



