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Nettoomséttningen dkade med 28 procent*) till 696,8 Mkr (544,6). Den organiska

tillvaxten uppgick till ca 10 procent pa koncernens nuvarande sammansattning

Periodens nettoresultat 6kade med 45 procent till 42,8 Mkr (29,6).

Vinsten per aktie 6kade med 45 procent och uppgick till 4,00 (2,76).

Rorelseresultatet 6kade med 47 procent till 71,7 Mkr (48,8) motsvarande en

rorelsemarginal pa 10,3 procent (9,0).

Kassaflodet fran den lIopande verksamheten uppgick till 3,6 Mkr (29,0)

Geisler A/S konsoliderades i koncernen fran och med november 2006.
3BO A/S konsoliderades i koncernen fran och med januari 2007.
Kv 1 Kv 1 Helar  April/mars
2007 2006 2006  2006/2007
Nettoomsattning, Mkr 696,8 5446 2274,1 2426,3
Rérelseresultat fore avskrivningar, Mkr
(EBITDA) 92,4 64,7 2960 323,7
Bruttomarginal, % 13,3 11,9 13,0 13,3
Rérelseresultat, Mkr (EBIT) 71,7 48,8 229,9 252,8
Rérelsemarginal, % 10,3 9,0 10,1 10,4
Resultat fére skatt, Mkr 59,7 42,4 202,2 219,5
Nettoresultat, Mkr 42,8 29,6 144,7 157,9
Vinst per aktie, kr 4,00 2,76 13,49 14,73
Vinst/aktie
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Marknadsomraden
Norden

Marknaden i Norden har fortsatt visa god tillvaxt bade inom renoverings- och ny-
byggnadssegmenten. Nybyggnadssegmentet har sarskilt i Sverige haft bra utveckling
medan det varit ndgot svagare i Danmark. En fortsatt stark konjunkturutveckling med bl a
relativt 1dg ranteniva och hig sysselsattning har tillsammans med det stora intresset for
valdesignade kok-, bad- och forvaringsprodukter varit viktiga efterfragedrivande faktorer.

Tillvéxten inom flat-pack segmentet har fortsatt vara starkt.

Utvecklingen av distributionssystemet fortgar enligt plan for samtliga bolag och bl a har
Kvik 6ppnat 5 nya butiker under kvartalet varav den forsta butiken ocksa dppnats i
Spanien.

Geisler

Integrationsarbetet mellan koncernens tva bankskiveforetag; Geisler och dfi fortgar helt
enligt plan. Gemensamt produktprogram ar faststallt, arbetet med varumarkesfragorna ar
klart, produktionsfoérdelningar mellan fabrikerna i huvudsak beslutad, inkdpsverksamheten
ar samordnad liksom organisationen for forsaljning och for administration. Vid arsskiftet
2007/2008 kommer de tva bolagen att fusioneras till ett bolag.

Bankskiveprodukter har lange varit en viktig komponent i en kéksinredning och trenden ar
att de blir en alltmer central komponent genom bl a de nya material och design som
fortlopande kommer fram. Genom detta och genom 6kade exportaktiviteter forvantas
produktomradet fortsatta fa en god tillvaxt.

3BO

3BO A/S forvarvades i bérjan av januari 2007. 3BO utvecklar, tillverkar och distribuerar
skjutdorrsgarderober och duschvaggar. Forsaljning och distribution sker till koksbutiker

och byggvaruhus pa foretradesvis den nordiska marknaden.

Kopeskillingen ar uppdelad i en fast del och en mindre rorlig del baserad pa utvecklingen av
3BO:s rorelseresultat 2007-2008.

For att tillaggsskopeskilling skall kunna utga kravs en viss minsta niva pa rorelseresultatet.
Maximalt kan tillaggskopeskillingen uppga till 15,8 Mkr for 2007-2008.

| forvarvet ingaende tillgangar och skulder

MKr
Anlaggningstillgangar 139,3
Omsaéttningstillgangar 29,4
Likvida medel 3,7
Langfristiga skulder -0,7
Kortfristiga skulder -25,6
Nettotillgangar 146,1
Fast kopeskilling 130,3
Tillaggskopeskilling 15,8
Total kdpeskilling 146,1

Koncernen har preliminart gjort avskrivningar pa immateriella 6vervarden med 0,6 Mkr
under forsta kvartalet 2007.

Aven betr 3BO har integrationen med koncernen i 6vrigt gétt bra.

Fr o m maj manad kommer 3BO:s produkter att séljas genom Ballingslov AB:s distri-
butionssystem pa den svenska och den norska marknaden. Genom Kviks franchise-
system siljs redan 3BO:s produkter och langre fram under aret kommer ocksa de 6vriga
danska kdksbolagens distributionskanaler att kunna erbjuda 3BO:s produkter.
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Storbritannien

Efterfragan inom vart marknadssegment — nyproduktion av privatbyggda smahus — har
varit ungefarligen oférandrad. En forhallandevis 1ag orderingang for vart brittiska féretag
under Q4 2006 har medfort Iagre utleveranser under kvartalet &nh motsvarande kvartal
foregdende ar. Forsaljningsaktiviteterna under kvartalet har dock fungerat bra och bl a
har vi borjat fa order fran de foretag som under slutet av 2006 varit involverade i olika
konsolideringsaktiviteter vilket d&d medforde en del forsaljningstapp for vart bolag.

Ekonomisk redovisning

Nettoomsattning och rérelseresultat forsta kvartalet

Koncernens nettoomsattning dkade under forsta kvartalet med 28 procent till 696,8 Mkr
(544,6). Den organiska tillvaxten uppgick till ca 10 procent pa koncernens nuvarande
sammansattning.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 71,7 Mkr (48,8) en 6kning med 47 procent.
Rérelsemarginalen uppgick till 10,3 procent (9,0).

Resultatet fére skatt under januari-mars uppgick till 59,7 Mkr (42,4), en 6kning med ca 41
procent fran motsvarande period foregaende ar. Nettoresultatet under januari-mars
uppgick till 42,8 Mkr (29,6), en tkning med 45 procent fran motsvarande period féregaende
ar.

Y| den nordiska verksamheten dkade nettoomsattningen med 35 procent till 623,2 Mkr
(462,0). Den organiska tillvaxten uppgick till ca 11 procent.

Rorelseresultatet i den nordiska verksamheten uppgick till 69,1 Mkr (45,2), en 6kning med
53 procent och motsvarande en rérelsemarginal pa 11,1 procent (9,8). Rorelseresultatet i
den nordiska verksamheten har paverkats positivt av forsaljningstillivaxten samt av hogt
kapacitetsutnyttjande i fabrikssystemet. Resultatet har negativt paverkats av 6kande
kostnader for rAvarumaterial samt av valutaeffekter.

| den brittiska verksamheten minskade nettoomsattningen med 11 procent till 73,6 Mkr
(82,6). Rorelseresultatet uppgick till 2,6 Mkr (3,6) motsvarande en rorelsemarginal pa
3,5 procent (4,4). Den lagre utleveranstakten &r huvudorsak till férséamringen men éven
Okade ravarukostnader har paverkat resultatet negativt.

1) 1den nordiska verksamheten ingar nettoomséattning och rérelseresultat for évriga Europa med 15,5 Mkr
(5,2) resp -2,4 Mkr (-1,9). Rorelseresultatet har paverkats av olika uppstartskostnader i form av nya
butiker, introduktionsmarknadsféring, m m.

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten under perioden uppgick till

3,6 Mkr (29,0). Kassaflodet fran den lopande verksamheten i Norden uppgick till 3,2 Mkr
(23,8) och i Storbritannien till 0,4 Mkr (5,2). Forsaljningstillvaxten har medfort en 6kad
rérelsekapitalbindning.

Nettoinvesteringar och avskrivningar

Koncernens nettoinvesteringar under perioden uppgick till 154,8 Mkr (19,9) varav forvarv
av 3BO 130,3 Mkr och materiella anlaggningstillgangar 24,5 Mkr (19,9). De planenliga
avskrivningarna avseende materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 15,6 Mkr (12,7).
Planenliga avskrivningar avseende immateriella tillgdngar belastade resultatet med 5,1
Mkr (3,2).
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Likviditet och finansiell stallning

Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till 163,8 Mkr, att jamféra med
273,6 Mkr vid arets borjan. Nettoskulden inkl pensionsskuld uppgick vid periodens utgang
till 1 044,5 Mkr, att jamfora med 847,4 Mkr vid arets borjan. Nettoskulden har under forsta
kvartalet 6kat med 197,1 Mkr.

Koncernens soliditet uppgick vid periodens utgang till 29,8 procent, jamfért med
30,0 procent vid arets borjan.

Vid periodens slut uppgick tillgéngligt kreditutrymme och likvida medel till 444 Mkr.

Medarbetare

Vid periodens slut hade Ballingslévkoncernen 1449 anstallda, en 6kning med 67
personer fran arets borjan, varav fran forvarvat bolag 68 personer. Medeltalet anstallda
uppgick under perioden till 1 444 (1 128).

Moderbolaget

Moderbolaget bedriver ingen egen operativ verksamhet och hade darmed ingen netto-
omsattning under perioden. Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till -23,6 Mkr (-2,9).
Aktien

Vid periodens utgang var antalet utestdende aktier 10.725.758. Genomshnittligt antal
aktier under perioden var 10.725.758 (10.725.758). Vid periodens utgdng &dgde bolaget
inga egna aktier.

Redovisningsprinciper och dvriga upplysningar

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Interim Financial Reporting och RR 31
Delarsrapportering for koncerner. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder
tillampas som i senaste arsredovisningen. De nya/reviderade IFRS-standarder som
antagits av EU och tratt i kraft med tillampning fran 1 januari 2007 beddms inte fa nagra
redovisningsmassiga effekter pa Ballingslov Internationals koncernredovisning.

Arsstamma

Vid Ballingslov International AB:s &rsstamma den 17 april 2007 faststélldes styrelsens
forslag om en utdelning for verksamhetsaret 2006 pa 4:50 kronor per aktie. Styrelsen
omvaldes i sin helhet. Vid ett konstituerande styrelsesammantrade i anslutning till ars-
stamman valdes Martin Svalstedt till ny styrelseordférande i Ballingslov International AB.

Ballingslév den 27 april 2007
Ballingslév International AB (publ)

Nils-Erik Danielsson
VD och koncernchef

Denna delarsrapport har ej varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Tidpunkter for ekonomisk information

Delarsrapport januari-juni 2007 21 augusti 2007
Delarsrapport januari-september 2007 24 oktober 2007

Ytterligare upplysningar laAmnas av
VD och koncernchef Nils-Erik Danielsson direkt tel +46 (0)451-46101
mobil +46 (0)708-946101

Ballingslov International AB (publ)
S-281 87 BALLINGSLOV

Tel. vxl 0451-46 000
www.ballingslov.se
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April/mars
Mkr Kv 1 2007 Kv1 2006  Heldr 2006 2006/2007
Nettoomsattning 696,8 544.,6 22741 2426,3
Kostnad fér salda varor -450,0 -350,8 -1450,1 -1549,3
Bruttoresultat 246,8 193,8 824,0 877,0
Forsaljningskostnader -135,0 -113,0 -458,3 -480,3
Administrationskostnader -39,6 -31,0 -131,9 -140,5
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader (inklusive forsknings-
och utvecklingskostnader) -0,5 -1,0 -3,9 -3,4
Rorelseresultat 71,7 48,8 229,9 252,8
Rénteintékter och liknande resultatposter 2,4 2,7 11,3 11,0
Réntekostnader och liknande resultatposter -14,4 9,1 -39,0 -44.3
Resultat efter finansiella poster 59,7 42,4 202,2 219,5
Skatt pa periodens resultat -16,9 -12,8 -57,5 -61,6
Periodens resultat 42,8 29,6 144,7 157,9
Vinst per aktie fore och efter utspadning: 4,00 2,76 13,49 14,73
Resultatet belastas med avskrivningar pa:
Materiella anlaggningstillgangar om 15,6 12,7 51,0 53,9
Immateriella anlaggningstillgangar om 51 3,2 15,1 17,0
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
Mkr 31.03.07 31.03.06 31.12.06
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 1050,0 764,3 890,1
Materiella anlaggningstillgéngar 502,2 399,7 476,8
Finansiella anlaggningstillgangar 36,3 36,0 33,8
Summa anlaggningstillgangar 1588,5 1200,0 1400,7
Varulager m m 249,6 200,3 219,4
Kortfristiga fordringar 424.8 363,6 297,9
Kassa och bank 163,8 149,7 273,6
Summa omséttningstillgangar 838,2 713,6 790,9
SUMMA TILLGANGAR 2 426,7 1913,6 2191,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 722,3 594,7 658,0
Minoritetsintresse 0,1 0,1 0,1
Avsattningar 226,2 226,3 214,8
Langfristiga skulder 1095,2 779,6 949,9
Kortfristiga skulder 382,9 312,9 368,8
Summa skulder 1704,3 1318,8 1533,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2426,7 1913,6 2191,6
Av ovanstaende skulder utgor:
Réntebarande skulder och avséattningar 1 208,3 903,3 1121,0
Icke réntebérande skulder och avséttningar 496,0 415,5 412,5
Nettoskuld 10445 753,6 847,4
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

Mkr Kv 12007 Kv 12006 Helér 2006
Den I6pande verksamheten

Resultat fére finansiella poster 71,7 48,8 2299
Avskrivningar och 6vriga icke likviditetspaverkande poster 19,3 17,2 50,1
Réntenetto -7,6 -2,6 -22.,8
Betald skatt -15,9 -10,7 -58,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar i rorelsekapitalet 67,5 52,7 198,4
Forandringar i rorelsekapitalet -63,9 -23,7 60,3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 3,6 29,0 258,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -154,8 -19,9 -279,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 40,1 -5,4 1479%Y
Periodens kassaflode -111,1 3,7 127,1
Likvida medel vid periodens borjan 273,6 146,0 146,0
Kursdifferens i likvida medel m m 1,3 0,0 0,5
Likvida medel vid periodens slut 163,8 149,7 273,6

1) Kassaflode fran finansieringsverksamheten:

Utdelning, moderbolag: -37,5
Tillaggskopeskilling Kvik -30,0 -27,2
Utdelning, férvérvat bolag (anteciperat vid forvérvet)
Forandring lan 70,1 213,9
Okat utnyttjande av checkrékningskredit
Minskad utnyttjande av checkrékningskredit: -5,4 -1,3
Ovrigt
40,1 -5,4 147,9

NYCKELTAL

Kv 12007 Kv 12006 Hel&r 2006
Bruttoresultatmarginal, % 354 35,6 36,2
Bruttomarginal (EBITDA), % 13,3 11,9 13,0
Rorelsemarginal (EBIT) % 10,3 9,0 10,1
Vinstmarginal % (fore skatt) 8,6 7,8 8,9
Rantetackningsgrad, ggr 52 57 6,2
Skuldséattningsgrad, ggr 1,7 15 1,7
Nettoskuld inklusive pensionsavsattningar, Mkr 1044,5 753,6 847,5
Avkastning pa sysselsatt kapital % 15,6
Avkastning pé eget kapital % 23,7
Soliditet % 29,8 31,1 30,0
Medeltal antal anstéllda 1444 1128 1187
Data per aktie

Kv 12007 Kv 12006 Hel&r 2006
Vinst per aktie, kr 4,00 2,76 13,49
Eget kapital per aktie, kr 61,33
Utdelning per aktie, kr 4,50
Genomsnittligt antal aktier under perioden, miljoner 10,73 10,73 10,73

Antal aktier vid periodens slut, miljoner 10,73 10,73 10,73
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Mkr 31.03.07 31.03.06 31.12.06
Eget kapital vid periodens borjan 658,1 566,6 566,6
Omrakningsdifferenser/ivalutakursdifferenser 36,9 -2,6 -36,8
Pensioner 0,8 9,1
Sakring av nettoinvestering -16,2 1,1 12,0
Utdelning -37,5
Minoritetsintresse 0,1

Periodens nettoresultat 42,8 29,6 144.,7
Eget kapital vid periodens slut 722,4 594,8 658,1

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PER MARKNADSOMRADE

Norden Storbritannien Koncernen

Kv 1 Kv 1 Helar Kv 1 Kv1l Helar Kv 1 Kv 1 Helar

2007 2006 2006 2007 2006 2006 2007 2006 2006
Nettoomséttning, Mkr 623,2 462,0 1980,4 73,6 82,6 293,7 696,8 544,6 22741
Omséttningstillvaxt, % 34,9 94,0 28,7 -10,9 94 -11.4 27,9 73,7 21,6
Rorelseresultat fore avskrivningar,
Mkr (EBITDA) 87,3 58,6 272,6 51 6,1 234 92,4 64,7 296,0
Bruttomarginal, % 14,0 12,7 13,8 6,9 7.4 8,0 13,3 11,9 13,0
Roérelseresultat, Mkr (EBIT) 69,1 45,2 216,6 2,6 3,6 133 71,7 48,8  229,9
Rorelsemarginal, % 11,1 9,8 10,9 3,5 4,4 4.5 10,3 9,0 10,1

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PER MARKNADSOMRADE-KVARTALSDATA

Mkr Kv 12007 Kv 4 2006 Kv 3 2006 Kv 2 2006 Kv 12006

Nettoomséttning

Norden 623,2 567,9 450,2 500,3 462,0
Storbritannien 73,6 64,3 70,1 76,7 82,6
Koncernen 696,8 632,2 520,3 577,0 544.,6
Rorelseresultat (EBIT)

Norden 69,1 68,2 40,8 62,4 45,2
Storbritannien 2,6 1,0 3,2 55 3,6
Koncernen 71,7 69,2 44,0 67,9 48,8

Rorelsemarginal, %

Norden 11,1 12,0 9,1 12,5 9,8
Storbritannien 3,5 1,6 4,6 7,2 4,4
Koncernen 10,3 10,9 8,5 11,8 9,0




