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SAMMANFATTNING

2000 1999
Kv1 Kv1' Kv 4 Helar'

miljoner kronor

Nettoomsittning 5296 4722 5043 18880
Roérelseresultat 515 130 359 902
Resultat efter finansiella poster 435 - 279 592
Roérelsens kassaflode -49 - -161 -184

Rérelseresultatet uppgick till 515 (130)> MSEK. Rérelsemarginalen for
papper steg till 12,8% (2,7%) och grosshandel till 3,3% (2,1%).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 435 MSEK.

Avkastningen pa operativt kapital uppgick till 15,9% (3,8%).
Avkastningen pa eget kapital uppgick till 16,5%.

Finpappersmarknaden har sedan mitten av forra aret kinnetecknats av
god efterfrigan, hogt kapacitetsutnyttjande och stigande priser.

I enlighet med Modo Papers strategi att koncentrera produktionen till
tillvixtsegmenten bestrukna papper och kontorspapper har beslut
tagits om en investering i en ny bestrykningsmaskin i Husum samt en
ny A4-linje i Alizay.

I proforma.

2 Siffrorna inom parentes avser proforma for forsta kvartalet 1999.
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsittning

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 5.296 (4.722) MSEK, en 6kning med 12%
jamfort med motsvarande period 1999. Okningen beror till 6% pa volym, lika fordelad
mellan pappers- och grossistverksamheten. Resterande 6% beror pa hogre
finpapperspriser samt valutaférandringar.

I jamforelse med foregaende kvartal 6kade nettoomsittningen med 5%.

Resultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till 515 (130) MSEK, en 6kning med fyra ganger
jamfort med motsvarande kvartal foregiende ar. Forbattringen beror framforallt pa
hogre priser och leveranser for finpapper samt produktivitetsforbattringar 1
pappersbruken.

Jamfort med fjarde kvartalet 1999 forbittrades rorelseresultatet med 156 MSEK, en
okning med 43%.

Rorelseresultatet for papperverksamheten uppgick till 428 (79) MSEK, en 6kning med
drygt fem ganger jamfort med samma period 1999. Resultatforbiattringen beror 1
huvudsak pa hogre finpapperspriser och effektivitetshojningar 1 bruken. De kraftigt
stigande massapriserna har endast marginellt paverkat pappersverksamhetens resultat,
eftersom Modo Paper ar nistan helt sjalvforsorjande pa massa. Rorelsemarginalen steg

med drygt 10% till 12,8%

Pappersverksamhetens rorelseresultat 6kade med 158 MSEK fran fjarde kvartalet 1999,
en forbattring med 59%.

Under januari manad stod massabruket 1 Alizay stilla 1 nio dagar, p.g.a. skador orsakade
av den orkan som drabbade norra Frankrike 1 slutet av december forra aret.
Resultatbortfallet som orsakades av produktionsavbrottet har tackts av
torsakringsersattningar.

Rorelseresultatet for grossistverksamheten uppgick till 87 (50) MSEK, en 6kning med
74% jamfort med motsvarande period foregiaende ar. Resultatforbattringen forklaras av
hogre priser och forsaljningsvolymer samt positiva effekter fran sammanslagningarna av
enheterna 1 Belgien och Spanien. Rorelsemarginalen forbattrades fran 2,1% till 3,3%.

Grossistverksamhetens rorelseresultat var 1 niva med sista kvartalet foregiaende ar. Pa
grund av sdsongsmassigt laga leveranser ar normalt det fOrsta kvartalet betydligt svagare
an det sista kvartalet.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 435 MSEK, vilket ar en
torbattring med 156 MSEK jamfort med foregaende kvartal. Resultatet efter skatt
forbattrades med 124 MSEK till 289 MSEK.

Koncernens avkastning pa operativt kapital’ under perioden uppgick till 15,9% (3,8%0).
Avkastningen pa eget kapital’ var 16,5%.

3 Beriknat pa genomsnittligt kapital under perioden.



KASSAFLODE

Resultatet fore avskrivningar uppgick till 772 (386) MSEK, vilket motsvarar en

bruttomarginal pa 14,6% (8,2%). Bruttomarginalen for pappersverksamheten uppgick till
20,1% (10,8%) och for grossistverksamheten till 3,8% (2,7%).

I jamforelse med foregaende kvartal forbattrades resultatet fore avskrivningar med 158
MSEK, en 6kning med 26%.

Det operativa kassaflodet uppgick till 171 MSEK, en forbittring med 172 MSEK jamfort
med foregaende kvartal. ROrelsekapitalforandringen uppgick till -492 MSEK. Den stora
rorelsekapitaluppbyggnaden forklaras framst av hojda priser och 6kade leveransvolymer.
En ytterligare forklaring till rorelsekapitalokningen ar att Husum vid arsskiftet 6vertog
ansvaret for vedanskaffning fran Balttkum och darvid aven Holmen Skogs
forskottsbetalningar till vedleverantorer 1 regionen. De 16pande investeringarna uppgick

till -97 MSEK.

Rorelsens kassaflode, d.v.s. kassaflodet fOre strategiska investeringar och utdelning,
uppgick till -49 MSEK, vilket dr en forbattring med 112 MSEK jamfort med sista
kvartalet 1999. Finansnettot uppgick till -80 MSEK, ofériandrat fran foregiende kvartal.

Strategiska investeringar, d.v.s. tillviaxtinvesteringar eller forvarv, uppgick till 103 MSEK
och avser 1 sin helhet bestrykarinvesteringen 1 Husum.

FINANSIERING

Nettolaneskulden uppgick vid periodens slut till 5.968 MSEK, vilket dr 32 MSEK lagre
an vid arets borjan. Minskningen forklaras av ett nettokassaflode pa -151 MSEK och
positiva effekter av valutakursforandringar pa 183 MSEK.

Skuldsittningsgraden uppgick till 0.85 ganger vid kvartalets slut, en minskning med 0.02
ganger sedan utgangen av foregaende kvartal. Rantetickningsgraden okade fran 4,5
ganger foregaende kvartal till 6,4 ganger.

PRISER, MARKNADER OCH UTSIKTER

Papper

Leveranserna av finpapper fran Visteuropas finpappersbruk 6kade med 7% under arets
tva forsta manader jamfort med samma period 1 fjol. Kapacitetsutnyttjadet under samma
period uppgick till cirka 93%.

Leveranserna av obestruket finpapper 6kade under arets tva forsta manader med cirka
4%. Importen fran de sydostasiatiska leverantorerna minskande under perioden, vilket
bidragit till att de vasteuropeiska bruken atertagit marknadsandelar. Bakom denna
minskning ligger framforallt en 6kad efterfragan pa de asiatiska marknaderna, men aven
den forsvagade euron har bidragit till denna utveckling.

Tillvaxten for bestruket finpapper var fortsatt stark. Under arets tva forsta manader
okade leveranserna med 11% jamfort med motsvarande period 1999.

Under forsta kvartalet 1 ar hojdes priserna med mellan 4-6%, beroende pa marknad och
produkt. Finpapperspriserna 1 Tyskland har nu stigit med 15% for bestruket papper samt
20% for obestruket papper jamfort med den ligsta nivan 1 mars 1999.



Trots dessa hojningar har priserna for finpapper inte stigit 1 samma takt som priserna for
avsalumassa. Massapriset (NBSK) som for nirvarande ligger pa 670 USD/ton har stigit
med cirka 45% sedan mars 1999. Norscanlagren fortsatte minska under mars méanad
med cirka 100.000 ton till 1.2 miljoner ton, vilket talar for en fortsatt stark
massamarknad.

Yttetligare en hojning av finpapperspriserna med 4-7%, beroende pa marknad och
produkt, har annonserats for andra kvartalet.

Grosshandel

Aktivitetsnivan hos grossisterna 1 Visteuropa var mycket hog under det forsta kvartalet,
vilket framforallt forklaras av en stark underliggande efterfragan frin trycketier.
Lagernivan 1 grossistledet har fran den senare delen av 1999 visat en svagt stigande trend.
Orsaken till denna utveckling ar 1 forsta hand hogre forsaljning och langre leveranstider,
vilket aven bidragit till att minska utrymmet for spekulativa inkop infoér vintade
prishojningar.

Priserna fran grossister till tryckerier och kontorsvaruhandeln har 1 stort sett foljt de
hojningar som skett 1 produktionsledet.

Utsikter

Den ekonomiska tillvaxten 1 Europa vintas besta under aret. Detta bor skapa goda
forutsattningar for en fortsatt stark finpappersmarknad med god efterfragan och hogt
kapacitetsutnyttjande. Koncernen ar nistan helt sjalvforsorjande pa massa, vilket innebar
att eventuella prishojningar pa den mycket starka massamarknaden endast far marginell
paverkan pa resultatet.

VASENTLIGA BESLUT UNDER PERIODEN

Med hanvisning till aktiemarknadens virdering av skogsindustriaktier, beslutade SCA
och Holmen 1 mars att tillsvidare avbryta arbetet med en borsintroduktion och
agarspridning av Modo Paper.

Som ett led 1 strategin att forstarka Modo Papers position inom det bestrukna segmentet
har beslut fattats om uppférande av en bestrykningsmaskin vid pappersbruket 1 Husum.
Investeringen, som dven innefattar en uppgradering av PM 8, kostnadsberiknas till cirka
2.3 miljarder kronor. Bestrykaren bedoms kunna tas 1 drift under april 2001. Den totala
kapaciteten for bestrykaren blir 300.000 arston. Modo Paper har slutit avtal med Valmet
avseende leverans av bestrykare och annan visentlig maskinutrustning.

I enlighet med Modo Papers strategi att bli en ledande leverantor av kontorspapper 1
Europa, har Modo Paper beslutat att investera 1 en ny A4-linje 1 Alizay, Frankrike. Det
kommer att Oka bolagets volymer av kontorspapper 1 smaformat och samtidigt ge goda
mojligheter att optimera produktionen 1 Alizay, Husum och Wifsta. Den redan bestallda
A4-linjen kommer att 6ka brukets arliga kapacitet av kontorspapper fran 90.000 ton till
220.000 ton. Linjen kommer att tas 1 drift 1 januari 2001 och sedan den trimmats in
kommer 75% av Alizays pappersproduktion att vara kontorspapper. Hela investeringen
uppgar till cirka 165 MSEK.

Stockholm den 2 maj 2000
Modo Paper AB (publ)

Jan Astrém
VD och koncernchef



Resultatrikning

ot 2000 1999
miljoner kronor " - " "
Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Helar
Nettoomsittning 5296 5043 4462 4653 4722 18880
- varav Papper 3343 3074 2842 2903 2960 11779
- varav Grosshandel 2664 2549 2254 2344 2373 9520
- internelimineringar 11 580  -634 -594  -611 2419
Resultat fore avskrivningar 772 614 421 506 386 1926
- varav Papper 671 510 337 426 321 1593
- varav Grosshandel 101 104 84 79 65 332
Rorelseresultat 515 359 166 247 130 902
- varav Papper 428 270 98 183 79 630
- varav Grosshandel 87 89 68 64 51 272
Rorelsemarginal 97%  71% 3,7% 53% 28% 4,8%
- varav Papper 12,8%  88% 34% 63% 2,7% 5,3%
- varav Grosshandel 33% 35% 30% 27% 21% 29%
Finansnetto -80 -80
Resultat efter finansiella poster 435 279
Skatt -144 -114
Minoritetens andel -2 -
Periodens resultat 289 165
Balansrikning
miljoner kronor 2000-03-31 1999-12-31
Anligeningstillgangar 11021 11 305
Icke rantebarande omsattningstillgangar 7478 7245
Kassa och Bank 615 617
Summa tillgangar 19 114 19 167
Eget kapital 7 047 6 859
Minoritetsintresse 43 31
Icke rantebarande skulder 5441 5660
Rantebarande skulder 6 583 6617
Summa eget kapital och skulder 19 114 19 167
Nettolaneskuld 5 968 6 000
Operativt kapital 13 058 12 890

4 Proforma



Nyckeltal

2000 1999
Kvl Kv4 Helar
Avkastning pa operativt kapital 15,9% 11,1% 6,8%
Avkastning pa eget kapital 16,5% 9,6% 59%
Kapitalomsattningshastighet, gor 1,6 1,6 14
Skuldsattningsgrad, gor 08 087 087
Rantetackningsgrad, gor 64 45 29
Soliditet 3% 36°%  36%
Kassaflode
miljoner kronor 2000 199
Kvl Kv4
Resultat fore avskrivningar 712 614
Rérelsekapitalforindring 492 -188
Lopande investeringar 97 350
Upplosning av strukturreserv, Gvrigt -1 77
Operativt kassaflode 1m -1
Finansnetto 80 80
Betald skatt -140 80
Rorelsens kassaflode 49 -1061
Strategiska investeringar -103 -
Kassaflode efter strategiska inv. -151  -161
Volymutveckling
2000 1999
leveranser, Kton - - - -
Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kv1® Hear
Papper 452 413 406 414 426 1659
Bestruket 140 125 125 127 127 505
Obestruket 312 288 280 287 298 1154
Paper Trade 2710 2/0 239 253 253 1015

° Proforma.
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