GRANINGE

Delarsrapport januari-mars ar 2000

Faktureringen tkade med 4% till 1.001 (964) MSEK.

Fallande elpriser medforde att resultatet fore skatt stannade pa
153 (195) MSEK, 22% samre ani fjol.

Travarukonjunkturen har vant upp. Skog & Tréas rorel seresultat
25 MSEK, en forbattring med 14 MSEK.

Intékter och resultat

Graninge-koncernens intakter under forsta kvartalet uppgick till 1.001 (964)
MSEK, en dkning med 4% jamfort med samma period foregaende ar. Koncernen
forvarvade per den 1 juli 1999 hélften av aktiernai Kalmar Energi AB. FOr jam-
forbara enheter §0nk omsattningen med 2%.

Som resultat fore skatt redovisas 153 (195) MSEK, en forsdmring med 22%. For-
samringen &r en foljd av den prispress som rader pa elmarknaden..

Resultatet innebar en vinst efter skatt pa 1:66 (2:11) SEK/aktie. For helaret 1999
uppgick vinsten efter skatt till 5:40 SEK/aktie.

Energi

Elmarknaden praglas av en fortsatt mycket hard konkurrens. Pa foretagsmarkna-
den & prisernaidag s& pressade att den marginal som gér att fa ut i forhallande till
kraftborsen knappt técker hanteringskostnaderna.

Aven p& hushallsmarknaden har konkurrensen skérpts. Detta géller inte minst ef-
ter den 1 november 1999, da schablonmétning inférdes. Rorligheten inom seg-
mentet &r dock fortsatt 13g, da flertalet leveranttrer tar ut i stort sett samma priser.



Prispressen & en direkt f6ljd av de |&ga priserna pa den nordiska kraftborsen. Ef-
ter en mild vinter har spotpriserna fallit till for arstiden rekordléga nivaer. Pressen
har dessutom forstarkts av forvantningar om hoga vattenfloden i sava Norge som
Sverige. Den hydrologiska balansen — det samlade innehdllet i vattenmagasinen
samt vattnet i den sn6 som under vintern ackumulerats — var i mars 25 TWh hogre
an normalt.

Mycket talar for att prisernainte kan bli mycket 1&gre. Dessutom borde margina
lernai handelsledet kunna forbattras. Manga elhandlare utan egen produktion har
blundat for de risker som &r forknippade med dagens elhandel. Satill exempel
prissakras endast delar av den forsalda volymen. Istédllet réknar man med att kopa
in resterande delar billigt i spotmarknaden den dag leverans skall ske. Redan vid
mer normala vaderleksforhallanden kan detta bli en dyr affar. Vid perioder av
strang kyla finns dessutom risk for kapacitetsbrist i det svenska elsystemet. For-
utom att ett karnkraftsaggregat stangts har flera reservkraftverk lagts i malpase.
Hartill kommer att 6verféringsforbindel serna mellan de nordiska landerna ér av
begransad storlek. Problemet fick sin belysning den 24 januari i ar efter att tempe-
raturen i landet sunkit till nivaer kring —15 a—20 grader &ven i Sydsverige. Kold-
kndppen medforde att spotpriset i prisomrade Sverige steg kraftigt for att som
dygnsgenomsnitt hamna pa 1 SEK/kWh med en topp pa 4 SEK/kWh mellan
klockan 8%°-9%. Spotpriset i prisomréde Oslo var samma dag 15 norska 6re/kWh.
Problemet blir inte mindre av att det visat sig svart att fullt ut prissakra framtida
leveranser inom de olika prisomrédenai Norden, eftersom all prissakring normalt
avréknas mot ett for hela borsomradet genomsnittligt spotpris.

Prispressen har for Graninges del inneburit en viss avmattning i kontraktstecknan-
det. Intresset for miljomérkt el liksom energirédgivning ar dock fortsatt stort, vil-
ket ger Graninge en konkurrensférdel i manga affarer.

Energirdrel sens intakter under forsta kvartalet 6kade med 3% till 688 (668)
MSEK.

Leveranserna av el uppgick till 1.870 (1.623) GWh, en 6kning med 247 GWh. Av
okningen svarade Kalmar Energi® for 189 (-) GWh. Till sm& och medelstora kun-
der inom saval hushdlls- som foretagssegmentet levererades 1.235 (1.142) GWh,
varav 147 (155) GWhi Finland.

Aven varmeleveranserna 6kade genom tillkomsten av Kalmar Energi. Totalt leve-
rerades 392 (239) GWh. Exklusive Kamar §06nk forbrukningen med 9%. Antalet
graddagar, som &r ett direkt matt pa varmeforbrukningen, var i & 13% lagre an
normalt i Stockholms-omradet och 4% |agre &n motsvarande period 1999.

1) Kalmar Energis volymsiffror avser hela bolaget.

| de egna vattenkraftverken producerades 784 (840) GWh samtidigt som 819
(680) GWh nettokoptes fran kraftborsen. Produktionen i de svenska verken var
2% hogre an normalt men 8% |&gre an forsta kvartalet 1999. Fyllnadsgraden i



magasinen var vid arsskiftet nagot |agre @n normalt, till skillnad fran 1999 da fyll-
nadsgraden var hogre an normalt med mojlighet till motsvarande hdgre produk-
tion.

Som rorel seresultat redovisas 179 (223) MSEK, en minskning med 20%.

Skog & Tra

Travarukonjunkturen ser nu allt battre ut. Byggnadsaktiviteterna ute i Europalig-
ger pa en hog niva och byggandet forvantas 6ka med 3 (2,6) procent. Aven byg-
gandet i USA och Japan bedoms komma att ligga pa hog niva

Produktionen av sagade travaror har under det senaste halvaret okat betydligt. |
nulaget producerar sagverken i bade Sverige och Finland i en takt som &r rekord-
artad. Mest markant & okningstakten i Finland. Lagren av trévaror ligger trots
detta kvar paen 1&g niva

Hostens och vinterns kraftiga stormfélningar som drabbat kontinentens skogar,
har resulterat i en tydlig produktionsokning hos kontinentens sdgverk. Deras
okade utbud av sdgade trévaror har borjat paverka priserna pa lagre kvaliteter av
grantravaror.

Skog & Tréasintékter uppgick under forsta kvartalet till 315 (298) MSEK, vilket ar
en okning med 6%. Okningen &r framst en f6ljd av hojda tréavarupriser. Eurons
forsvagning har dock medfort att de prishdjningar som gétt att genomfora det se-
naste halvaret i euro endast fatt marginell effekt réknat i kronor.

Som rorel seresultat for forsta kvartalet redovisas 25 MSEK, en 6kning med 14
MSEK. Travarurdrelsen svarar for hela forbéttringen, fran ett minus pd 6 MSEK
under 1999 till aretsplus pa 7 MSEK i ar.

Produktionen steg med 8% till 156 (144) tm®. Den nya sdglinjen vid ségverket i
Bollstabruk gar helt enligt plan. Aven leveranserna 6kade, men négot mindre, till
135 (131) tm>. Skogens avverkningsvolym steg med 4% till 212 (203) tnv'f. B&de
avverkningarna pa egen skog och via rotposter steg.

Massa- och pappersindustrins rdvarulager har successivt sjunkit under vintern.
Fortfarande finns emellertid inga tecken pa att det skulle ga att hoja priset for
massaved och flis. Stornfallningarnai sdval stdra Sverige som pa kontinenten
verkar prisdampande.

Strukturella forandringar
Graninge och SCA tréffade i februari en principoverenskommelse om att bilda ett
nytt skogs- och sagverksholag, SCANINGE TIMBER AB. Bolaget berdknasin-

leda sin verksamhet den 1 juli i &r.

Graninge tillskjuter till det nya bolaget sina fyra sdgverk med en total kapacitet av
605.000 nt samt all skogsmark uppgéende till 249.000 hektar. SCA tillfér all



skogsmark utanfér moderbolaget om 144.000 hektar samt sagverket i Lugnvik
med en produktion p& 130.000 nt.

Detillgangar som tillskjuts har varderatstill 4,3 miljarder SEK. Av beloppet faller
65 procent pa Graninge och 35 procent pa SCA. Graninge och SCA kommer att
aga bolaget till likadelar varfor SCANINGE TIMBER AB inte kommer att kon-
solideras vare sig av Graninge eller SCA.

Sammansl agningen beddms ge arliga synergier pa cirka 75 MSEK genom om-
strukturering av sagverksrorel sen.

Finansiering har sakerstallts via bankupplaning. Darmed kan betydande kapital
frigoras redan vid bolagets bildande. For Graninges del innebér detta att netto-
skulderna i den kvarvarande koncernen minskar med drygt 2 miljarder SEK och
att soliditeten forstarks. Forsajningen beréknas hértill medfora en realisations-
vinst pd 350 MSEK i &.

| borjan av april blev det klart att Graninge AB 6vertar Fortums andel av Gulsele
Kraft AB mot att Graninge 6verlater rétt till vattenkraft fran finska Kemijoki Oy.
Gulsele-bolaget &ger vattenkraftstationerna Gulsele och Hallby i Aseledlven. Den
av Graninge Gvertagna andelen motsvarar en normalarsproduktion pa 220 GWh.
Det & samma arsvolym som Graninge har arrenderat fran Kemijoki..

Investeringar och finansnetto

| anlaggningar har under perioden januari-mars investerats 56 (50) MSEK. Dérav
avser 45 (14) MSEK Kraft & Energi och 11 (36) Skog & Tra

Finansnettot for perioden redovisas till -51 (-39) MSEK. Valutakursdifferenser
svarade for 5 MSEK av forsamringen.

K oncernens nettoskul dséttning var vid utgangen av mars 3.984 (3.767) MSEK.
Synlig soliditet uppgick vid samma tidpunkt till 41 (42) procent.

Ovrigt

Bo Kéllstrand, koncernchef och verkstallande direktér i Graninge sedan januari
1990, lamnade foretaget i mars for att tilltréda en befattning inom Electricité de
France.

Bollstabruk den 3 mg 2000

Lars Ensl 6f
T f verkstallande direktor



Koncernens resultat i sammandrag

MSEK jan-mars 2000 jan-mars 1999 helar 1999
Nettoomsattning (exkl. elskatt) 1001 964 3394
Intressebolagsandelar 4 3 9
Rorelsens kostnader *) -801 -733 -2 764
Rorelseresultat 204 234 639
Finansiella poster, netto -51 -39 -149
Resultat efter finansiella poster 153 195 490
Skatt -43 -55 -134
Periodens resultat 110 140 356
*) | rérelsens kostnader ingar
planenliga avskrivningar med -64 -64 -240
Resultat per aktie (66.322.722 st), SEK 1,66 2,11 5,40
Intakter och rorelseresultat per affarsomrade
MSEK jan-mars 00 jan-mars 99 helar 99
Intékter Resultat Intékter Resultat Intdkter Resultat
Kraft & Energi 688 179 668 223 2166 577
Skog & Tra 315 25 298 11 1237 62
Internleveranser -2 -2 -9 -
Koncernen 1001 204 964 234 339% 639
Koncernens balansréakning
MSEK 2000-03-31 1999-03-31 1999-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 9784 9333 9 793
Bank och medelsplaceringar 105 176 160
Ovriga omsattningstillgdngar 1309 1335 1271
Summa tillgangar 11 198 10 844 11 224
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 4 587 4514 4377
Minoritetsintressen 24 0 124
Latent skatt 1526 1471 1530
Langfristiga skulder 1167 620 1275
Rantebarande kortfristiga skulder 2947 3361 3133
Ovriga kortfristiga skulder 947 878 785
Summa eget kapital och skulder 11 198 10 844 11 224



Finansieringsanalys

MSEK jan-mars 00 jan-mars 99 helar 99
Ingaende rantebarande skuld -4 144 -2 588 -2 588
Av rorelsen genererad finansiering 171 202 585
Utdelning - - -219
171 202 366

aning (-)/minskning(+) rorelsekap. 49 -177 -135
Okning (+)/minskning(-) latent skatt -4 218 277
Investeringar m.m. -56 -263 -544
Anlaggningar mm via forvarv. - -1 159 -1 520
Utgadende rantebarande skuld -3984 -3 767 -4 144
Nyckeltal

jan-mars 00 jan-mars 99 helar 99
Synlig soliditet 41% 42% 39%
Eget kapital per aktie, SEK 69 68 66
Avkastning sysselsatt kapital 8% 11% 7%
Avkastning eget kapital 10% 12% 8%
Kommande rapport
Kvartalsrapport 2 17 augusti 2000

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av koncernens revisorer.
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