I/\\ﬁN DUSTRIVARDEN

Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2000

W Borsportfoljens vdrde 6kade med 20 procent under arets forsta tre manader,
jamfért med 14 procent for generalindex. Till och med den 2 maj dkade
borsportféljens vdarde med 26 procent, medan generalindex steg med 18 procent.

B Substansvdrdet var 355 kronor per aktie och KVB per den 31 mars och 374
kronor per aktie och KVB per den 2 maj, vilket innebédr en dkning med 26 procent
fran drets borjan till och med den 2 maj.

B Under forsta kvartalet investerades cirka en miljard kronor vardera inom
omrddena lakemedel och finansiella tjidnster. Den 31 mars uppgick marknads-
vdrdet av investeringarna inom dessa omrdden till 24 procent av borsportfoljen
jamfort med 2o procent vid arets borjan.

B Koncernens resultat efter finansiella poster for forsta kvartalet blev 347 (125) Mkr,
varav vinst vid aktieforsdljningar utgjorde 273 (110) Mkr.

B /ndustrivdardenaktien steg med 26 procent jdmfért med 18 procent for
generalindex fran arets borjan till och med den 2 maj.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT'

Koncernens nettoomsattning uppgick till 1.094 (1.099) Mkr, vilket for jamforbara enheter var
en O6kning med 16 procent i jamforelse med motsvarande period 1999. Det finansiella nettot
forbattrades med 27 Mkr till -19 (-46) Mkr. Resultatet efter finansiella poster blev 347 (125)
Mkr. | resultatet ingar vinster vid forsaljning av borsaktier med 270 (110) Mkr.

FINANSIERING OCH SOLIDITET

Nettolaneskulden 6kade med 1.669 Mkr till 3.339 Mkr, huvudsakligen pa grund av nettokop
av borsaktier for 1.714 Mkr.

Den synliga soliditeten var 67 procent (73 procent vid arets bérjan), medan den justerade
soliditeten, som inkluderar 6vervarden i borsaktier, var 9o (91) procent.

1Industriv;eirden har en dgarandel i Ericsson, SCA och Skanska som Overstiger 20 procent av rostetalet efter full
utspadning. | Industrivdrdenkoncernens resultat- och balansrakningar enligt denna delarsrapport ingar inte nagon
andel i respektive bolags redovisade resultat.
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BORSPORTFOLJEN

Borsportfoljens marknadsvdrde per den 31 mars 2000 var orsportiolens marknads.
66.566 Mkr (54.298 Mkr vid arets borjan) och den dolda érde och dold reserv
reserven 50.258 Mkr (39.962 Mkr vid arets bérjan). Den Dold reserv
orealiserade vdrdedkningen i bdorsportféljen under forsta g pofortvarde
kvartalet uppgick saledes till 10.296 Mkr. Justerat for kop 7zo00 p
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Under de forsta tre manaderna koptes borsaktier for 2.264 5000
Mkr och saldes for 550 Mkr. Netto koptes saledes aktier for 32000
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1.227.000 SCA och 240.000 Sandvik. o

Kursutvecklingen for de fem storsta aktieinnehaven

Utvecklingen under forsta kvartalet for de fem storsta aktieinnehaven, som per den 31 mars
svarade for 89 procent av portfdljens vdrde, var foljande:

Aktie Andel av portfoljvardet Kursforandring
per 31 mars, % januari-mars, %

Ericsson 54 37

Skandia 13 59

Handelsbanken 8 o}

Sandvik 8 -17

SCA 6 -19

Ericsson utvecklades vadsentligt battre an generalindex. Under forsta kvartalet hade
telekomaktier en fortsatt gynnsam utveckling pa de internationella aktiemarknaderna.

Skandia utvecklades vasentligt battre dan generalindex, index for bank och finansiella
tjanster samt jamforbara internationella forsakringsbolag. Skandia &r idag den ndst storsta
aktieposten i borsportféljen.

Handelsbanken uppvisar fortsatt klart battre [6nsamhet dn genomsnittet av ovriga
affarsbanker. Kursutvecklingen var i niva med 6vriga nordiska affarsbanker.

Sandvik redovisade en god resultatutveckling. Cykliska foretag som Sandvik och SSAB hade
svag aktieutveckling under forsta kvartalet efter att ha utvecklats battre d@n generalindex
under 1999.

SCA hade god resultatutveckling och utvecklades battre dn skogsindex.
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Borsportfdljens utveckling till och med den 2 maj 2000

Borsportféljens marknadsvarde uppgick per den 2 maj till 70.550 Mkr och den dolda
reserven till 53.830 Mkr. Justerat fér kop och forsdljningar ckade portféljvardet med 26
procent fran arets borjan. Generalindex steg med 18 procent under samma period.

DOTTERBOLAGEN

Besams nettoomsattning uppgick till 448 (381) Mkr, vilket innebar en Gkning med 18
procent jamfort med forsta kvartalet 1999. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 45
(25) Mkr.

Isaberg Rapids nettoomsattning var 175 (146) Mkr, vilket motsvarade en 6kning med 20
procent jamfort med forsta kvartalet foregaende ar. Resultatet efter finansiella poster var 24
(14) Mkr.

Indutrades nettoomsattning uppgick till 471 (422) Mkr, vilket var en dkning jamfort med
forsta kvartalet 1999 med 12 procent. Resultatet efter finansiella poster var 36 (31) Mkr.

OVERSKOTTSMEDEL | SPP

De foretagsanknutna medel, som uppkommit i forsdakringsbolaget SPP och som allokerats
till koncernen, uppgar till 74 Mkr. Medlen har inte beaktats i redovisningen.

BERAKNAT SUBSTANSVARDE

Industrivdrdens substansvirde® per den 31 mars har Substansvarde per aklie
berdknats till 67,9 miljarder kronor, vilket motsvarar 355 ochKvB

kronor per aktie och KVB. Per den 2 maj har substansvardet

berdknats till 374 kronor per aktie och KVB. Substansvardet

per den 31 december 1999 var berdknat till 298 kronor per

aktie och KVB. Kr
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Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i 5

arsredovisningen for 1999 har tillampats i delarsrapporten. >

9% 97 98 99 313 25

REVISORSGRANSKNING o0 oo

Denna rapport har ej granskats av foretagets revisor.
KOMMANDE INFORMATION

Delarsrapport for januari - juni ldmnas den 15 augusti.
Delarsrapport for januari - september ldmnas den 31 oktober.
Bokslutsrapport fér 2000 ldmnas den 20 februari 2001.
Arsredovisning for 2000 lamnas i slutet av mars 2001.

*Substansvrdets sammansattning framgar av tabell pa sidan g.
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Industrivardenkoncernens resultatrakning

2000 1999 1999
Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Nettoomsdttning 1.094 1.099 4.071
Kostnad for salda varor -703 -732 -2.636
Bruttoresultat 391 367 1.435
Utvecklingskostnader -16 -19 -55
Forsadljningskostnader -181 -182 -675
Administrationskostnader -101 -107 -378
Ovriga rorelseintdkter och -kostnader -2 0 -2
Rorelseresultat 91 59 325
Utdelningsintakter fran borsaktier 2 2 775
Resultat av borsaktieforsaljningar 270 110 3.535
Resultat av forsdljningar av andra aktier 3 100
Resultat fore finansiella poster 366 171 4.735
Ranteintakter 31 8 68
Rantekostnader (exkl KVB-rdnta) -55 -59 -210
Ovriga finansiella poster 5 5 10
Resultat efter finansiella poster 347 125 4.603
KVB-ranta -33 -25 -134
Resultat fore skatt 314 100 4.469
Skatt pa periodens resultat -36 -10 -135
Periodens resultat 278 90 4.334
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Fordelning per verksamhetsomrade

Resultat efter

Nettoomsattning finansiella poster

2000 1999 2000 1999
Mkr jan-mars  jan-mars jan-mars jan-mars
Besam 448 381 45 25
Isaberg Rapid 175 146 24 14
Indutrade 471 422 36 31
Borsaktieutdelningar - 2 2
Ovrigt, netto ) -2 -33 -55
1.094 947 74 17
Resultat av borsaktie-
forsaljningar - 270 110
Resultat av forsdljning
av andra aktier - 3
Strukturférandringar? - 152 - -2
1.094 1.099 347 125

3Avser Hydrauto, Rapid Granulator och Timelox som avyttrades fjdrde kvartalet 1999.
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Industrivardenkoncernens balansrakning

31 mars 31 mars 31 dec
Mkr 2000 1999 1999
Immateriella anlaggningstillgangar 97 103 95
Materiella anldaggningstillgangar 573 704 570
Aktier och andelar 16.479 13.099 14.477
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar 1.313 77 1.318
Varulager 678 725 649
Kundfordringar 828 858 811
Ovriga omsittningstillgdngar 180 100 145
Likvida medel 1.271 817 1.153
Summa tillgangar 21.419 16.483 19.218
Eget kapital 13.802 10.059 13.525
KVB-lan 448 448 448
Avsattningar 307 328 305
Langfristiga rantebdrande skulder 1.427 1.695 1.051
Kortfristiga rantefria skulder 1.160 1.137 1.015
Kortfristiga rantebarande skulder 4.275 2.816 2.874
Summa eget kapital och skulder 21.419 16.483 19.218
Synlig soliditet, % 67 64 73
Justerad soliditet, %" 90 83 91
Férandring av eget kapital Aktie- Bundna  Fritt eget Summa eget
IMKr kapital reserver kapital kapital
31 december 1999 859 927 11.739 13.525
Forskjutning mellan fritt och

bundet eget kapital 3 -3

Omrakningsdifferenser -3 2 -1
Periodens resultat - 278 278
31 mars 2000 859 927 12.016 13.802

Inkluderar 6vervarden i borsaktier.
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Industrivardenkoncemens kassaflodesanalys

2000 1999 1999
Mkr jan-mars  jan-mars  jan-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster 347 125 4.603
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 31 37 125
Resultat av borsaktieforsaljningar -270 -110 -3.535
Resultat av andra aktieforsaljningar -3 -100
Aterlaggning av 6vriga ej kassaflodespaverkande poster o 20 4
Betald skatt -110 -96 -140
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -5 -24 957
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 94 246 89
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 89 222 1.046
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av borsaktier -2.264 -995, -3.731
Forsaljning av borsaktier 550 495 5.168
Netto kop/forsaljning av dotterbolag -6 - 197
Netto kop/forsaljning av langfristiga rantebarande vardepapper 9 - -1.260
Netto kop/forsaljning av andra anlaggningstillgangar -34 -48 -88
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1.745 -548 286
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan och amortering av skulder 1.777 -53 -493
Utbetald utdelning och KVB-ranta - - -874
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1.777 -53 -1.367
Periodens kassaflode 121 -379 -35
Likvida medel vid arets borjan 1.153 1.200 1.200
Kursdifferens i likvida medel -3 -4 -12
Likvida medel vid periodens slut 1.271 817 1.153
Forandring av rantebarande 31 dec Kassaflode  Forindring Andra 31 mars
nettolaneskuld 1999 av lan  forandringar 2000
Likvida medel 1153 121 -3 1.271
Langfristiga rantebarande vardepapper 1.260 -9 1.251
Langfristiga rantebdrande skulder 1.051 376 - 1.427
Kortfristiga rantebdrande skulder 2.874 1.401 4.275
Rantebdrande pensioner 158 1 159
Réntebarande nettolaneskuld 1.670 -121 1777 13 3.339
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Borsportfoljen per den 31 mars 2000

Borsvdrde

Kr per aktie Andel (%) av

Antal Mkr och KVB portféljvarde

Ericsson 46.520.000 35.960 188 54
Skandia 21.240.000 8.687 46 13
Handelsbanken 50.031.000 5.325 28 8
Sandvik 22.760.000 5.053 26 8
SCA 20.087.532 4.071 21 6
Skanska 8.075.689 2.366 12 3
SSAB 12.065.600 1.225 6 2
Pfizer Inc 3.000.000 936 g 1
Scania 3.000.000 732 4 1
Pharmacia & Upjohn Inc’ 1.068.350 534 3 1
Lundbeck A/S 1.069.490 479 3 1
Volvo 2.000.000 454 2 1
Ovriga (<300 Mkn) 744 4 1
Totalt 66.566 348 100

| ovanstaende specifikation ingick féljande utlanade aktier:

Antal
Scania 1.419.000
SSAB 700

*Den 1 april fusionerades Pharmacia & Upjohn Inc. och Monsanto Inc. varvid erhdlls 1,19 aktier i det nya bolaget
Pharmacia Corp. for varje aktie i Pharmacia & Upjohn. Per den 1 april uppgick ddarmed Industrivdrdens innehav i
Pharmacia Corp. till 1.271.337 aktier.
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Substansvdrdets sammansiattning

Miljarder kronor Kronor per aktie och KVB
2 maj 31 mars 2 maj 31 mars
Borsaktier 70,6 66,6 369 348
Industri- och handelsrorelse 4y 4yl 23 23
75,0 71,0 392 371
Ovriga tillgadngar och skulder -3,5 -3,1 -18 -16,0
71,5 67,9 374 355

Totalt antal aktier och KVB: 191.206.984

Borsportfoljen har varderats till aktuellt bdorsvdrde. Den heldgda industri- och
handelsrorelsen har asatts ett hypotetiskt marknadsvdrde som berdknats med ett P/E-tal pa
15 (samma som vid arsskiftet 1999/2000), baserat pa aktuella bedomningar av foretagens
resultat for 2000.

Data avseende substansvdrdets sammansadttning vid samtliga rapporttillfillen under de
senaste fem aren finns tillgangliga under rubriken /nteraktiv analys av innehav pa
Industrivdrdens hemsida.

AB Industrivarden (publ) Org nr 556043-4200
Box 5403, 114 84 Stockholm

Telefon 08-666 64 00, Telefax 08-661 46 28
Internet: www.industrivarden.se

E-post: info@industrivarden.se



