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Delarsrapport jan-mars Birka Energi 2000

Mild vinter minskade €- och fjarrvarmemarginalerna
Forvarv av regionnét binder samman Birka Energis natomraden

Avtal om forvarv av verksamhet med ca 50 000 elkunder

Pro forma
mkr 2000-03-31  1999-03-31 1998-03-31
Nettoomséttning 4 007 3947 3787
Rorelseresultat 1008 1246 987
Resultat efter finansiella poster 585 880 567
Rorelsemarginal 25,2% 31,6% 26,1%

Birka Energi i fortsatt stark utveckling

Utvecklingen och forandringarna pa den nordiska energimarknaden fortsatter i snabb takt.
Den avreglerade elmarknaden i kombination med allt mildare vintrar pressar elpriserna
mycket starkt och fortsétter att driva pa strukturomvandlingen mot farre och storre aktorer.

Pressade elpriser paverkar Birka Energis resultat negativt, men okar den relativa
konkurrensformagan for koncernen som helhet. Bolagets elnét och fjarrvarme/fjarrkyla ér
klart ledande i Norden, och ger sammantaget Birka Energi en stabil och unik position pa
energimarknaden.

For att kunna bredda nyttjandet av kundbasen pa ca 900 000 kunder kravs fortsatt stora
utvecklingssatsningar. Detta stéller i sin tur krav pa okad soliditet, varfor Birka Energi nu
inleder en dversyn av tillgangarnai balansrakningen. Malet &r att under & 2000 kunna avyttra
tillgangar som inte bedoms strategiskt viktiga att aga, och frigora resurser for egenfinansierad
tillvaxt palonsamma omraden.

Omséttning och resultat

Trots att aret kannetecknats av fortsatt |aga kraftpriser och milt vader har koncernen lyckats
bibehalla en nettoomséttning i niva med foregaende ar, 4 007 mkr (3 947 mkr). Hardnande
konkurrens och prispress pa elmarknaden medforde att elintékterna sjonk men tack vare
finansiell prissakring har intaktsnivan jamfort med foregaende ar bibehallits. Marginalerna
inom elforsaljningen ar dock lagre an tidigare. Konkurrensen pa hushallsmarknaden har
skarpts sedan schablonmétningen infordes 1 november 1999, men fortfarande &r rorligheten



inom segmentet relativt 1ag. Den totala forsaljningen av e uppgick under perioden till 7,0
TWh (7,2).

Den egna kraftproduktionen uppgick till 6,2 TWh (6,4 ). Karnkraften har haft nagot lagre
tillganglighet jamfort med foregdende & medan vattenkraftproduktionen legat i niva med
forradret. God tillrinning i mars har medfort att fyllnadsgraden i vattenmagasinen ligger i
niva med normaldr men nagot | &gre &n foregdende ar. Produktionen av kraftvarme har varit
I&g t 0 m nagot |agre an foregdende &r. De laga el priserna har istéllet medfort att el anvantsi
varmeproduktionen 0,7 TWh (0,4). Den totala el omséttningen inklusive egenanvandning till
bl a varmeproduktion uppgick till 8,0 TWh (7,8). Utover den egna produktionen har
koncernen kopt 1,8 TWh (1,3) € via bilaterala avtal och paelborsen Nord Pool.

Pa grund av den milda vintern blev varmeforsaljningen lagre an forvantat. Intakterna ligger
dock pa samma niva som féregaende ar tack vare fortsatt expansion. Varmeforsaljningen
uppgick till 3,2 TWh (3,2). Darigenom har marginalen i varmeaffaren forsdmrats som en
konsekvens av att foregaende ars expansion givit 0kade kostnader. Varmerérelsen stod for
drygt 30% av koncernens rorel seresultat t o m mars.

Forsdljningen av kyla &r fortsatt god och 6kade under perioden med drygt 50 procent.
Kylaforsaljningen uppgick till 37 GWh (24).

Forsaljningen av gas minskade jamfort med féregaende ar till 133 GWh (149). Det beror i
huvudsak pa att det milda vadret givit |agre intakter for uppvarmning fran fastighetskunder
och kontinuerlig slopning av gasspisar.

Rorel seresultatet for koncernen blev 238 mkr lagre an foregaende ar. Den hardnande
konkurrensen inom elforsaljningen och den 1&ga och successivt sjunkande prisnivan pael gor
att marginaernainom elforsaljningen pressats. UtOver detta har den milda vintern givit ett
pétagligt |agre resultat i varmeaffaren.

Finansnettot uppgick till — 423 mkr (— 370). Koncernens finansnetto & 53 mkr samre an
foregdende ar, beroende pa hdgre marknadsrantor.

Resultat efter finansiella poster blev 585 mkr (880) en férsamring med 295 mkr jamfort med

foregaende &r. Av forsamringen & 242 mkr att hanforatill syava rorelsen och 53 mkr till
finansieringsverksamheten. Arets resultat blev 449 mkr (627).

Forvarv och avyttring

Bolag Andel Verksamhet
Januari Blasjon Kraft AB Kundkontrakt  Forvarv Elforsaljning
Januari Ljusdal Energi Férsaljning AB 50% Forvarv Elférséljning
Februari Arvika Energi AB 100% Forvarv Elforséljning,Elproduktion
Mars Gulsele AB 31,7% Awyttring Vattenkraftproduktion

Birka Energi har under perioden fortsatt sin forvarvsstrategi for att forstarka och
komplettera koncernens verksamhet och tjansteutbud. Forutom ovanstaende forvarv har avtal
traffats om forvérv av Sigtuna Energi, Brista Kraft och fjarrvarmenétet i Upplands V asby.
Genom dessa forvarv som till stor del innehaller fjarrvarme kommer fjarrvarmesystemet i



Stockholmsregionen att kunna optimeras och effektiviseras ytterligare. | april tréffade Birka
Energi AB och Stora Enso Energy AB avtal om Gverlatelse av Stora Ensos regionnét i
Daarna. Genom detta forvarv kan koncernens regionnét i Varmland och Hasingland kopplas
samman till en stor och effektiv enhet. Darmed beféster koncernen sin stéllining som den
ledande natoperatdren i Sverige. Darutover har avtal tréffats om forvarv av aktiernai Energy
Securities Europe AB. Bolaget tillhandahdl ler finansiella energihandel slGsningar till storre
kunder. Birka Energi har sedan tidigare agt 28,5% i bolaget och kommer efter férvarvet dga
91% av aktierna.

K assafldde och finansiering

mkr 2000-03-31  1999-03-31
Balansomslutning 72 765 70 225
Eget kapital 24 561 24 024
Soliditet 35,1% 35,5%
Rantebarande nettolaneskuld -29 640 -29 163

K assafl6det fran den 16pande verksamheten uppgick till 534 mkr (433). Det 1&gre resultatet
jamfort med foregdende & har motverkats av |agre kapitalbindning i rorel sekapital.

Koncernens totala nettoinvesteringar i materiella och immateriella anl &ggningstillgangar
exklusive foretagsforvarv uppgick for perioden till 387 mkr (355). Merparten av
investeringarna har genomforts inom dotterbolagen Birka VVéarme och Birka Nét. Birka
Véarmes investeringar avser till storsta delen expansion inom verksamheterna vérme och kyla.
Investeringarnainom nétverksamheten avser i huvudsak reinvesteringar i de befintliga néten.
Investeringar i forvarv av dotterbolag det forsta kvartalet uppgick till 46 mkr (600). Under
perioden har koncernen avyttrat 31,7% av aktier i Gulsele AB till Fortum.

Kassafl6de efter investeringar uppgick till 506 mkr (-682). | jamférelse med samma period
foregdende ar har kassafl0det paverkats positivt framforallt genom légre investeringar i
foretagsforvarv och genom avyttringen av aktiernai Gulsele AB.

Balansomslutningen har okat jamfort med foregaende & som ett resultat av de foretagsforvary
som utférdes under senare delen av 1999 samt genom den expansivainvesteringsnivan i
fiarrvarmeverksamheten. Fran arsskiftet har balansomsl utningen dkat med 329 mkr.

Eget kapital uppgick till 24 562 mkr. Beslutad annu e genomford utdelning uppgdr till 500

mkr. Rantebarande nettoskuld uppgick till 29 640 mkr, vilket motsvarar en minskning fran
arsskiftet med 86 mkr.

Stockholm i mg 2000

Tomas Bruce
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Kvartalsrapport jan - mars 2000
Birka Energikoncernen

Resultatrékning

jan-mars jan-mars helar
mkr 2000 1999 1999
Nettoomsattning exkl punktskatter 4007 3891 12702
Ovriga rorel seintakter 21 132 560
Rorel sekostnader -2608 -2389 -9063
Av- och nedskrivningar -443 -396 -1694
Andel i intresseftretags resultat 31 12 84
Ror el seresultat 1008 1250 2589
Finansiellaintakter 38 38 185
Finansiella kostnader -461 -408 -1 660
Resultat efter finansiella poster 585 880 1114
Minoritetens andel 5 -2 1
Skatt -141 -251 -400
Aretsresultat 449 627 715
Balansrékning
mkr 2000-03-31 1999-03-31 1999-12-31
Tillgangar
Anl&ggningstillgangar 67180 65414 66 932
Omséttningstillgdngar 5066 4284 4837
Likvida medel 519 527 667
Summa tillgangar 72 765 70225 72436
Eget kapital och skulder
Eget kapital 24561 24 024 24112
Minoritetsintresse 998 941 999
Avséttning for latent skatteskuld 10 338 9895 10 363
Ovriga avsittningar 1296 1428 1346
Rantebérande skulder 31421 31343 31966
Ej réntebérande skulder 4151 2594 3650
Summa eget kapital och skulder 72 765 70225 72 436
K assafl6desanalys

jan-mars jan-mars helar
mkr 2000 1999 1999
Den I6pande verksamheten
K assafl tde fore féréndring av rorel sekapital 1097 1328 2904
Foréndring av rorelsekapital -563 -895 -601
K assafléde fran den I16pande verksamheten 534 433 2303
Investeringsverksamheten
Foretagsforvarv -46 -600 -1049
Nettoinvestering i materiella anlaggningstillgangar -370 -355 -2116
Nettoinvestering i 6vriga anlaganingstillgéngar 388 -160 -411
K assaflode frén investeringsverksamhet -28 -1115 -3576
Finansieringsver ksamheten
Upptagana lan och amorteringar netto -653 696 1428
K assafléde frén finansieringsverksamheten -653 696 1428
Nettoférandring av likvida medel -147 14 155



