
• Nettoomsättningen uppgick till 636 mkr (656)

• Rörelseresultatet blev 9 mkr (7) och rörelsemarginalen 1,5 procent (1,0)

• Resultat efter finansnetto 2 mkr (0)

• Andra kvartalets resultat efter finansnetto fördubblades till 10 mkr (5)

• Resultat per aktie 0,07 kr (-0,01)

• Affärsområde Wood Products redovisar kraftig försäljningsökning och höjt 
rörelseresultat till 11 mkr (8)

• Affärsområde Timbers rörelseresultat minskade till 3 mkr (7) 

• Det beslutade investeringsprogrammet på 40 mkr börjar att ge effekt under hösten 2002

• Positiv prisutveckling på trävaror och tillfredsställande råvaruläge inför hösten

DELÅRS-
RAPPORT

F R Å N  R Ö R V I K  T I M B E R  A B  ( P U B L )  •  J A N U A R I  –  J U N I  2 0 0 2  

MKR KV 2, 2002 KV 2, 2001 6 MÅN 2002 6 MÅN 2001

Nettoomsättning 369 348 636 656

Rörelseresultat 14 9 9 7

Resultat efter finansnetto 10 5 2 0

Rörelseresultat AO Timber 6 3 3 7

Rörelseresultat AO Wood Products 9 9 11 8
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Jabo Träprodukter blev åter Rörvik Timber 
Efter stämmobeslut i april återtog moderbolaget i juni firmanamnet Rörvik Timber AB
(publ) medan Jabo fortsätter att vara det framgångsrika varumärke under vilket en
väsentlig del av affärsområdet Wood Products marknadsförs.

Koncernen bedriver träförädlingsverksamhet i södra Sverige. Verksamheten är organiserad
i två affärsområden: Timber, som producerar och säljer sågade och vidareförädlade 
trävaror till industrikunder och byggvaruhandel och Wood Products, som tillverkar och
marknadsför vidareförädlade trävaror och konsumentprodukter för ute- och innemiljö.

Marknadsförhållanden under första halvåret
Efterfrågan för sågade trävaror har varit god. Förstärkningen av den svenska kronan har
hållit tillbaka intäktshöjningar. I slutet av perioden har kunnat skönjas en prisförbättring
på granträvaror. Denna trend har förstärkts under början av tredje kvartalet.  

Sågtimmertillförseln under andra kvartalet har kraftigt förstärkts av den omfattande
stormfällningen i början av året. Importerat timmer har ändå haft väsentlig betydelse för
att klara produktion och leveranser. Förhållandena under hösten 2001, med svåra
avverkningsförhållanden och timmerbrist, har påverkat timmerkostnaden negativt även
under första kvartalet 2002. Andra kvartalets timmerkostnad har varit klart lägre till
följd av ökad andel lokalt timmer.

Marknaden för Utemiljö-sortimentet hos Jabo Wood Products har varit mycket stark.
Marknaden för furulimfog har kommit alltmer i balans.

Förvärv av försäljningsbolag
Avtal har ingåtts om förvärv av resterande 75 procent av danska bolaget STA,
Skandinavisk Traelastagentur A/S. Rörvik Timber har ägt 25 procent av bolaget sedan
1997. Bolaget bedriver en omfattande försäljning av trävaror till den danska marknaden
från olika sågverk i södra Sverige. Jabo Wood Products försäljning till den danska
marknaden har till största delen gått genom STA och bolaget bedöms komma att stärka
Jabo’s redan starka position ytterligare på den danska marknaden.  

Investeringar
Under perioden har inletts åtgärder enligt den investeringsplan som upprättades före
årsskiftet. Planen syftar till att förbättra konkurrenskraften genom att prioritera lönsam-
hetsförbättrande investeringar. 

Investeringsplanen uppgår till cirka 40 mkr för innevarande år och denna nivå
beräknas gälla även under de två följande åren.

Investeringar med kort återbetalningstid såsom eliminering av flaskhalsar och
snabbare produktionsflöden har högst prioritet. Bland föreslagna åtgärder kan nämnas
ökad torkkapacitet i Myresjö, Boxholm och Tranemo, ombyggnad justerverk i Boxholm,
ombyggnad timmerintag i Rörvik och Myresjö. Möjligheterna att öka lönsam vidare-
förädling utreds vid samtliga enheter.

Resultateffekter av investeringsprogrammet kommer att uppnås efterhand under
hösten 2002.

Som en följd av skärpta krav från koncernens försäkringsgivare genomförs under året
ett omfattande arbete med att installera sprinkling i de produktionslokaler som hittills
saknat sådan utrustning. Totalkostnaden beräknas till cirka 12 mkr.  
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Beskrivning av periodens utfall
OMSÄTTNING OCH RESULTAT

KONCERNEN
Nettoomsättningen minskade med 20 mkr till 636 mkr. Nedläggningen av två produktions-
enheter under föregående år har minskat trävaruleveranserna med cirka 6 procent.
Kraftig omsättningsökning redovisas för Wood Products. 
Rörelseresultatet blev 9 mkr (7). Förbättrat resultat för Wood Products men sämre 
resultat för Timber. 
Resultatet efter finansnetto blev 2 mkr (0).

AFFÄRSOMRÅDE TIMBER
Leveransvolymen blev ca 6 procent lägre än föregående år. Prisnivån för trävaror har
pressats av förstärkningen av svenska valutan i början av året. Lagersituationen för 
färdiga varor är tillfredsställande. En begränsad ökning av strölagda trävaror uppstod i
början av året. Genom komplettering av torkkapaciteten och utökade justeringsinsatser
har detta extralager åtgärdats under sommaren. 

Tillgången på sågtimmer har varit god. Klimatförhållandena försvårade dock både
avverkning och vidaretransport under en stor del av första kvartalet. Under andra 
kvartalet var inflödet av timmer större än vad ordinarie produktionsschema  kunde 
ta hand om. Övertidsuttag och vattenlagring över sommaren har måst tillgripas.
Råvaruläget inför hösten är mycket gott.

Sågproduktionen bedrivs, efter genomförda nedläggningar och överföring av 
kubbsågverket i Tranemo till affärsområdet, i en årstakt på  knappt 500 tm3. 
Rörelseresultatet försämrades till 3 mkr (7). Rörelsemarginalen blev 0,8 procent (1,7).

AFFÄRSOMRÅDE WOOD PRODUCTS
Affärsområdets andel av koncernens omsättning ökade från 26 procent till 36 procent.
En kraftig förbättring av försäljningen redovisas på samtliga nordiska marknader. 

Utemiljösortimentet har vuxit starkt. Åtgärder för att förstärka Jabo´s marknads-
position som genomförts under 2001 och 2002 har fått effekt. Marknaden för furulimfog
har fortsatt att utvecklas mot balans genom bortfall av produktionskapacitet men också
genom fortsatt efterfrågetillväxt.

Rörelseresultatet, exkl kubbsågverket som överfördes till affärsområde Timber 
per januari 2002, har förbättrats med 3 mkr till 11 mkr. Rörelsemarginalen uppgick till 
4,7 procent (5).

Kassaflöde och finansiering

KONCERNEN
Rörelsens kassaflöde blev -71 mkr (-38 mkr). Första kvartalet kännetecknas av kraftigt
utflöde på grund av rörelsekapitalökning inom bägge affärsområdena. Under andra
kvartalet redovisar bägge affärsområdena ett positivt kassaflöde som också fortsätter
under början av tredje kvartalet. Det ökade negativa kassaflödet för första halvåret 
jämfört med föregående år är hänförligt till råvaruanskaffningen inom affärsområde
Timber. Investeringsverksamheten redovisar ett nettoflöde på -24 mkr (7).      
Nettoskuldsättningen uppgick till 302 mkr (274).  

AFFÄRSOMRÅDE TIMBER
För affärsområdet redovisas ett negativt operativt kassaflöde på -43 mkr (-7).
Förändringen är helt hänförlig till ökat rörelsekapital. Det kraftiga utflödet under första
kvartalet har säsongsmässiga orsaker. Väsentligt större råvarulager vid halvårsskiftet, 
på rot och under bevattning, har försämrat andra kvartalets kassaflöde jämfört med
föregående år.

AFFÄRSOMRÅDE WOOD PRODUCTS
Det operativa kassaflödet förbättrades till -10 mkr från -12 mkr. Rörelsekapitalökning
under vårsäsongen har varit kraftigare än föregående år.



Moderbolaget
Moderbolaget redovisar en förlust på -5 mkr (-9). Föregående års resultat belastades
med extrakostnader i samband med VD-byte och organisationsförändring, vilket förklarar
den kraftiga resultatskillnaden. Moderbolagets räntebärande nettoskuld uppgår till 65
mkr. Likviditeten uppgår till 42 mkr.

Lönsamhet
Rörelsemarginalen blev 1,5 procent (1,0) och avkastningen på sysselsatt kapital -3,1 procent
(-3,1 ). Avkastningen på eget kapital blev -9,7 procent (-9,1). Den negativa avkastningen
för senaste tolvmånadersperioden har sin grund i fortsatt pressade marginaler inom 
affärsområde Timber. 

Kapitalstruktur
Balansomslutningen vid kvartalsslutet var 760 mkr (750). Det egna kapitalet uppgick till
202 mkr, vilket motsvarar en soliditet på 26,6 procent (29,6). De räntebärande skulderna
uppgick till 318 mkr (284) och skuldsättningsgraden var 1,58 (1,28).

Likviditet
Likvida medel och beviljade ej disponerade krediter uppgick till 68 mkr (89).   

Aktiedata
Periodresultatet blev 0,07 kr (-0,01) per aktie. Eget kapital per aktie var 14,56 kr (16,04).

Utsikter för resten av 2002
Den förbättring av marknadsläget för granvaror som kunnat noteras under sensommaren,
ett starkt råvaruläge inför andra halvåret och effekten av vidtagna och pågående åtgärder
ger grund för att räkna med ett bättre resultat än föregående år.

JÖNKÖPING DEN 30 AUGUSTI 2002 

Rolf Ekedahl
Verkställande direktör

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation RR 20
Delårsrapportering. Tillämpningen av de från 2002 gällande rekommendationerna har inte haft någon
påverkan på bolagets resultat och ställning för tidigare perioder.

Nyckeltalsdefinitioner är oförändrade i förhållande till årsredovisningen 2001.

Delårsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

KOMMANDE RAPPORTTILLFÄLLEN
Delårsrapport januari – september 2002 25 oktober 2002
Bokslutskommuniké 2002 Februari 2003

Ytterligare information lämnas av VD Rolf Ekedahl tel  036-580 11 41 eller 0705-56 44 69.
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Resultaträkning, mkr

Resultatpost apr – jun 02 apr – jun 01 jan – jun 02 jan – jun 01 jan – dec 01 jul 01–
3 mån 3 mån 6 mån 6 mån 12 mån jun 02

Nettoomsättning 369 348 636 656 1156 1177
Lagerförändring -13 -21 15 0 -39 -31
Övriga rörelseintäkter 1 0 1 0 6 7

357 327 652 656 1123 1153
Rörelsens kostnader:
Råvaror -208 -190 -411 -406 -678 -696
Handelsvaror -44 -34 -53 -58 -89 -99
Övriga externa kostnader -41 -34 -75 -66 -144 -151
Personalkostnader -39 -50 -83 -99 -185 -174
Avskrivningar enligt plan -11 -10 -21 -20 -43 -44
Övriga rörelsekostnader 0 0 0 0 -1 -1
Rörelseresultat 14 9 9 7 -17 -12
Finansiella poster -4 -4 -7 -7 -13 -13
Resultat efter finansnetto 10 5 2 0 -30 -25
Skatt -3 -1 -1 0 8 6
Redovisat resultat 7 4 1 0 -22 -19

Nyckeltal resultat / lönsamhet

Sågproduktion, 1000 m3 131 143 267 291 498
Exportandel 33 28 36 34 37
(av nettoomsättningen), %
Rörelsemarginal, % 3,6 2,5 1,5 1,0 -1,5
Rörelsemarginal, % *) 3,6 2,5 1,5 1,0 -1,5
Vinstmarginal, % 1,8 1,0 0,2 0,0 -1,9
Resultat per aktie, kr 0,48 0,26 0,07 -0,01 -1,60
Avkastning på sysselsatt kapital, % -3,1 -3,1 -3,5
Avkastning på sysselsatt kapital, % *) -3,1 -0,5 -3,5
Avkastning på eget kapital, % -9,7 -9,1 -10,5

Resultatuppgifter och lönsamhetsuppgifter per kvartal

Begrepp\Kvartal 02.2 02.1 01.4 01.3 01.2 01.1 00.4 00.3

Nettoomsättning, mkr 369 267 233 267 348 308 270 264
Rörelseresultat e avskrivningar, mkr 14 -4 -19 -5 9 -2 -22 -1
varav: jämf.störande poster, mkr -19 5
Rörelsemarginal, % 3,6 -8,2 -1,9 2,5 -0,6 0,1 -8,3 -0,2
Rörelsemarginal , % *) 3,6 -8,2 -1,9 2,5 -0,6 0,1 -1,3 -2,1
Vinstmarginal, % 1,8 -6,9 -2,1 1,0 -1,2 -0,7 -6,7 -1,1
Avkastning på sysselsatt kapital, % *) -3,1 -4,1 -3,6 -0,4 -0,4 3,0 5,7 6,2
Avkastning på eget kapital, % -3,1 -11,3 -10,2 -10,3 -9,1 -3,7 0,7 11,9
Resultat, kr per aktie -9,7 -0,41 -1,16 -0,40 0,26 -0,27 -1,3 -0,22

*) Rörelsemarginal resp Avkastning beräknad på rörelseresultat exkl jämförelsestörande poster
Avkastning beräknas för senaste 12 månaderna vid resp uppföljningstillfälle.
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Balansräkning, mkr

Tillgångar 02.06 01.06 01.12 Eget kapital,  avsättningar o skulder 02.06 01.06 01.12

Anläggningstillgångar Eget kapital
Immateriella 7 9 8 Aktiekapital 139 139 139
Materiella 227 236 223 Bundna medel 79 100 79
Finansiella 3 3 3 Fria medel -17 -16 5
Summa 237 248 234 Redovisat resultat 1 0 -22
Omsättningstillgångar Summa 202 223 201
Varulager m.m 280 274 242 Avsättningar och skulder
Kundfordringar 187 176 93 Avsättningar 0 14 0
Övriga kortfristiga fordringar 40 42 51 Uppskjuten skatt 27 37 27
Kassa o bank 16 10 20 Räntebärande långfristiga skulder 316 282 198
Summa 523 502 406 Räntebärande kortfristiga skulder 3 1 30

Övriga kortfristiga skulder 212 193 184
Summa 558 527 439

Summa 760 750 640 Summa 760 750 640

Kassaflödesanalys, mkr

Betalningspost april – juni april – juni jan – juni jan – juni jan – dec
2002 2001 2002 2001 2001

Kassaflöde före rörelsekapital 21 16 22 20 -7
Förändring rörelsekapital -2 30 -93 -58 36
Rörelsens kassaflöde 19 46 -71 -38 29
Investeringsverksamheten -12 -12 -24 7 5
Summa före finansiering 7 34 -95 -31 34
Finansieringsverksamheten -3 -29 91 31 -25
Förändring likvida medel 4 5 -4 0 9

Förändring eget kapital, mkr jan – juni jan – dec
2002

Vid periodens början 201 223
Resultat 1 -22
Vid periodens slut 202 201

Nyckeltal finansiering

Benämning, måttslag 02.06 01.06 01.12

Soliditet, % 26,6 29,6 31,4
Skuldsättningsgrad 1,58 1,28 1,13
Synligt eget kapital, kr/aktie 14,56 16,04 14,49
Antal aktier, tusental 13864 13864 13864

Nettoskuldsättning, mkr 302 274 208
Likvida medel inkl outnyttjade 68 89 156
krediter, mkr
Sysselsatt kapital, mkr 520 506 429
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Rörelsegrensredovisning, mkr
Resultatuppgifter *)

Nettoomsättning jan – juni jan – juni jan – dec juli 2001–
/affärsområde (AO) 2002 2001 2001 juni 2002

AO Timber
Produkter 363 402 725 686
Biprodukter, trading m.m 76 125 206 157
Summa 439 527 931 843
AO Wood Products 232 168 283 347
Gemensamt och koncerneliminering -35 -39 -58 -54

636 656 1156 1 136

Rörelseresultat efter avskrivningar jan – juni jan – juni jan – dec juli 2001–
/affärsområde 2002 2001 2001 juni 2002

AO Timber 3 7 -6 -10
AO Wood Products 11 8 5 8
Gemensamt och koncerneliminering -5 -8 -16 -13

9 7 -17 -15
Kassaflödesuppgifter  *)

Den löpande  verksamheten jan – juni jan – juni jan – dec juli 2001–
/affärsområde 2002 2001 2001 juni 2002

Operativt kassaflöde
AO Timber -43 -7 63 27
AO Wood Products -10 -12 1 3
Gemensamt -9 -9 -17 -17
Summa -62 -28 47 13
Betalda räntor -7 -7 -13 -13
Betalda skatter -2 -3 -5 -4
Summa -71 -38 29 -4

Investeringsverksamheten jan – juni jan – juni jan – dec juli 2001–
/affärsområde 2002 2001 2001 juni 2002

AO Timber -15 11 15 -11
AO Wood Products -9 -4 -10 -15
Gemensamt 0 0 0 0
Summa -24 7 5 -26

*) Kubbsågverket i Tranemo överfördes vid årsskiftet 01/02 till  affärsområde Timber.
Sifferuppgifterna för 2001 har omräknats för jämförbarhet.


