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Delarsrapport januari — september 2003

& Periodens nettoomsattning uppgick till 982 (912) mkr.

# Resultat efter skatt forbattrades till 13 (-2) mkr.

# Resultat efter skatt per aktie 0,90 (-0,18) kr.

# Rorelseresultatet blev 30 (8) mkr och rérelsemarginalen 4,0 (0,8) %.

& Affarsomrade Timbers rorelseresultat blev 30 (1) mkr. Den stora forbattringen
beror pa prisuppgang och effekter av vidtagna atgarder.

& Efter forsaljnings6kning men lagre marginaler redovisar affarsomrade Wood
Products ett rérelseresultat pa 7 (14) mkr.

Mkr Kv 3/2003 Kv 3/2002 9 man 9 man

2003 2002
Nettoomséttning 282 276 982 912
Rorelseresultat 2 -2 30 8
Resultat efter finansnetto -1 -5 18 -4
Resultat efter skatt -1 -4 13 -2
Rorelseresultat AO Timber 3 -3 30 1
Rorelseresultat AO Wood Pro- 1 3 7 14
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Verksamheten

Koncernen bedriver traforadlingsverksamhet i sodra Sverige. Verksamheten ar organiserad
i tva affarsomraden: Timber, som producerar och séljer sdgade och vidareforadlade trava-
ror till industrikunder och byggvaruhandel och Wood Products, som tillverkar och mark-

nadsfor vidareforadlade travaror och konsumentprodukter for hem och tradgard.

Marknadsforhallanden

Efterfragan pa sagade travaror har varit god. Forsaljningspriserna har i huvudsak legat
kvar pa samma goda niva som under forsta kvartalet. | slutet av andra kvartalet sjonk pri-
set pa granvaror nagot.

For konsumentprodukter har marknaden forbéttrats successivt under varen.

Investeringar

Under 2002 inleddes atgarder for att trimma anlaggningen i Boxholm. Genom atgarder
langs hela produktionskedjan fran timmerintag till justerverk uppnas en betydande effek-
tivisering. Torkkapaciteten forbattrades under 2002. Ombyggnad av justerverket utfordes
under jul- och nyarsuppehallet och under semestern i ar gjordes atgarder i saglinjen.
Vid kubbsagen i Tranemo har under perioden tagits i drift ett avstroningsverk som ar
kombinerat med hyvel. Genom investeringen pa totalt ca 17 mkr kommer produktionen
att effektivseras och storre delen av produktionen att levereras i hyvlat skick till industri-
kunder och byggmaterialhandel.

Vid Myresjoenheten har inletts uppforande av nytt hyvleri for framstéallning av konstruk-
tionsvirke till komponent- och husindustrin.

Under perioden januari 2002 till september 2003 har investeringarna uppgatt till 115 mkr.
Styrelsens flerariga program pa 40 mkr per ar har till och med Overskridits for att uppna
effektivitet och for att slutfora omlaggningen av produktionen vid enheterna pa smalands-
ka hoglandet. Under perioden har ocksa uppnatts en fullstandig sprinkling av samtliga
enheter enligt forsékringsbolagens villkor.

Januari — september 2003

Omséttning och resultat

Koncernen

Nettoomséattning 982 (912) mkr.

Rorelseresultatet blev 30 (8) mkr. Av forbattringen redovisar affarsomrade Timber 29 mkr.
Affarsomrade Wood Products redovisar ett samre rorelseresultat beroende pa krympande
marginaler, vilket delvis ar en foljd av prisuppgangen pa travaror i slutet av 2002.
Resultatet efter skatt blev 13 (-2) mkr.

Affarsomrade Timber

Leveranspriserna har varit stabila under perioden. For travaror i gran har prisnivan sjunkit
nagot i slutet av perioden. Leveransvolymen ar samma som foregaende ar. Andelen tréva-
ror fran egen sagproduktion som levereras efter vidareforadling narmar sig nu 50 % for
koncernen.

Lagersituationen for fardiga varor ar tillfredsstallande.
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Valutautvecklingen har paverkat periodens forsaljning och intaktsniva negativt. Framforallt
galler detta Norge och Storbritannien, dar kursutvecklingen forsamrat forutsattningarna
for forsaljning fran Sverige. Sedan cirka 1 ar tillbaka tillampas valutasakring av beraknat
inflode av utlandsk valuta for kommande 12 manader. Detta har haft positiv paverkan pa
resultatet under framférallt forsta kvartalet 2003. Tillgangen pa sagtimmer har varit god.
Inflédet av timmer var mycket kraftigt under andra kvartalet. Liksom under féregaende ar
har byggts upp ett timmerlager som genom bevattning dver sommaren har bidragit till en
tillracklig timmertillgdng under tredje kvartalet. Timmerkostnaden blev nagot hogre an
foregaende ar. Genom hdgre priser pa biobransle ar nettokostnaden for ravaran oforand-
rad.

Den kombinerade avstronings-/hyvlingsanlaggningen i Tranemo togs i drift i april och
intrimningen gar bra. Huvuddelen av produktionen kommer redan under hosten att leve-
reras i hyvlat skick.

Sagproduktionen bedrivs, efter genomfoérda nedlaggningar och 6verforing av kubbsagver-
ket i Tranemo till affarsomradet, i en arstakt pa 500 tm?®,

Nettoomséttningen uppgick till 688 (640) mkr.

Rorelseresultatet blev 30 (1) mkr. Den kraftiga resultatokningen ar en foljd av prisuppgang
pa travaror och vidtagna atgarder.

Rorelsemarginalen blev 4,4 (0,1) %.

Affarsomrade Wood Products

Nettoomséttningen uppagick till 330 (317) mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 7 (14) mkr.

Rorelsemarginalen uppgick till 2,1 (4,3) %.

Leveranserna av impregnerade travaror har okat. Det forsamrade resultatet beror pa
krympande marginaler, vilket delvis ar en foljd av prisuppgangen pa travaror i slutet av
2002. Kapaciteten vid deldgda Nordic Wood Treatment AB’s anlaggning i Astorp har gjort
det mojligt att kraftigt minska impregneringen vid Tranemoanléaggningen och darigenom
frigbra utrymme for dvriga produkter. NWT AB (som forvarvades i januari 2003) har be-
handlats som intressebolag.

Under perioden har tecknats avtal om leveranser av byggnadslist till COOP med start vid
kommande arsskifte

Lonsamhet
Rorelsemarginalen for perioden blev 3,1 (0,8) % och avkastningen pa sysselsatt kapital 5,7
(-2,3) %. Avkastningen pa eget kapital blev 4,5 (-9,0) %.

Kassaflode och finansiering

Koncernen

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev 21 (-44) mkr. Perioden januari - april
kannetecknas av kraftigt utfléde pa grund av sdsongsmassig rorelsekapitalokning inom
bagge affarsomradena.

Investeringsverksamheten redovisar ett kassafléde pa -52 (-36) mkr.
Nettoskuldsattningen 6kade under perioden till 313 mkr (vid arsskiftet 284). Ansvarsfor-
bindelser vid periodens slut uppgick till 4 (0) mkr.
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Affarsomrade Timber

Det operativa kassaflodet (exkl investeringar) blev 35 (-15) mkr. Av forbattringen avser 23
mkr l6pande intjaning och 27 mkr rorelsekapitalférandring. Vid periodslutet var rorelse-
kapitalet i ravaruverksamheten nagot lagre an foregaende ar

Affarsomrade Wood Products

Det operativa kassaflodet (exkl investeringar) blev 8 (-5) mkr. Av fordndringen avser 7
mkr minskad I6pande intjaning och 20 mkr avser rorelsekapitalforandring. Den sasongs-
massiga 0kningen av lager och kundfordringar har varit extra kraftig, vilket sammanhang-
er med att forsaljningen och leveranserna kom igang sent pa grund av en kall var.

Vid periodslutet var rorelsekapitalet i niva med foregaende ar. Lagret av impregnerade
travaror har 6kat, vilket ssmmanhéanger med den kraftiga volymokning som maijliggjorts
genom legotillverkning i Astorp.

Svag forsaljning i borjan av varen har resulterat i ett visst Gverlager av tradgardsprodukter
vid halvarsskiftet. Stora utleveranser under juli har forbéttrat situationen.

| januari forvarvades aktier motsvarande 40 % av kapitalet i Nordic Wood Treatment AB.

Investeringsverksamhet )

Utbetalningar for investeringar uppgick netto till 52 (36) mkr. Okningen &r helt hanforlig
till Timber. Av arets utbetalningar avser 21 mkr Boxholm, 14 mkr Tranemo och 7 mkr My-
resjo.

Tredje kvartalet 2003

Omséttning och resultat

Koncernen

Nettoomséttningen ¢kade till 282 mkr (276), vilket till stérsta delen beror pa volymtillvéxt
inom bagge affarsomradena. Tredje kvartalet ar sdsongsmassigt svagt beroende pa se-
mesteruppehallets produktionsbortfall samt anlaggningsarbeten av bade underhalls- och
investeringskaraktar.

Resultatet efter skatt blev -1 (-3) mkr.

Affarsomrade Timber

Leveranslaget har varit gott och travarulagret ar oférandrat. Leveranspriserna har sjunkit
nagot jamfort med andra kvartalet. En viss osakerhet kdannetecknar marknadslaget. Valu-
tautvecklingen efter Euroomrostningen har inneburit fortsatt forsémring av priserna i SEK
betraffande leveranser till Euroomradet, England och Norge.

Rorelseresultatet forbattrades kraftigt till 3 (-3) mkr, vilket till stérsta delen avser battre
bruttomarginaler.

Affarsomrade Wood Products

Efter den sena starten for utemiljo-sortimentet har forsaljningen forbéttrats efterhand.
Konkurrensforhallandena har skarpts ytterligare. Sarskilt géller detta lagprissortiment.
Omstéllning av verksamheten i Burseryds List inleddes med att avtal tecknades med
COORP och Trivselhus om att leverera byggnadslist. Efter 6versyn och komplettering av
maskinparken under sommaren har produktion av byggnadslist inletts under tredje kvar-
talet. Forsaljning och tillverkning av industrilist kommer att behallas men i minskad om-
fattning.

Rorelseresultatminskning till 1 (3) mkr forklaras av lagre marginaler .
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Kassaflode och finansiering

Koncernen

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten blev 55 (27) mkr. Det kraftiga utflodet pa
grund av Okat rorelsekapital under forsta kvartalet kulminerade under maj och darefter
har kassaflodet varit positivt.

Affarsomrade Timber
Det operativa kassaflodet blev 27 (28) mkr. Rorelsekapitalet vid kvartalets slut var nagot
lagre &n foregaende ar, vilket forklaras av lagre ravarulager.

Affarsomrade Wood Products

Det operativa kassaflodet blev 35 (5) mkr. Forbattringen ar i huvudsak hanforlig till kvar-
talets rorelsekapitalforandring. Rorelsekapitalet var vid periodens slut i stort sett oférandrat
jamfort med foregaende ar men vasentligt lagre an vid halvarsskiftet. Insatser for att mins-
ka kapitalbindningen har givit effekt.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar en forlust efter finansnetto pa -8 (-7) mkr. Moderbolagets netto-
skuld (inkl fordran pa dotterbolaget R6rviksGruppen AB avseende nedstampling av aktier
under 2001) uppgar till 4 (7) mkr. Likvida medel inkl beviljade checkkrediter uppgar till
52 (47) mkr.

Kapitalstruktur

Balansomslutningen vid kvartalsslutet var 739 (683) mkr. Det egna kapitalet uppgick till
208 (199) mkr, vilket motsvarar en soliditet pa 28,1 (29,0) %. De rantebérande skulderna
uppgick till 327 (307) mkr och skuldsattningsgraden var 1,57 (1,56).

Juridisk struktur

Koncernen bestar efter nedlaggningar och omorganisationer av sju rérelsedrivande dotter-
bolag och darutover sex heldagda dotterbolag som inte bedriver rorelse. Skatteregler har
fram till den 30 juni 2003 hindrat forandring av den juridiska strukturen. Under hésten
2003 kommer att genomforas en serie fusioner for att forenkla koncernens struktur.

Likviditet
Likvida medel och beviljade outnyttjade krediter uppgick till 67 (62) mkr.

Aktiedata
Periodresultatet blev 0,90 (-0,18) kr per aktie. Eget kapital per aktie var 14,97 (14,28) kr.

Handelser efter periodens slut

Koncernens bolag har sedan lang tid tillbaka salt merparten av de biprodukter i form av
bark, span och flis, som inte behovts for att producera energi for eget behov, genom Sag-
verkens Biprodukter AB, SABI. Bolagets dgare, sdgverken i sddra Sverige, har enats om att
avyttra bolaget under vissa forutsattningar. Nar halvarsrapporten lamnades i augusti, var
avtal om forsaljning tecknat innebarande overlatelse under september. Av olika skal har
slutférandet av affaren forsenats.
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Utsikter for resten av 2003
Resultatet efter skatt for helaret 2003 bedoms vasentligt dverstiga foregaende ars utfall (-6
mKr).

Jonkodping den 31 oktober 2003

Rolf Ekedahl
Verkstallande direktor

Rapporten omfattar i 6vrigt tabeller for:

Resultatrakning

Balansrakning

Kassaflodesanalys

Nyckeltal for resultat/lonsamhet resp finansiering

Forandring eget kapital

Rorelsegrensredovisning med resultat- och kassaflédesuppgifter

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer RR 20
Delarsrapportering. Tillimpningen av de fran 2003 gallande rekommendationerna har inte haft
nagon paverkan pa bolagets resultat och stéllning for tidigare perioder.

Nyckeltalsdefinitioner och redovisningsprinciper ar oférandrade i forhallande till arsredovisningen
2002.

Rapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen
Bokslutskommuniké 26 februari 2004

Ytterligare information lamnas av VD Rolf Ekedahl tel 0705-56 44 69.
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Resultatrakning, mkr

Resultatpost

Juli - sep Juli - sep

Jan-sep Jan-sep

Jan - dec Okt 2002-

2003 2002 2003 2002 2002 sep 2003
3 manader 9 manader 12 manader

Nettoomsattning 282 276 982 912 1199 1269
Lagerférandring -6 -19 13 -4 7 24
Ovriga rorelseintakter 0 0 1 1 6 6
Summa 276 257 996 909 1212 1299
Rorelsens kostnader:
Ravaror -187 -158 -637 -562 -731 -806
Handelsvaror -1 -24 -60 -84 -106 -82
Ovriga externa kostnader -31 -33 -109 -98 -155 -166
Personalkostnader -36 -34 -134 -127 -175 -182
Avskrivningar enligt plan -9 -9 -26 -30 -36 -32
Ovriga rorelsekostnader -1 -1
Rorelseresultat 2 -1 30 8 8 30
Finansiella poster -3 -4 -12 -1 -16 -17
Resultat efter finansnetto -1 -5 18 -3 -8 13
Skatt 0 2 -5 1 2 -4
Redovisat resultat -1 -3 13 -2 -6 9
Nyckeltal resultat / Ibnsamhet
Séagproduktion, 1000 m3 92 98 364 365 498 497
Exportandel (av nettoomséattningen), % 23 28 37 34 39 40
Rorelsemarginal, % 0,9 -0,6 3,1 0,8 0,7 2,4
Vinstmarginal, % -0,4 -1,3 1,3 -0,3 -0,5 0,7
Resultat per aktie, kr -0,07 -0,25 0,90 -0,18 -0,43 0,66
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 57 -2,3 1,6 57
Avkastning pa eget kapital, % 45 -9 -3,0 4,5
Flerarsoversikt; resultat- och Ildnsamhetsuppgifter per kvartal
Begrepp \ Kvartal 03.3 032 031 024 023 022 021 014 013 01.2
Nettoomsattning, mkr 282 399 301 287 276 369 267 233 267 348
Rorelseresultat efter avskrivningar, mkr 2 19 9 0 -2 14 -4 -19 -5 9
Rorelsemarginal, % 0,9 4,6 3.1 0,1 -0,6 3,6 -1,5 -8,2 -1,9 2,5
Vinstmarginal, % -0,4 24 1,4 -1,2 -1,3 1,8 -2,1 -6,9 -2,1 1,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % *) 57 50 41 1,6 -2,3 -3,1 -4.1 -3,6 -0,4 -0,5
Avkastning pa eget kapital, % 4,5 3,2 1,9 -3,0 -9,0 97 -114 -10,2 -10,3 -9.1
Resultat, kr per aktie -0,0# o067 030 -0,25 -025 048 -041 -114 -040 0,26

*) Avkastning pa sysselsatt kapital beraknad exkl jamforelsestérande poster.
Avkastning beraknas for senaste tolv manaderna vid resp uppféljningstilifalle.
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Balansrakning, mkr

Tillgangar 03.09 02.09 02.12
Anlaggningstillgangar

Immateriella 5 7 6
Materiella 281 238 262
Finansiella 7 3 3
Summa 293 248 271
Omsattningstillgangar

Varulager m. m 257 234 273
Kundfordringar 147 145 96
Ovriga kortfristiga fordringar 28 41 55
Kassa o bank 14 15 13
Summa 446 435 437
Summa 739 683 708

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital

Bundna medel

Fria medel

Redovisat resultat
Summa

Skulder

Uppskjuten skatt
Rantebarande langfristiga
Rantebarande kortfristiga
Ovriga kortfristiga skulder
Summa

Summa

03.09 02.09
139 139
83 79
-27 -17
13 -2
208 199
25 27
324 306
3 1
179 150
531 484
739 683

25
276
21
191
513
708

Kassaflodesanalys, mkr

Betalningspost

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep

Jan - dec Okt 2002-

2003 2002 2003 2002 2002 sep 2003
3 manader 9 manader 12 manader
Kassaflode fore rorelsekapital 6 1 42 23 28 47
Forandring rorelsekapital 49 26 -21 -67 -38 8
Rorelsens kassaflode 55 27 21 -44 -10 55
Investeringsverksamheten -14 -12 -52 -36 -53 -69
Summa fore finansiering 141 15 -31 -80 -63 -14
Finansieringsverksamheten -34 -17 32 74 56 14
Forandring likvida medel 7 -2 1 -6 -7 0
Forandring eget kapital, Jan sep Jan - sep|Nyckeltal finansiering

mkr 2003 2002|Benamning, mattslag 03.09 02.09 02.12
Vid periodens borjan 195 201|Soliditet, % 28,1 290 276
Resultat 13 -6|Skuldsattningsgrad, ggr 1,57 1,56 1,50
Vid periodens slut 208 195|Synligt eget kapital, kr/aktie 14,97 14,28 14,07
Antal aktier, tusental 13864 13864 13864
Nettoskuldsattning, mkr 313 294 288

Likvida medel inkl outnyttjade
krediter, mkr 67 62 74
Sysselsatt kapital, mkr 535 506 492

Pressmeddelande fran Rérvik Timber AB (publ) 2003-10-31



Rorelsegrensredovisning, mkr

Resultatuppgifter

Nettoomséttning Jan-sep Jan-sep Jan-dec Okt 2002-
/ affdrsomrade 2003 2002 2002 sep 2003
Timber

Produkter 553 525 706 734
Biprodukter, trading m. m 135 115 167 187
Summa 688 640 873 921
Wood Products 330 317 377 390
Gemensamt och koncerneliminering -36 -45 -51 -42
Summa 982 912 1199 1269
Rérelseresultat efter avskrivningar

/ affdrsomrade

Timber 30 1 11 40
Wood Products 7 14 7 0
Gemensamt och koncerneliminering -7 -7 -10 -10
Summa 30 8 8 30
Kassaflodesuppgifter

Den Iépande verksamheten Jan-sep Jan-sep Jan-dec Okt 2002-
/ affdrsomrade 2003 2002 2002 sep 2003
Operativt kassaflode

Timber 35 -15 18 68
Wood Products 8 -5 -1 12
Gemensamt -7 -10 -13 -10
Summa 36 -30 4 70
Betalda rantor -12 -11 -15 -16
Betalda/erhallna skatter -3 -3 1 1
Summa 21 -44 -10 55
Investeringsverksamheten

/ affdrsomrade

Timber -45 -29 -40 -56
Wood Products -7 -7 -13 -13
Gemensamt 0 0 0 0
Summa -52 -36 -53 -69
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