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Nastan of orandrat resultat, trots hard priskonkurrens och mild
vader|lek

L&gre vatten- och karnkraftproduktion

Satsning pa bredband

Aterbetalning av SPP-medel resultatavréknas under ret
Forvarv av 49 procent av aktierna i @stfold Energi

K ONCERNCHEFENS KOMMENTAR

En fortsatt framgangsrik kostnadsjakt har bidragit till att Sydkraft kan lamnaen
deldrsrapport med ett i stort sett of drandrat resultat. Detta trots att aret borjade
med milt vader, vilket paverkade energiftrsaljningen negativt, och att god
vattentillgang och en fortsatt hard konkurrenssituation bidrog till att hdlla
framforallt el priserna pa en 13g niva

Vé&der- och vattensituationen under inledningen av aret har inneburit att
nedregleringen av karnkraften startat nagot tidigare i &. Bade i Oskarshamn
och i Barseback har produktionen dragits ned framst pa grund av de véfyllda
vattenmagasinen, den stora mangden snd i fjalen och den paborjade véarfloden.

Vér forvarvsstrategi ligger fast med fokus pa forvarv i norra Europa. Vara
senaste forvarv i Orebro, Norrkoping och norska @stfold utvecklas val. |
Norrkdping har vi tillsammans med Norrképing Miljo & Energi redan startat ett
servicebolag med 450 anstéllda och 330 Mkr i omséttning. Tillsammans med
@stfold Energi diskuterar vi att bilda bolag for elinstallation och konsulting.

| Polen har vi nyligen startat ett vérmebolag som ska sélja in konceptet Fardig
Varmei framst Katowice-omradet. Dessutom avser vi att tillsammans med
Poznans fjarrvéarmebolag investerai panncentraler och undercentraler i fjarr-
varmenétet i staden Poznan med 600 000 invanare.

Partnerskap & en av framgangsvagarna for fler ndjda kunder. Var vision &r att
hatre miljoner n6jda kunder & 2005. Idag har vi strax under en miljon kunder
om vi réknar med att vi ager 49 procent i Norrkdping och @stfold med deras
160 000 kunder.

Sydkrafts styrka &r service och individuella l6sningar som ger kunderna 6kad
konkurrenskraft, komfort och trygghet. Detta ska ske pa ett framtidsinriktat



sétt. Vi har myntat begreppet TomorrowToday som speglar var vilja att se
framdt utan att tappa fotfastet i nuet. Det innebér att vi kommer att synasi ett
antal offensiva projekt med ordentliga utmaningar.

Vi samordnar nu véra I T-resurser inom kommunikationsomradet och startar en
ordentlig bredbandssatsning med utnyttjande av var nétinfrastruktur och ut-
vecklar affarer pa dessa elektroniska motorvagar. Satsningarnai infrastrukturen
gorsi vart dotterbolag Evicom med investeringar i sdval stamnét, stadsnéat som
ndten narmast kunden - accessnéten.

| ett pilotprojekt i Staffanstorps kommun utanfor Malmo bygger vi tillsammans
med néringdivet pa orten en lokal portal - godagrannar.se - for kommunens
invanare.

Ett annat offensivt projekt dar Sydkraft deltar som partner & den
internationella bostadsmassan Bo01 som ager rum i Mamé sommaren 2001.
Cirka en miljon bestkare kommer att fa se hur Sydkraft levererar 100 procent
lokal, fornybar energi genom kretsl oppstéankande och med bibehdlen
boendekomfort.

Att utveckla och varda varumarket Sydkraft pagar med kraft. Vart mal & att ha
branschens starkaste varumarke. Framgangsrika varumarken utvecklas ur verk-
samheter med en stark och tydlig vardegemenskap. Sydkraft bygger sin
vardegemenskap runt kundorientering, samverkan, standiga forbéttringar och
allas delaktighet.

Sammantaget befinner vi ossi en bransch som préglas av stark féréndring och
en allt hardare konkurrenssituation. Vi star infor stora utmaningar under de
kommande aren. For att mota dessa arbetar vi malmedvetet for att starka var
marknadsposition och ytterligare effektivisera verksamheten. Mot denna bak-
grund menar jag att vi har anledning att se utvecklingen under & 2000 an med
tillforsikt.

Lars Frithiof



OMSATTNING OCH RESULTAT
Koncernens nettoomsattning uppgick till 4 382 Mkr (4 341), vilket & en 6kning
med cirka en procent jamfort med forsta kvartalet 1999.

Till foljd av den mildainledningen av &ret minskade energiforsaljningen. Detta
uppvagdes emellertid av 6kande tjansteforsaljning samt en viss oljeférsaljning.

Elforsaljningen uppgick till 8 574 GWh (9 441). Minskningen, som motsvarar
9 procent, berodde framst pa den milda vaderleken i kombination med lagre
vatten- och kérnkraftproduktion.

Gasleveranserna minskade med 4 procent och uppgick till 2 908 GWh (3 020).
Véarmeforsaljningen minskade med 5 procent och uppgick till 1634 GWh
(1 724).

Till f6ljd av lagerreduktioner i samband med andrade produktionsf érut-
séttningar 6kade oljeforsaljningen med cirka 100 Mkr. Den koncernexterna
forsaljningen av konsult- och entreprenadtjanster 6kade med 55 Mkr jamfort
med motsvarande period foregaende &r.

Sammantaget medférde detta ett nagot |agre rorel seresultat, som uppgick till
1 290 Mkr (1 325).

Periodens avskrivningar uppgick till 428 Mkr (408).

Andelar i intressebolags resultat, vilka framst avser HEW och Graninge samt
de nytillkomna intressefretagen Norrkoping Miljé & Energi och @stfold
Energi, uppgick till 129 Mkr (106).

Finansnettot var i stort sett oférandrat jamfort med foregaende & och uppgick
till -206 Mkr (-205). | periodens finansiella intakter ingdr en post av engangs-
karaktar om cirka 24 Mkr.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 1 084 Mkr (1 120).



Nettoomsattning och resultat per affarsomrade

Mkr Nettoomsattning | Varav externt Resultat

0003 9903 0003 9903 0003 9903
Affarsomrade Marknad
och Forsdljning 2035 12920 1889 1177 33 49
Affarsomrade 2354 2428 218 744 679 719
Produktion
Affarsomrade 1525 1398 1105 1254 455 466
Distribution
Affarsomrade Konsulter
och Entreprendrer 579 547 340 285 11 35
Energihandel 1789 1956 819 862 24 23
Andelar i
intressefOretags resultat - - - - 129 106
Koncernelimineringar -3900 - 3280 11 19 -41 -73
mm
Nettoomsattning 4382 4341 4382 4341
Ror el seresultat 1290 1325
Finansnetto -206] - 205
Resultat efter
finansiella poster 1084, 1120

L ONSAMHET

Rorelsemarginalen under den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 21,3
procent (22,4) och vinstmarginaen till 19,4 procent (19,3).

Rantabiliteten pa eget kapital efter skatt uppgick under den senaste tolvmana-
dersperioden till 9,3 procent (9,8) och pa sysselsatt kapital fore skatt till 9,4
procent (10,4).

Resultatet per aktie uppgick for arets forsta tre manader till 3:78 kronor (3:90).
For hela 1999 uppgick resultatet per aktie till 10:15.

AFFARSOMRADE M ARKNAD OCH FORSALJINING
| affarsomradet & koncernens marknads- och férséljningsresurser, med kompe-
tens inom hela energiomradet, samlade.

Nettoomsattningen uppgick till 2035 Mkr (1 292), varav 1 889 Mkr (1 177) till
kunder utanfor koncernen och rorel seresultatet uppgick till 33 Mkr (49).

Omséttningsokningen beror framst pa att varme-, gas- och gasolférsaljning
redovisades i andra affarsomraden under forsta kvartalet 1999.



Den fysiska elforsaljningen har junkit, beroende pa en betydligt mildare inled-
ning av aret an normalt. Darutéver har ett antal distributtrs- och storkundsavtal
Overflyttats till Energihandel under senare delen av 1999.

Den harda priskonkurrensen pa el marknaden har medfért att prisnivan sjunkit
med mellan 1 och 3 6re/lkWh inom olika kundsegment.

AFFARSOMRADE PRODUKTION
| affarsomradet ingdr produktion av € samt produktion och distribution av
varme och kyla.

Nettoomséttningen uppgick till 2 354 Mkr (2 428) varav 218 Mkr (744) till
kunder utanfor koncernen. Rorel seresultatet uppgick till 679 Mkr (719).

Den lagre omsattningen och det |agre rorel seresultatet beror i huvudsak pa
lagre elproduktion och lagre forsdljning av varme jamfort med fjol dret.
Karlshamn Kraft AB har fétt rétt att silja ut delar av beredskapslagret vilket
paverkat resultatet positivt.

Elproduktionen uppgick till 8 366 GWh (9 387).

Den totala vattenkraftproduktionen uppgick till 3233 GWh (3 820). Minsk-
ningen mellan &ren beror pa den lagre vattentillrinningen jamfort med 1999.

Kéarnkraften producerade 4 843 GWh (5 192). Minskningen beror pa att
Sydkraft genom uppgdrelsen med staten om avvecklingen av aggregat 1 i
Barsebéck erholl 1 066 MW som kompensation mot tidigare 1 200 MW ifran
de bada aggregaten. Den |&gre effekten kompenseras Gver tiden.
Energitillgangligheten har varit mycket hg i samtliga kérnkraftaggregat.

| kraftvérmeverk, gasturbiner och vindkraften producerades 290 GWh (365).
Minskningen beror i huvudsak pa den lagre varmeproduktionen som i sin tur
paverkar majligheten att producera varme i kraftvarmeverken.

Varmeproduktionen uppgick till 1638 GWh (1 724). Minskningen beror pa den
négot varmare vintern an i fjol. Ett antal nya varmeleveranser har under aret
paborjats. Sydkraft Varme Malmo planerar att investera 45 Mkr i det naturgas-
eldade Heleneholmsverket. Investeringen gor att effekten ckar paen av
pannorna med cirka 10 procent utan att mera brande tillfors.

AFFARSOMRADE DISTRIBUTION

| affarsomradet finns Sydkraftkoncernens elnét- och gasféretag samlade.
Foretagen ansvarar for drift och underhdll av nét och Gvriga anlaggningar i
gyfte att transportera el, naturgas och gasol till ansutna kunder. Vidare



sdjer dotterforetaget Sydgas naturgas till afférsomrade Marknad och For-
sdljning, Heleneholmsverket i Malmo samt distributérerna Helsingborg,
Lund och Angelholm.

Nettoomséttningen uppgick till 1525 Mkr (1 398), varav 1 105 Mkr
(1 254) till kunder utanfor koncernen. Rorel seresultatet uppgick till 455
Mkr (466).

Okningen av nettoomsattningen forklaras framst av tre faktorer. Sedan
foregdende & har tillkommit tre nya elnétforetag; Osby, Billeberga samt
Lessebo. Vidare har svenska elnétforetag belagts med en ny avgift (0,20
ore/lkwWh) som ska kompensera for myndigheternas stod till smaskalig

el produktion. Avgiften har paverkat priserna pa transport av €. Slutligen
har den kraftiga oljeprisokningen under det senaste dret paverkat savél
inkops- som forsaljningspriser for naturgas.

Resultatet &r i stort of oréndrat till f6ljd av fortgdende kostnadsrationa-
liseringar.

Under perioden transporterades 8 905 GWh (9 056) €l. Naturgasleveran-
serna uppgick till 2646 GWh (2 649). Perioden har under své inneva-
rande som foregaende & varit mildare an normalt, vilket paverkat de tem-
peraturberoende leveranserna.

AFFARSOMRADE KONSULTER OCH ENTREPRENORER

Nettoomsattningen uppgick till 579 Mkr (547). Av omséttningen avsag 340
Mkr (285) kunder utanfor koncernen, vilket innebér att den koncernexterna
andelen okade fran 52 till 59 procent. Rorel seresultatet uppgick till 11 Mkr
(35).

Den tekniska konsultverksamheten i Sycon har god belaggning. Omstruk-
tureringen av verksamheten har fortsatt till f6ljd av minskande uppdrag at
forsvaret och energisektorn. | stéllet 6kar andelen uppdrag inom miljo,
sakerhet och verksamhetsutveckling.

Rorelseresultatet i entreprenadverksamheten har belastats med engéngskostna-
der avseende omstrukturering av ElektroSandberg-gruppen. | 6vrigt uppvisar
entreprenadverksamheten god beléggning och en positiv resultatutveckling.

Resultatet inom | T-verksamheten har utvecklats negativt pa grund av lagre
belaggning for 1 T-konsulter till foljd av strukturella &tgérder hos kunderna.
Samtidigt 6kar dock volymen kring nya produkter inom dessa bada omraden.

Marknadsforutsattningarna for elméatning har forandrats drastiskt pa grund av
elmarknadens avreglering och de regler som blev en f6ljd av denna. Detta har
medf6rt minskade volymer for Evicom med personaavveckling och kostnader



som foljd. Samtidigt genomfér Evicom en satsning inom I T-infrastruktur/
bredband som initialt belastar resultatet.

For att starka nérvaron i tillvaxtregionerna har verksamheternai Sycon,
ElektroSandberg, Evicom och Sydkraft Foérsajning samlats till gemensamma
kontor i Stockholm och Géteborg.

ENERGIHANDEL
Nettoomséttningen uppgick till 1 789 Mkr (1 956), varav 819 Mkr (862) till
kunder utanfor koncernen och rorel seresultatet uppgick till 24 Mkr (23).

Omséttningsminskningen forklaras av 1agre volymer och lagre prisniva. | kom-
bination med I&gre inkdpspriser och avrékning av finansiella prissékrings-
kontrakt har detta medfort ett i princip of6réndrat rorel seresultat.

Energihandel fortsétter att utveckla sin portfoljférvaltning for externa kunder
och under perioden har avtal tecknats med bland annat SCA och Fundia.

| NVESTERINGAR OCH FORVARV

Koncernens totala investeringar uppgick for perioden till 1 079 Mkr (525). Av
dessa avser 321 Mkr anlaggningsinvesteringar i befintlig verksamhet, 41 Mkr |
forvarvade dotterforetag och 717 Mkr i andelar i intresseforetag.

Sydkraft forvarvade i januari samtliga aktier i AB Lessebo kommuns Elnét for
15 Mkr. Bolaget transporterar cirka 25 GWh € till 1 550 kunder inom
kommunen.

Tillsammans med Harndsand Energi & Milj6 bildade Sydkraft i januari
HEMAB EIlforsdljning AB, som vid starten har cirka 16 000 kunder. Sydkraft
ager 75 procent i det nya bolaget och HEMAB resterande 25 procent.

Forvérvet av 49 procent av aktiernai @stfold Energi Nett AS och @stfold
Energi Kraftsalg AS fullfoljdes vid manadsskiftet februari/mars.

K ASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Sydkrafts kassafl6de fran roérelsen uppgick under perioden till 1 633 Mkr
(1 230). Kassafl 6de efter investeringar uppgick till 492 Mkr (689).

Den rantebarande nettoskulden uppgick till 18 696 Mkr (17 609). Vid
arsskiftet uppgick nettolaneskulden till 19 306 Mkr.

Likvida medel inklusive likvida placeringar uppgick till 1 989 Mkr (1 366).
Vid arsskiftet uppgick likvida medel till 1 352 Mk.



Soliditeten uppgick till 42 procent (42). Vid arsskiftet uppgick soliditeten till
41 procent.

ATERBARING AV OVERSKOTTSMEDEL FRAN SPP

SPP lamnade i oktober 1999 besked att cirka 600 Mkr reserverats for bolag
ingdende i Sydkraftkoncernen. Detta har inte beaktats i denna eller i tidigare
rapporter.

SPP har darefter, den 28 april 2000, efter uttalande fran Konkurrensverket,
meddelat att utbetalningarna av de foretagsanknutna medlen beréknas borjai
augusti.

Resultateffekten for Sydkraftkoncernen under ar 2000 berdknas uppga till drygt
500 Mkr, efter att ha beaktat forvantad utbetal ningsplan.

NYA AKTIVITETER OCH UTSIKTER
Utvecklingen av koncernen fortsatter inom sava befintliga som nya
verksamhetsomraden.

Under aret fortsdtter samarbetet att utvecklas med Norrkoping Miljo & Energi
och @stfold Energi, bland annat genom bildandet av samégda bolag inom
service, elinstallation och konsultverksamhet.

Arbetet med att utveckla varmeverksamheten i Polen har inneburit att Sydkraft
har tecknat ett ”letter of intent” med Poznans fjarrvérmebolag och Poznans
stad, som syftar till ett deléagarskap i ett dotterbolag till fjarrvarmebolaget.

Sydkraft har 1ang erfarenhet av infrastrukturuppbyggnad samt koncessioner och
andra réttigheter att bygga nét, vilket gor en satsning inom bredbandsomradet
till en naturlig utveckling. Potentialen inom detta omrade & stor och den
nyligen pdborjade satsningen & en intressant utveckling av Sydkraftkoncernen.

Den mildainledningen av & 2000 ledde till 1&gre energiftrsajning och fortsatt
|3ga elpriser. En fortsatt hard priskonkurrens gor det viktigt att fortsitta effekti-
viseringsarbetet inom alla delar av koncernens verksamhet.

Resultatet for & 2000 kommer att paverkas positivt av den kommande aterbe-
talningen av dverskottsmede fran SPP.



NYCKELTAL

0003 9903 9803
Nettoomsttning, Mkr 4 382 4341 4 314
Rorel seresultat, Mkr 1290 1325 1462
Resultat efter finansiella poster,
Mkr 1084 1120 1248
Rorelsemarginal, %
(senaste 12 manadersperiod) 21,3 22,4 24,9
Vinstmarginal, %
(senaste 12 manadersperiod) 19,4 19,3 20,9
Rantabilitet pa eget kapital, %
(senaste 12-manadersperiod) 9,3 9,8 10,0
Rantabilitet pa sysselsatt kapital,
% (senaste 12 manadersperiod) 9,4 10,4 11,3
Soliditet, % 42 42 42
Resultat per aktie, kr
(antal aktier 191 000 332) 3.78 3:90 4:41
Elforsdljning, GWh 8574 9441 9202
Gasforsdjning, GWh 2908 3020 2801
Varmeforsaljning, GWh 1634 1724 1578

*)

resultat.

RESULTATRAKNING KONCERNEN

Rorelsemarginalen har beraknats exklusive andelar i intressebolags

Belopp i Mkr

Nettoomsattning

R6rel sekostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av
anlaggningstillgangar

Ovriga rorel seintakter/kostnader
Andelar i intressebolags resultat

ROr el seresultat
Finansidlaintakter

Resultat forefinansiella kostnader
Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt
Minoritetsandelar

Periodensresultat

2000

jan-mars

4 382
-2 793

-428

129

1290
53

1343
-259

1084
-358

722

1999
jan-mars

4341
-2734

-408
20
106

1325
38

1363
-243

1120
-366
-10

744

april 1999-
mars 2000

14 820
-9973

-1700
16
491

3654
181

3835
-963

2872
-953
-2

1917

1999
helar

14779
-9914

-1 680
36
468

3689
166

3855
-947

2908
-961

1939




BALANSRAKNING KONCERNEN

Belopp i Mkr 2000.03.31| 1999.03.31| 1999.12.31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar 45123 42 530 44 379

Omséttningstillgangar 4 802 4989 5373

Likvida medel 1989 1 366 1352

Summatillgangar 51914 48 885 51104

Eget kapital och skulder

Eget kapita 21564 20570 20832

Avsdttning for latenta skatter 5182 4 894 5150

Rénteb&rande skulder 20 685 18 975 20 658

Ej rantebérande skulder 4483 4 446 4464

Summa eget kapital och skulder 51914 48 885 51104

FINANSIERINGSANALYS KONCERNEN

Belopp i Mkr 2000 1999 april 1999- | 1999 heldr
jan-mars  |jan-mars | mars 2000

Kassafl6de fore 1195 1002 3555 3362

rorel sekapitalforandring

Rorel sekapital forandring 438 228 314 104

K assafl6de fran r 6relsen 1633 1230 3869 3 466

Salda anlaggningstillgangar, inkl 21 16 104 99

aktier

Foretagsforvarv mm -841 -233 -2 678 -2070

Investeringar i anldggningar -321 -324 -1 649 -1 652

Kassaflbde efter investeringar 492 689 -354 -157

Nettouppl aning/-amortering 145 -482 1897 1270

Utdelning - - -920 -920

Forandring likvida medel 637 207 623 193
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Ekonomisk information fran Sydkraft avseende 2000

Delarsrapport per 31 mars 8 maj

Delarsrapport per 30 juni 21 augusti
Delarsrapport per 30 september 27 november
Bokslutskommuniké Slutet av februari 2001
Arsredovisning fér 2000 Mitten av april 2001

Sffrorna inom parentes avser motsvarande period 1999.

Denna rapport har inte varit féremal for sarskild granskning av Sydkraft
AB:srevisorer.

For ytterligare information kontakta Lars Frithiof, koncernchef,
telefon 040-25 51 00, mellan kl. 15.30 - 16.30.

Utsant av:
Sydkraft AB

(publ)
I nformation och Samhaéllskontakt

Stieg Claesson

www.sydkraft.se
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