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PRESSMEDDELANDE

från Sifo Group, noterat på O-listan vid OM Stockholmsbörsen

Sollentuna 2000-05-09

Sifo Group AB - Delårsrapport januari-mars 2000

· Rörelseresultatet före goodwillavskrivningar och jämförelsestörande poster uppgick till 72,8 Mkr (27,1). Rörelsemarginalen uppgick till 26,1 procent (10,8).

· Vinsten per aktie efter skatt samt efter full utspädning, exklusive goodwill​avskrivningar och jämförelsestörande poster, ökade till 0,72 kr (0,36).

· Koncernens rörelseintäkter ökade till 278,7 Mkr (251,6). Den organiska tillväxten uppgick till 20 procent.

· Sifo Research & Consulting och Sifo Interactive Media har avyttrats per den 
1 januari med en realisationsvinst om totalt 384 Mkr.

· Moderbolaget föreslås byta namn till Observer AB.

Ny koncernstruktur och nytt namn

I mars avtalade Sifo Group om försäljning av divisionen Sifo Research & Consulting till brittiska Research International. Affären slutfördes i april, med överlåtelse per den 1 januari 2000. Sifo Groups huvudverksamhet blir framöver medie- och omvärldsbevakning som bedrivs inom Observer Media Intelligence. Styrelsen föreslår därför att ordinarie bolagsstämma fattar beslut om namnbyte till Observer AB. Observer bedriver verksamhet i Norden, Baltikum, Tyskland och Storbritannien.

Koncernen äger 50 procent av SMG Consulting som är verksamt inom management- och strategikonsulting. SMGs seniorkonsulter äger resterande 
50 procent. En översyn av lämplig hemvist som möjliggör en internationell expansion av konsultverksamheten pågår.

Marknad

Efterfrågan på koncernens tjänster har fortsatt varit god under årets första månader. 

De förädlade tjänsterna inom Observer möter en fortsatt stark efterfrågan. På flera marknader har ett starkt nyhetsflöde också påverkat efterfrågan positivt.

Intäkter

Rörelsens intäkter uppgick till 278,7 Mkr (251,6). För jämförbara enheter och i lokala valutor ökade intäkterna med 21 procent.

Rörelseintäkterna för Observer Media Intelligence uppgick till 270,4 Mkr (147,4). Tillväxten i samtliga länder, förutom Sverige och Storbritannien, har omräknat i lokala valutor uppgått till närmare 20 procent eller mer. I Sverige upp​gick tillväxten till 14 procent. Det i december 1999 förvärvade Romeike Group i Storbritannien nådde en tillväxt på drygt 10 procent.

De förädlade tjänsterna inom Observer uppgår, exklusive den nyförvärvade verksamheten i Storbritannien, till 27 procent (24 procent) av intäkterna.

Rörelseintäkterna för SMG Consulting ökade till 12,8 Mkr (10,4).

Resultat

Koncernens rörelseresultat före goodwillavskrivningar och jämförelsestörande poster ökade till 72,8 Mkr (27,1). Rörelsemarginalen uppgick till 26,1 procent (10,8).

För Observer Media Intelligence uppgick rörelseresultatet före goodwill​avskriv​ningar och jämförelsestörande poster till 72,6 Mkr (27,6), vilket motsvarar en rörelsemarginal på 26,8 procent (18,7). Rörelsemarginalen för jämförbara enheter fortsatte att förbättras och upp​nådde väl de fastlagda målen. Arbetet med att integrera det brittiska nyförvärvet går planenligt vidare. Rörelse​margi​nalen i den brittiska verksamheten är högre än väntat. De ökade satsningarna på att utveckla företaget i samma riktning som övriga Observerbolag har ännu inte fått fullt genomslag i resultatet. 

Rörelseresultatet i SMG Consulting uppgick till 1,9 Mkr (0,8) vilket motsvarar en rörelsemarginal på 14,8 procent (7,7).

Koncernens resultat före skatt för perioden uppgick till 421,1 Mkr (22,1). Realisationsvinster uppgår till 383,7 Mkr (0,0). Efter det att försäljningen av Sifo Research & Consulting slutförts har realisationsvinsten beräknats till 335,0 Mkr, vilket är 155 Mkr högre än den preliminärt beräknade. Avyttringen av Sifo Interactive Media gav en realisationsvinst på 48,7 Mkr. 

Vinsten per aktie efter skatt samt efter full utspädning, exklusive goodwill​avskrivningar och jämförelsestörande poster, ökade till 0,72 kr (0,36)

Nytt resultatmål 

Som en följd av avyttringen av Sifo Research & Consulting har styrelsen fastslagit ett nytt resultatmål. Koncernen skall uppnå en långsiktig genom​snittsnivå på rörelsemarginalen före goodwillavskrivningar och jäm​förelse​störande poster på 22 procent (18).

Under resterande del av 2000 räknar koncernen med att rörelsemarginalen i den nyförvärvade brittiska verksamheten planenligt skall sjunka något. För att uppnå en snabbare tillväxttakt i Storbritannien kommer kostnaderna för satsningar inom områden som försäljning och marknadsföring, produktions- och IT-stöd samt förädlade tjänster att öka. 

Finansiell ställning

Som en del av finansieringen av förvärvet av brittiska Romeike Group genom​fördes en nyemission i januari 2000. Skuldsättningen var därför tillfälligt hög vid årets ingång. Emissionslikviden på 825 Mkr användes i sin helhet till åter​betalning av lån. Återstoden av finansieringen av Romeikeförvärvet utgörs av lån från säljarna (740 Mkr) som skall amorteras inom en femårsperiod i en takt som långivarna avgör. 

Nettoskuldsättningen var 6 procent (17). Den totala goodwillposten i balans​räkningen ökade till 1.635 (214). Det egna kapitalet var vid periodens utgång 1.463 Mkr (202) vilket motsvarar 26,35 kr per aktie (4,59).

Förvärv/avyttringar

Divisionen Sifo Research & Consulting har under perioden avyttrats till Research International som är en del av den Londonbaserade globala kommunikations​koncernen WPP. Affären slutfördes i april och innebär att Research International övertar divisionens verksamhet från den 1 januari 2000. Överlåtelsen omfattar även varumärket Sifo. Sifo Group har därför förbundit sig att byta namn.

1999 hade Sifo Research & Consulting cirka 375 anställda och rörelse​intäkterna uppgick till 400 miljoner kronor. Rörelseresultatet före goodwillavskrivningar och jämförelsestörande poster uppgick till 8,2 Mkr.

Koncernen har under det första kvartalet breddat sitt engagemang inom området publikmätningar på Internet genom att bli delägare i MMXI Europe. Delägandet är en följd av att koncernen sålt aktierna i dotterbolaget Sifo Interactive Media och som dellikvid erhållit åtta procent av aktierna i MMXI Europe. Därutöver erhöll koncernen 52.000 aktier i den amerikanska licensgivaren till RelevantKnowledge, Media Metrix, samt 44 miljoner kronor i kontanter. Övriga delägare i MMXI Europe är Media Metrix USA, tyska GfK och franska Ipsos.

Sifo Interactive Medias rörelseintäkter 1999 uppgick till 11,6 Mkr och rörelse​resultatet före goodwillavskrivningar och jämförelsestörande poster till -11,7 Mkr.

Vid årets början förvärvades ytterligare 30 procent av Argus Media i Tyskland. Argus Media har fusionerats med Observer RTV Medienauswertungen och ägarandelen uppgår nu till 86 procent i det sammanslagna Observer Argus Media. Investeringen uppgick till 34 Mkr.

Utsikter för helåret

Vi förväntar oss en fortsatt god efterfrågan på samtliga marknader och en fortsatt god resultatutveckling.

Denna rapport är inte granskad av bolagets revisorer.

Sifo Group AB (publ)

Robert Lundberg

Verkställande direktör

För ytterligare information, kontakta:

Robert Lundberg, koncernchef, tfn 08-625 15 43,

e-post robert.lundberg@sifogroup.se

Jan-Erik Jansson, ekonomidirektör, tfn 08-625 15 42,

e-post jan-erik.jansson@sifogroup.se

Per Blixt, informationschef, tfn 08-625 15 51/070-549 28 08,

e-post per.blixt@sifogroup.se

För vidare kommentarer kring delårsrapporten arrangeras en telefonkonferens med Sifo Groups ledning onsdagen den 10 maj kl. 15.00. För att bli uppkopplad till telefonkonferensen var vänlig ring +46 8 737 89 81 och uppge koden 357815. 

Dessutom anordnas en frukostträff i samarbete med Finanstidningen den 10 maj kl. 08.00 på Operaterrassen i Stockholm.
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Koncernens resultaträkning

2000
1999
1999/2000
1999

Belopp i Mkr
jan-mar
jan-mar
apr-mar
jan-dec

Rörelsens intäkter ¹
278,7
251,6
1.123,4
1 096,3

Rörelsens kostnader
-198,5
-217,0
-910,1
-928,6

Avskrivningar, goodwill
-21,3
-3,5
-49,9
-32,1

Avskrivningar, övrigt
-7,4
-7,5
-33,1
-33,2

Jämförelsestörande poster
383,7
-
383,2
-0,5

Rörelseresultat
435,2
23,6
513,5
101,9

Finansnetto
-14,1
-1,5
-18,7
-6,1

Resultat före skatt
421,1
22,1
494,8
95,8

Skatt
-29,0
-8,2
-59,1
-38,3

Minoritetsintresse
-1,5
-1,1
-7,0
-6,6

Periodens resultat
390,6
12,8
428,7
50,9

¹ Avser summan av nettoomsättning och förändring av pågående arbeten.

Koncernens balansräkning

2000
1999

1999

Belopp i Mkr
31 mars
31 mars

31 dec

Goodwill
1.634,6
214,2

1.708,0

Övriga anläggningstillgångar
169,7
90,4

202,7

Kortfristiga rörelsefordringar
275,2
200,3

361,0

Finansiella tillgångar
815,1
79,1

222,2

Tillgångar
2.894,6
584,0

2.493,9







Eget kapital
1 462,9
202,3

240,3

Minoritetsandelar
10,2
6,1

9,0

Avsättningar
199,8
12,8

117,1

Rörelseskulder
317,7
248,0

371,4

Finansiella skulder
904,0
114,8

1.756,1

Eget kapital och skulder
2.894,6
584,0

2.493,9







Operativt kapital
1.562,0
244,1

1.783,2

Operativt kapital exkl. goodwill
-72,6
29,9

75,2

Räntebärande nettoskuld
88,9
35,7

1.533,9
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Rörelsens intäkter

2000
1999
1999/2000
1999

Belopp i Mkr
jan-mar
jan-mar
apr-mar
jan-dec

Observer Media Intelligence:





  Sverige
79,1
69,6
288,2
278,7

  Danmark
16,3
14,1
59,9
57,7

  Norge
20,5
16,1
69,8
65,4

  Finland
17,1
15,1
59,9
57,9

  Baltikum
0,8
0,3
3,1
2,6

  Summa Norden och Baltikum
133,8
115,2
480,9
462,3

  Tyskland
37,5
32,2
134,3
129,0

  Storbritannien
99,1
-
184,3
85,2

  Summa övriga Europa
136,6
32,2
318,6
214,2

Summa Observer Media Intelligence
270,4
147,4
799,5
676,5

Sifo Research & Consulting
-
102,4
309,0
411,4

SMG Consulting
12,8
10,4
45,1
42,7

Divisioner
283,2
260,2
1 153,6
1 130,6

Koncerngemensamt
-4,5
-8,6
-30,2
-34,3

Summa
278,7
251,6
1 123,4
1 096,3

Rörelseresultat före goodwillavskrivningar och jämförelsestörande poster (EBITA)


2000
1999
1999/2000
1999

Belopp i Mkr
jan-mar
jan-mar
apr-mar
jan-dec

Observer Media Intelligence: 





  Norden och Baltikum
30,5
25,2
106,3
101,0

  Övriga Europa
42,1
2,4
79,1
39,4

Summa Observer Media Intelligence
72,6
27,6
185,4
140,4

Sifo Research & Consulting
-
0,1
-3,6
-3,5

SMG Consulting
1,9
0,8
6,5
5,4

Divisioner
74,5
28,5
188,3
142,3

Koncerngemensamt
-1,7
-1,4
-8,1
-7,8

Summa
72,8
27,1
180,2
134,5
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Koncernens kassaflödesanalys





2000
1999
1999/2000
1999

Belopp i Mkr
jan-mar
jan-mar
apr-mar
jan-dec

Den löpande verksamheten





Rörelseresultat
435,2
23,6
513,5
101,9

Avskrivningar
28,7
11,0
83,0
65,3

Realisationsvinst
-383,7
-
-383,7
-

Övriga ej likviditetspåverkande poster
60,6
-3,8
53,6
-10,8

Netto av ränta och utdelningar
-17,2
-11,6
-10,2
-4,6

Betald inkomstskatt
-13,3
-8,5
-38,4
-33,6

Förändring i rörelsekapital
-2,9
1,6
-75,3
-70,8

Kassaflöde från den löpande verksamheten
107,4
12,3
142,5
47,4







Investeringsverksamheten





Förvärv av verksamheter
-34,1
-4,5
-1.512,3
-1.482,7

Avyttring av verksamheter
74,5
-
74,3
-0,2

Investeringar i icke-finansiella 





anläggningstillgångar
-15,0
-7,4
-71,6
-64,0

Avyttring av icke-finansiella 





anläggningstillgångar
-
-
2,7
2,7

Ökning/minskning finansiella tillgångar
-25,5
-
-20,5
5,0

Kassaflöde från investeringsverksamheten
-0,1
-11,9
-1.527,4
-1.539,2







Finansieringsverksamheten





Apportemission
-
-
27,2
27,2

Nyemission
825,6
-
825,6
-

Ökning/minskning av långfristiga finansiella skulder
28,1
5,7
791,9
769,5

Ökning/minskning av kortfristiga 





finansiella skulder
-812,7
-
55,6
868,3

Utdelning till aktieägare


-17,1
-17,1

Kassaflöde från finansieringsverksamheten
41,0
5,7
1.683,2
1.647,9







Periodens kassaflöde
148,3
6,1
298,3
156,1













Likvida medel vid periodens början
218,7
68,3
218,7
68,3

Omräkningsdifferens
-1,3
-
-1,3
-5,7

Likvida medel vid periodens slut
365,7
74,4
365,7
218,7
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Nyckeltal


2000
1999
1999/2000
1999

Belopp i Mkr
jan-mar
jan-mar
apr-mar
jan-dec

Rörelsemarginal (EBITA-marginal)
26,1 %
10,8 %
16,0 %
12,3 %

Räntabilitet på eget kapital


51 %
23 %

Räntabilitet på eget kapital exkl 





jämförelsestörande poster


18 %
24 %

Soliditet
51 %
36 %
51 %
10 %

Nettoskuldsättningsgrad
6 %
17 %
6 %
615 %

Räntetäckningsgrad, ggr
27,9
12,9
19,2
8,2

Vinst per aktie efter skatt: 





Före utspädning, kr *
8,07
0,29
11,34
1,15

Dito exkl. goodwillavskrivningar och 





jämförelsestörande poster *
0,74
0,37
2,72
1,89







Efter full utspädning, kr *
7,82
0,29
10,92
1,12

Dito exkl. goodwillavskrivningar och 





jämförelsestörande poster *
0,72
0,36
2,64
1,82

Eget kapital per aktie, kr 





(vid periodens slut)
26,35
4,59
26,35
5,38







Antal aktier vid periodens slut, tusen
55.510
34 240
55.510
34.694

Genomsnittligt antal aktier
48.419
34 240
37.796
34.271







Antal anställda vid periodens slut
1 460
1 132
1.460
1.794

* Historiska belopp har korrigerats för att återspegla effekterna av nyemissionen.

För definitioner: Se årsredovisning 1999
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