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Kvartalet i sammandrag

» Substansvérdet uppgick till MUSD 76,5 (MSEK 631), motsvarande USD 6,51 (SEK 53,72)
per aktie jdmfort med USD 6,52 (SEK 53,78) per aktie den 31 mars 1999.

« Resultatet efter skatt blev en férlust p& USD 427.000 (1.777.000).

« Stark utveckling i Medicover. Omsattningen fortsétter att 6ka med mer &n 50 procent pa
arsbasis.

« Uppfdljningsinvestering pa USD 385.000 i Churchill Media.

» Strategiskt samarbete inlett med svenska Ledstiernan i avsikt att utveckla TIME-
investeringar i
Polen.

| enlighet med ORESA Ventures policy lamnas utférlig information om utvecklingen i
onoterade innehav i halvarsrapporten samt i bokslutskommunikén och arsredovisningen,
medan tre- och niomanadersrapporteringen técker nyainvesteringar samt handelser av
speciell vikt. Kvartal srapporterna omfattar &ven utvecklingen i Medicover eftersom bolaget
vager tungt i portfoljen.

Omkostnaderna lag i linje med budget och uppgick till USD 682.000, exklusive ytterligare
kostnader pa USD 220.000 for analysarbete rérande méjligheterna inom hélso- och sukvard
med speciell tonvikt pa e-health.

Nya investeringar
Under kvartalet gjordes en uppfdljningsinvestering i Churchill Media pad USD 385.000, vilket
innebér att den samlade insatsen uppgar till MUSD 1,1 for 29 procent av aktiernai bolaget.

Medicover

Bolaget visade fortsatt gynnsam tillvaxt. Omséttningen for perioden uppgick till MUSD 4.162
(2.666), vilket & en okning med 6ver 50 procent mot foregaende ar. Perioden gav ett positivt
EBITDA-resultat pa USD 100.000, en stark forbattring jamfort med en forlust pa USD
911.000 for motsvarande kvartal 1999. L onsamhetsforbéttringen, vilken &r storre én vantat, ar
tillfredsstéllande och aterspeglar ett béttre kapacitetsutnyttjande och god kontroll dver de
direkta medicinska kostnaderna.

Omséttningen for Medicover Polen steg till MUSD 3.019 (1.980) med ett EBITDA-resultat pa
USD 352.000 (-200.000). Under perioden 6ppnades en ny mottagning i Stettin.



| den rumanska rorel sen mer an fordubblades omsattningen till USD 866.000 (428.000) och
gav ett EBITDA-resultat pa USD 214.000 (-197.000). Den positiva resultatutvecklingen beror
pa avsevéart Okade volymer i laboratorieverksamheten samt ett starkt tillfléde av nya
premiekunder. Investeringar gors nu i Bukarest for att skapa ytterligare kapacitet for att kunna
mota den forvantade tillvaxten i efterfrégan.

Omséttningen i Medicover Ungern uppgick till USD 199.000 (237.000). Omséttningen, som
var |&gre an budgeterad, dterspeglar en forskjutning av tonvikten fran kontantkunder till en
okad satsning pa medlemsforsaljning. Ett EBITDA-resultat pa USD 6.000 & dock en markant
forbattring jamfort med en forlust pa USD 134.000 for forsta kvartalet 1999.

| det estniska dotterbolaget steg omséttningen till USD 72.000 (21.000). EBITDA-resultatet
blev en forlust pa USD 121.000, vilket &r betydligt storre &n fjolarets pa USD 20.000.
Orsaken &r investeringar i utokad kapacitet bade med avseende pa lokaler och personal, som
annu g uppnétt énskad belaggning. En ny mottagning med komplett serviceutbud Oppnades i
Tallinn i december 1999. Flera stora kontrakt med nationella arbetsgivare rérande

foretagshal sovard sléts under perioden. Hit hor Hansabank med éver 2.000 medarbetare.
Medicover Holdings, som avser koncerngemensamma kostnader, belastade EBITDA-
resultatet med USD 350.000 (400.000), vilket var i linje med budget. Den l&gre kostnaden
beror pa farre medarbetare pa gruppniva

Samarbete med Ledstiernan AB

Som offentliggjordes den 25 april 2000 har ORESA Ventures och den svenska
investeringsgruppen Ledstiernan beslutat att bilda ett gemensamagt bolag for utveckling av
investeringar inom TIME-sektorn i Polen. TIME stér fér Technology, Internet, Media och
Entertainment.

Inom detta omrade forvantas en snabb tillvaxt i Polen under de nérmaste &ren. Ledstiernans
erfarenhet och framgang under 1990-talet i Sverigei kombination med ORESA Ventures
starka position i Polen skapar goda forutsdttningar for |6nsamma investeringar.

Likviditet

De likvida medlen inklusive kreditl6ften uppgick till MUSD 6,4 vid utgangen av kvartalet.

Maj 2000

Jonas af Jochnick



Resultatrakning

Forsta kvartalet per den 31 Mars

Portfdlj vinst/(forlust)

Realiserade vinster pa onoterade placeringar
Rénteintakter

Réantekostnader

Erhalna utdelningar

Ovriga intakter

INTAKTER

Personal kostnader
Administrationskostnader
Vautakurs

SUMMA RORELSEKOSTNADER

RORELSERESULTAT (FORLUST)/VINST FORE SKATT

Skatt

RORELSERESULTAT (FORLUST)/VINST EFTER SKATT

(FORLUST)/VINST PER AKTIE

Resultat

Forsta kvartalet per den 31 Mars

Vérdejusteringar uppét mot onoterade

direktinvesteringar som g redovisats i resultatrakningen

(Forlust)/vinst
RESULTAT (EC")RLUST )IVINST
SUBSTANSVARDE PER AKTIE

2000
1.000 USD

524

1
(102)
111
68
602

(426)
(475)
(83)

(984)

(382)

(45)

(USD 0,04)

2000
1.000 USD

(427)

(427)
USD 6,51

1999
1.000 USD

2481

39
(89)
2

14
2.447

(374)
(280)
20

(634)

1.813
(36)
(427)

usDh 0,18

1999
1.000 USD

1.777
1777
USD 6,52



Balansrékning

TILLGANGAR
Direktinvesteringar

Onoterade aktier
L neinvesteringar

Fastigheter och inventarier
FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Noterade aktier

Fordringar

Obligationer och 6vriga rantebarande vardepapper
Likvida medel

OMSATTNINGSTILLGANGAR
SUMMA TILLGANGAR
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital och reserver
Aktiekapital

Overkurs

Kapitalvinstreserv

Reserv for oredliserade vinster
Reserv for realiserade vinster
SUMMA EGET KAPITAL

Leverantorsskulder, 6vriga skulder

L aneskul der

KORTFRISTIGA SKULDER

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

31 mars 31 december
2000 1999
1.000 USD 1.000 USD
(Ej reviderad)
(Reviderad)
77.565 77.130
2.492 2.492
80.057 79.622
38 43
80.095 79.665
2.052 2.222
1.166 1.192
58 756
3.276 4.170
83.371 83.835
58.764 58.764
25.648 25.648
16.247 16.247
(11.603) (11.603)
(12.531) (12.104)
76.525 76.952
946 983
5.900 5.900
6.846 6.883
83.371 83.835



K assafl6desanalys

) 2000 1999
FORSTA KVARTALET PER DEN 31 MARS 1.000USD 1.000 USD
TILLFORDA MEDEL FRAN VINST (954) 210
Investeringsverksamheten
Aterbetal da |&neinvesteringar/(tidigarel agda) 0 1.391
Investeringar i onoterade vardepapper (435) (5.993)
Forsdljning av onoterade vardepapper - -
Investeringar i obligationer och réntebarande vardepapper - 1.791
Investeringar i noterade aktier (550) (2.332)
Forsaljning av noterade aktier 1.241 3.258
TILLFORDA MEDEL NETTO FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

256 (1.885)
Erhallna lan 0 1.720
TILLFORDA MEDEL NETTO FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

0 1.720
OKNING/(MINSKNING) AV KASSA OCH LIKVIDA MEDEL (698) 45
KASSA OCH LIKVIDA MEDEL
Behallning per 1 januari 756 3.128
Behdllning per den 31 mars 58 3.173

OKNING/(MINSKNING) AV KASSA OCH LIKVIDA MEDEL (698) 45



Redovisningsprinciper och revisorsgranskning

De redovisningsprinciper som anvands i denna delérsrapport dverensstammer med de

som anvands i ORESA Ventures S.A. reviderade arsredovisning. Ovanstaende siffror

utom helarssiffrorna ar icke reviderade. Delarsrapporten 6verensstammer med International
Accounting Standard 34, Interim Financial Reporting.

ORESA Ventures arsredovisning 1999 kan bestéllas fran ORESA Ventures N.V, Building O,
Dreve Richelle 161, BE-1410 Waterloo, Belgien. Den kan ocksa bestéllas via foretagets
webbsida www.oresaventures.com.

Ekonomisk information

« Delarsrapport 6 manader 17 augusti 2000

« Deldrsrapport 9 manader 16 november 2000
* Bokslutskommuniké 2000 25 februari 2001



