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Fran konvergens till divergens
Strukturella skillnader inom Euroland leder till en “fler-hastighets-ekonomi”, déar
tillvaxtskillnaderna forstarkts genom den gemensamma penningpolitiken: Realrédntan
ar lagre i lander med hog tillvaxt och hoég inflation medan motsatsen galler for
efterslantrarna. Dessa skillnader kan med tiden skapa starka spanningar i EMU.

Stralande tider
Den nya ekonomin lagger grunden till en investeringsledd tillvaxt i de
industrialiserade landerna. Kapitalet aldras snabbt i hogteknologiska sektorer, vilket
kréaver stora ersattningsinvesteringar. Den starka konjunkturen gynnar
tillvaxtmarknaderna. Sammantaget stundar stralande tider for varldsekonomin.

Inflationen forstor festen
Efter flera ar av historiskt sett hog tillvaxt utan inflation i USA visar sig nu de forsta
tecknen pa okat inflationstryck. De senaste signalerna om 6kad inhemsk inflation
sander ett klart budskap till marknaderna: Vanta er en stramare penningpolitik tills
inhemsk efterfragan har kylts av!

Krympande lediga resurser
Eurolands ekonomi ar inne i en snabb aterhamtning, men strukturella faktorer
forhindrar ett tillvaxtunder a la USA. Vi forvantar oss darfor att euron fortsatter att
forsvagas mot dollarn. Samtidigt 6kar inflationsriskerna i takt med att ekonomin
narmar sig fullt kapacitetsutnyttjande.
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