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ERBJUDANDE TILL VOLVOS AKTIEAGARE OM ATERKOP AV
AKTIER

Styrelsen i AB Volvo har idag beslutat att forvarva hdgst 10 procent av det
totala antalet aktier i Volvo, motsvarande hdgst 44.152.088 aktier, genom
att erbjuda aktieagarna i Volvo att salja var tionde aktie till Volvo for ett
kontantbelopp om 264 kronor per A-aktie och 271 kronor per B-aktie,
vilket motsvarar en premie om ca 30 procent. Vid full anslutning i
aterkopserbjudandet kommer 11.868 Mkr att Gverforas till aktieagarna i
Volvo.

Bakgrund och motiv

Den 26 april 2000 beslutade ordinarie bolagsstamman i AB Volvo att
bemyndiga styrelsen att besluta om aterkop av bolagets egna aktier, i syfte att
fortldopande kunna anpassa Volvos kapitalstruktur till bolagets kapitalbehov,
samt for att kunna Overlata aktier i samband med infriande av ataganden enligt
gallande incitamentsprogram inom Volvo eller i samband med finansiering av
foretagsforvarv.

Volvo och Renault traffade den 25 april 2000 en principéverenskommelse som
innebar att Volvo forvarvar Renaults lastvagnsverksamhet, Renault VI/Mack, i
utbyte mot 15 procent av aktierna i Volvo. Genom forvéarvet av Renault

VI/Mack foérdubblar Volvo i det ndarmaste sina volymer pa lastbilssidan,
forstarker sin globala nérvaro och tillvaxtpotential och skapar darmed 6kade
forutsattningar for mervarde at kunder, anstallda och aktieagare. Den foreslagna
affaren ar villkorad av att erforderliga myndighetsgodkannanden erhalls pa for
parterna godtagbara villkor och att slutliga avtal med Renault ingas.

Efter erforderliga tillstdnd erhallits kommer Volvo att 6verlata 10 procent av A-
respektive B-aktierna i AB Volvo som dellikvid till Renault i utbyte mot 100
procent av aktierna i Renault VI/Mack. | det fall full anslutning i
aterkopserbjudandet ej uppnas, avser Volvo att forvarva resterande aktier i
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marknaden. Volvo kommer att dverfora den resterande delen av likviden om 5
procent av aktierna i Volvo till Renault efter att Volvo har genomfart ytterligare
aterkop av egna aktier.

Villkor

For varje aktie i Volvo erhalls en saljratt av motsvarande serie. Tio saljratter av
samma serie beréttigar till forsaljning av en aktie av motsvarande serie.

For aktie i Volvo av serie A erlaggs 264 kronor kontant och for aktie av serie B
erlaggs 271 kronor kontant. Det erbjudna aterkdpsbeloppet per aktie innebér en
premie om 60,65 kronor per aktie oavsett aktieslag. Premien har beréknats som
ca 30 procent av den genomshnittliga sista betalkursen pa OM Stockholmsborsen
for Volvos A-aktie under perioden 4 maj - 17 maj 2000.

Finansiella effekter

Volvos nettoresultat for 1999 uppgick till 32.222 Mkr. Vid full anslutning i
aterkopserbjudandet minskar nettoresultatet till proforma 31.957 Mkr.
Resultatet per aktie fér 1999 6kar med 7:40 kronor till proforma 80:40 kronor.

Volvos eget kapital per den 31 december 1999 uppgick till 97.692 Mkr. Vid full
anslutning i aterkdpserbjudandet minskar det egna kapitalet till proforma 85.559
Mkr. Eget kapital per aktie per samma datum minskar med 6 kronor till
proforma 215 kronor.

Vid berdkning av de finansiella effekterna i Volvo har hansyn ej tagits till en
konsolidering av Renault VI/Mack. Efter verlatelse av de aterképta Volvo-

aktierna till Renault kommer antalet Volvo-aktier att vara oférandrat, jamfort
med idag.

Tidplan
Avstadmningsdag

Avstamningsdag hos VPC AB for faststallande av vem som skall erhélla
saljratter i Volvo &r den 26 maj 2000. Volvo-aktien handlas exklusive saljratt
fran och med den 24 maj 2000.

Distribution av prospekt och anmalningssedel

Prospekt med utforlig information om aterképserbjudandet och anmalningssedel
beréknas vara aktiedgarna tillhanda den 5 juni 2000.
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Anmalningstid for aterkopserbjudandet

Anmalan om forsaljning av Volvo-aktier i aterkdpserbjudandet skall goras
under perioden 5 juni - 30 juni 2000.

Handel i saljratter

Handel i saljratter ager rum under perioden 5 juni - 27 juni 2000 vid OM
Stockholmsbdrsen. Handel kommer aven att ske vid NASDAQ i USA for
saljratter hanforliga till amerikanska depabevis (ADRS) i Volvo, under perioden
5 juni - 30 juni 2000.

Courtagefri forsaljning av saljratter

Alla innehavare av séljratter erbjuds att courtagefritt avyttra upp till 1.000
saljratter per serie. Anmalan om forséljning av séljratter genom det courtagefria
forsaljningsforfarandet skall géras under perioden 5 juni - 19 juni 2000.

Tidpunkt for utbetalning

Beraknad utbetalningsdag for aktier anmalda i aterkopserbjudandet &r omkring
den 18 juli 2000. Berdknad utbetalningsdag for de saljratter som avyttras genom
det courtagefria forsaljningsforfarandet ar omkring den 3 juli 2000.

Ovrigt
Volvo innehar idag inga egna aktier. Volvo har ej erhallit meddelande fran
nagon aktieagare huruvida aterkopserbjudandet avses accepteras eller gj.

2000-05-18

For ytterligare information, kontakta:

Mats Edenborg, AB Volvo telefon 031-59 11 26
mobil 0708-59 112 6

Volvo &r en vérldsledande tillverkare av lastbilar, bussar och anlédggningsmaskiner samt marina och industriella
drivsystem och komponenter for flygindustrin. Volvo &r starkt férknippat med kvalitet, sékerhet och omsorg

om miljén. Volvo har totalt cirka 52.000 anstéllda, varav cirka 25.000 i Sverige. Koncernens totala forséljnings-
varde under 1999 uppgick till drygt 125 miljarder kronor.
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