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Verksamheten

Hydropulsor AB utvecklar och marknadsfor kompletta maskinsystem for hghastighetskapning,
hoghastighetsformning (homogenformning och pulverkompaktering) och pasikt &ven hoghastighetsstansning
baserade pa teknik med adiabatisk mjukgoring.

Hydropulsor anvander en unik teknologi, baserad pa hoghastighetshydraulik, som med ett mycket hart och snabbt slag
ger upphov till ett fenomen som kallas for adiabatisk mjukgoéring. Tack vare detta fenomen kan héghastighetskapning,
hoghastighetsformning och hdghastighetsstansning utféras med bl.a. hog precision, hég kvalitet, hdg produktivitet och
I&g energiforbrukning. Inom omradet pulvermetallurgi erhalls bl. a. hogre densitet, mojlighet att tillverka storre
komponenter samt nya materiallegeringar som inte & maojligt med traditionell pulverkompaktering.

Ett tvadrigt samarbetsavtal har tecknats med ett av varldens storsta foretag for tillverkning av komponenter till
bilindustrin. Samarbetets malséttning &r att i produktionen infora Hydropulsors metoder béade vad avser
adiabatisk kapning och formning. Samarbetet kommer ocksa att engagera andra svenska foretag,
forskningsinstitut och universitet som har forskningsverksamhet inom berérda teknikomréden.

En forsdljnings- och marknadsorganisation har byggts upp inom Hydropulsor, vilken &r fullt bemannad enligt
nuvarande planer sedan ménadsskiftet april/maj 2000.

Hydropulsor flyttade in i nyrenoverade och for verksamheten anpassade verkstadslokaler under januari detta ar pa
Bofors-omradet i Karlskoga. Totalt kan 8 kompletta maskinsystem monteras samtidigt.

Hydropulsor blir projektledare for ett planerat EU-projekt rérande industriell anvéandning av adiabatisk mjukgoéring for
kapning, formning, pulverkompaktering och stansning. EU-ansokan " Adiabatica 2000” inlamnades till EU-
kommissionen den 31 mars. Projektet omfattar ca 40 Mkr och berdr universitet/hdgskolor, forskningsinstitut och stora
foretag i Sverige, Frankrike och Tyskland. 40% finansieras av EU och resterande 60% av ingdende parter i projektet.
Beslut i drendet vantastill efter sommaren.

Hydropulsor blev delégare i bolaget Adiabatic Forming Center Karlskoga AB. Centrat skall vara etablerat under
augusti/september 2000 och verksamheten skall omfatta forskning och testverksamhet rérande Adiabatisk
mjukgoring.

Omséttning och resultat
Omséttningen for koncernen uppgick till 442 tkr med ett redovisat resultat pa
-3.031 tkr. Moderbolagets omsattning uppgick till 294 tkr med ett resultat pa—2.885 tkr.

Likviditet
Koncernens disponibla likvida medel uppgick till 46.326 tkr, moderbolaget till 46.296 tkr.

Soliditet
Soliditeten uppgick till 79% for koncernen och 81% fér moderbol aget.

Investeringar
Bolagets bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 730 tkr, bestdende av framst
verkstadsinventarier, datorer och kontorsmabler.

Forskning och utveckling

Bolagets balanserade nettoutgifter for produktutveckling uppgick under perioden till 2.035 tkr. Utvecklingen har
delvis finansierats med bidrag fran NUTEK. Bolagets egen personal har lagt ned c.a 3.100 mantimmar samtidigt
som |legokapacitet har anvants.



Per sonal
Antal anstalldai koncernen och moderbolaget vid periodens utgéng &r of randrad jamfort med 1999-12-31.

Framtidsutsikter

Den positiva bedomningen av Hydropul sors marknadsutveckling kvarstar. Marknadsintresset & mycket stort for t
ex stora kap- och formningsmaskiner.

Orderportfoljen &r f n vard 22 mkr. Leveranserna sker senast under oktober/november i &r.

Tidpunkten for att uppna break-even kan forskjutas da ytterligare investeringar behovsi

maskiner.

Ytterligare ca 5-10 personer skall nyanstallastill arsskiftet 2000/2001.

Plattformen har byggts och nu star foretaget infor ett kommersiellt genombrott

for kapningstekniken under 2000. Formningstekniken nagot senare — 2001/2002 .

Marknadsintresset &r stort for Hydropul sors teknologi. Samarbetsavtal har tréffats med internationellaintressenter.
Slutférhandlingar pagar med flera europeiska foretag om kop av kapnings- och formningsmaskiner.

Manga kunder, framst internationella, har de senaste manaderna genomfort omfattande provkapningar vid vart
kapcenter i Formverkstaden. Lamnade offerter 6kar markant.

Slutférhandlingar fors med en stor tysk maskinleverantér om férséljning av Hydropul sors kapmaskiner jamte
service- och underhallsansvar for bl.a. den tyska marknaden.

Ett mycket stort intresse finns &ven for homogenformning och stansning dér marknadspotentialen ar valdigt stor.
Under det kommande ret forvantas projekt startatillsammans med kunder och foretag for att pdborja en sadan
utveckling.

Ar 2000 forvantas en forsaljning om ca 15 formnings- och kapmaskiner. Leveranserna avser vanligtvis kompletta
maskinsystem, vilket bl ainbegriper verktyg, verktygsadaptrar, hydraulsystem, styr- och métdatasystem samt
stdngmagasin for kapmaskiner.

Flera kundnéra utvecklingsprojekt pagar bade inom kapnings- och formningsomradet

Samverkan kommer att etableras med redan etablerade och nya formningscentra som bildas bade inom och utom
landet.

For mer information hanvisas till bokslutskommentarerna som finns tillganglig p& vér hemsida:
www.hydropulsor.com

Denna rapport har g varit foremal for granskning av bolagets revisor.

RESULTATRAKNING, TKR Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolagef]
2000-03-31 1999 2000-03-31 1999
Nettoomsattning 442 3940 294 3 664
Kostnad for sélda varor -693 -3 494 -616 -3 293
Bruttoresultat -25] 446 -322 373
Forsaljningskostnader -439 -2 442 -434] -2 392
IAdministrationsomkostnader -1 623 -4 520 -1 527 -4 071
Forsknings- och utvecklingskostnader -584 -2 509 -586) -2 509
Jamforelsestdrande poster -703
Ovriga rérelsekostnader -80 -290|
Rorelseresultat -2 979 -9 315 -2 869 -9 307
Resultat fran finansiella investeringar
Réanteintékter och liknande resultatposter -62 300 300
Rantekostnader och liknande resultatposter -369 -16) -197
[Summa resultat fran finansiella investeringar -62 -69 -16 103
Resultat efter finansiella poster -3 041 -9 384 -2 885 -9 199
Minoritetens andel i resultat 1d 62
PERIODENS FORLUST -3 031 -9 322 -2 885 -9 199
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BALANSRAKNING, TKR Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2000-03-31 1999-12-31 2000-03-31 1999-12-31
[TILLGANGAR
IAnlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 12 006 9 971 12 006 9 971
Materiella anlaggningstillgngar 4193 3614 1738 1136
Finansiella anlaggningstillgangar 105 g 485 385
[Summa anlaggningstillgangar 16 304 13 599 14 229 11 492
Omsaéttningstillgangar
arulager 4 601 3130 4 601 3 130
Ovriga omséttningstillgéngar 5 514 5 439 5 290 5 199
Kortfristiga placeringar 30 000 30 000
Kassa och bank 16 326 50 613 16 296 50 583}
[Summa omsattningstillgdngar 56 441 59 182 56 187| 58 912
SUMMA TILLGANGAR 72 745 72 777 70 416 70 404
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 75 447 73 859 75 447 73 859
IAnsamlad forlust -18 237 -15 204 -18 300 -15 414
Summa eget kapital 57 210 58 654 57 147| 58 445
Minoritetsandel i eget kapital 18 29
Langfristiga laneskulder 5 748] 5 81( 2 973 2 973
Kortfristiga skulder
Kortfr del av langfristiga skulder 150 204 150 200
Ovriga kortfristiga skulder 9 619 8 074 10 146 8 786
[Summa kortfristiga skulder 9 769 8 274 10 296 8 986
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 72 745 72 777 70 416 70 404
Kassaflodesanalys, TKR Koncernen Moderbolagef Moderbolaget
2000-03-31 2000-03-37 1999
LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -2 979 -2 869 -9 302
JAvskrivningar 146 128 1527
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 15
Erhallen ranta 300
Erlagd ranta -62] -1§ -197
Forandring i rorelsekapital -6 -203 699
Kassafléde fran I6pande verksamheten -2 886 -2 96( -6 973
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella tillgdngar -2 035 -2 035 -4 352
Investeringar i materiella tillgdngar -741] =730 -576)
Investeringar i finansiella tillgngar -100] -104 22
Kassaflgde fran investeringsverksamheten -2 876 -2 869 -4 906
FINANSERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 1 588] 1 584 46 639
Upptagna 1&n
JAmortering -113 -50 -200]
Kassaflgde fran investeringsverksamheten 1 475 1539 46 439
Periodens kassaflode -4 287 -4 287 34 560
Likvida medel vid &rets borjan 50 613 50 583 16 023
Likvida medel vid periodens slut 46 326 46 299 50 583]
Nyckeltal Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2000-03-31 1999 2000-03-31) 1999
Nettoomséttning, tkr 442 3 940 294 3 666
Rorelseresultat, tkr -2 979 -9 315 -2509 -9 302
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Resultat efter finansiella poster, kr -3 041 -9 384 -2885
Balansomslutning, tkr 72 745 72 772 70416
[Totalt eget kapital, tkr 57 211 58 655 57147
ITotala skulder, tkr 15 516 14 088 13269
Vinstmarginal, % neg neg neg
Soliditet, % 79%) 81% 81%
Skuldsattningsgrad, % 10%i 10% 5%
IAndel riskbarande kapital, % 79%) 81% 81%
IAvkastning pa sysselsatt(totalt) kapital, % neg| neg| neg
IAvkastning pa eget kapital, % neg| neg| neg
Rantetackningsgrad, % neg neg| neg
Nyckeltal per aktie Koncernen Koncernen

2000-03-31 1999
|Antalet utestdende aktier vid periodens slut,
exklusive inbetalda ej registrerade aktier 48 858 332 45 633 332
Eget kapital per aktie, kr 1,17 1,29
Resultat per aktie, kr -0,06 -0,21]

[Antalet utestaende aktier vid periodens slut,
med tillagg for inbetalda ej registrerade

aktier 48 858 332 48 033 332
Eget kapital per aktie, kr 1,17 1,22
Resultat per aktie, kr -0,06 -0,20]

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

- Vinstmarginal : Nettovinsten i procent av arets fakturering.

- Avkastning pa sysselsatt kapital: Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent
av genomshnittligt sysselsatt kapital.

- Sysselsatt kapital: Balansomslutning minskat med icke ranteb&arande skulder inklusive latenta
skatteskulder.

- Avkastning pé eget kapital : Nettovinsten enligt resultatrakningen i procent av genomsnittligt
justerat eget kapital.

- Soliditet: Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

- Skuldséattningsgrad : Rantebarande skulder dividerade med eget kapital.

- Rantetackningsgrad: Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med
finansiella kostnader

- Andel riskbarande kapital: Summan av eget kapital och latenta skatteskulder, inklusive
minoritet, dividerat med balansomslutning.

Karlskoga maj 2000
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Styrelsen

Frégor med anledning av denna rapport besvaras av VD Lars Johansson.
Tel 0586-64950, Mobil 070-5153397, email: |ars.johansson@hydropulsor.com
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