Avesta Sheffield AB —
bokslutsrapport for perioden april 1999-mars 2000

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 987 (-175) MSEK for fjarde kvartalet vilket
motsvarar 5,07 (—0,85) SEK per aktie efter full skatt. Resultatet for fjarde kvartalet
gynnades av hdg produktionsvolym, stigande leveranser och vidgat foradlingsutrymme.
Den kraftiga forbattringen i priser och féradlingsutrymme vantas fortsatta mot bakgrund
av den starka efterfragan pa rostfritt stal | hela varlden.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 1 206 (- 1 211) MSEK for rakenskapsaret
april 1999-mars 2000, vilket motsvarar 6,11 (—6,56) SEK per aktie efter full skatt.
| resultatet ingar 353 MSEK som avser aterforing av pensionsoverskott fran SPP.

Investeringar om totalt 392 MSEK for att forbattra Ionsamheten inom produktion av bred
bandplat, specialstal och nordamerikansk stang har beslutats idag.

Styrelsen foreslar en utdelning for rakenskapsaret 1999/2000 med 2,00 (0) SEK mot
bakgrund av de 6vertygande marknadsutsikterna.

april 1999— april 1998-

mars 2000 mars 1999

Nettoomsattning MSEK 16 093 15812
Rorelseresultat fore avskrivningar, MSEK 1782 -676
Resultat efter finansiella poster, MSEK 1 206 -1211
Periodens nettoresultat, MSEK 965 -1 036
Resultat per aktie efter full skatt, SEK 6,11 -6,56
Avkastning pa eget kapital efter full skatt, % 13 neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14 neg

Nettoskuld vid rakenskapsarets slut, MSEK -2 343 -1 027



- "Det harda arbetet som lagts ner pa omstrukturering och kostnadsminskningar ger nu
resultat i form av lagre produktionskostnader och hogre effektivitet. Som en foljd av
forbattrade marknadsforhallanden for hela produktsortimentet vantas en fortsatt forbattrad
resultatniva. Koncernen fortsatter att inrikta sig pa stegvisa investeringar med korta
aterbetalningstider for att ytterligare 6ka anlaggningarnas avkastningsgrad,” sager Avesta
Sheffields koncernchef, Stuart Pettifor.

KONCERNEN

Marknad

Varldsekonomin forstarktes under det senaste kvartalet. Som en foljd harav har saval konsumtionen
av rostfria produkter som priserna 6kat.

Aterhamtningen inom tillverkningssektorn, framfér allt fordonsindustrin, vitvaror och byggnad och
konstruktion har stimulerat efterfrdgan. Under det senaste kvartalet 6kade leveranser av kallvalsad plat
och band i Europa med 16 procent till 797 000 ton. Efterfragan pa varmvalsad plat och rérprodukter
Okade ocksa. Konsumtionen vantas stiga ytterligare under det kommande halvaret allt eftersom
projektinvesteringar beslutas. Uppgangen i efterfragan pa bandprodukter i Sydostasien har hallit i sig,
som foljd av okad tillvaxt framst i Taiwan i samband med ateruppbyggnaden efter jordb&avningen, och
av hogkonjunkturen i Sydkorea. Forbattrad marknad i Nordamerika har haft en gynnsam inverkan pa
saval konsumtion som baspriser.

Hogre legeringskostnader och stigande konsumtion har bidragit till en 6kning av baspriserna fér band,
om cirka 8,5 procent under kvartalet. | Europa har priserna stigit varje manad sedan januari 2000.
Prisgapet i Asien och Nordamerika fortsatte att minska. En kombination av lagre utbud och langre
ledtider pressade priserna i Vasteuropa och Nordamerika. Baspriset 6kade med cirka 10 procent for
varmplat pa grund av tilltagande efterfrdgan och 6kande antal projektinvesteringar.

Nettoomsattning

Forsaljningsvolymen under rakenskapsaret uppgick till 931 000 (882 000) ton, en 6kning med 6
procent jamfort med foregaende ar. Forsaljningsvolymen under fiarde kvartalet uppgick till 286 000
(229 000) ton. HOg produktion inom alla koncernens verksamheter under det sista kvartalet medforde
nytt kvartalsrekord i forsaljningsvolym.

Nettoomséattning

/forséljning
Marknad Nettoomsattning | Foérénd- | Forsaljning | Forand-
MSEK ring % kton ring %

Helaret 1999/ 1998/ 1999/ 1998/

2000 1999 2000 | 1999
Europa 12208| 12281 0 694 697 0
Nordamerika 2614 2524 4 125 118 6
Asien 899 495 82 71 36 97
Ovriga vérlden 372 512 -27 41 31 32
Summa netto- 16 093 | 15812 2( 931 882 6
omséttning
/forséljning

Nettoomsattningen uppgick under rakenskapsaret till 16 093 (15 812) MSEK och for fjarde kvartalet till
5 279 (3 677) MSEK. Av forsaljningsokningen under fjarde kvartalet, som pa arsbasis motsvarar 44
procent jamfort med motsvarande period foregaende ar, hanfors 25 procentenheter till htgre volymer

Alla hanvisningar till kvartal avser bokslutskvartal.



och 23 procentenheter till prisékningar inklusive Alloy Adjustment Factor, vilket motverkades av
ogynnsamma valutakursforandringar motsvarande 4 procentenheter.

Ravaror

Priset pa nickel 6kade under aret som en féljd av hog efterfragan, produktionsminskningar och minskat
utbud. Nickelpriset 6kade fran 1,81 USD per lb i borjan pa aret till 4,64 USD per Ib vid utgangen av
mars. Nickelpriset sjonk dock nyligen tillbaka till under 4,40 USD per Ib. Den goda efterfragan har
ocksa medfort att krompriset vid utgangen av mars 2000 hade 0Okat till 0,43 USD per Ib. Priset pa
molybden under det gangna aret har varit fortsatt lagt.

Till folid av stigande priser pa legeringsmetaller, uppgick effekten av prisférandringar i varulager till 830
(-534) MSEK for rakenskapsaret och 317 (-61) MSEK for fijarde kvartalet.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 1 291 (-1 175) MSEK for rakenskapsaret och till 1 017 (-169) MSEK for
fiarde kvartalet.

Resultatet efter finansiella poster uppgick for rakenskapsaret till 1 206 (-1 211) MSEK och till 987
(+175) MSEK for fjarde kvartalet.

Forbattringen av resultatet fore finansiella poster jamfort med rakenskapséaret 1999/2000 beror

huvudsakligen pa:

- En 6kning med 6 procent av forsaljningsvolymen till 931 000 ton vilket paverkade resultatet med
200 MSEK.
Prisforandringar i varulager vilket paverkade resultatet med 830 MSEK jamfort med
—543 MSEK rakenskapsaret 1998/1999.
Réakenskapsaret 1999/2000 innehaller inga storre engangsposter. Foregaende rakenskapsar
paverkades av —270 MSEK hanforliga till avstallningen av stalverket i Baltimore, USA, och -300
MSEK till personalneddragningsprogrammet.
Kostnadsbesparingar inom alla delar av koncernen vilket forbattrade resultatet med
uppskattningsvis 600 MSEK jamfort med rakenskapsaret 1999/2000.
Aterféring av pensionséverskott fran SPP uppgéende till 353 MSEK.

Dessa resultatforbattringar motverkades av
Hogre ravarukostnader, som trots fortsatta 6kningar i forsaljningspriser for framfor allt
bandprodukter, ledde till en minskning av koncernens foradlingsutrymme (skillnaden mellan
forsaljningspriser och ravarupriser). Detta minskade resultatet med uppskattningsvis 100 MSEK
jamfort med foregaende ar. Under sista kvartalet forbattrades laget avsevart, da
foradlingsutrymmet forbattrades med uppskattningsvis 300 MSEK jamfort med foregaende ar.
Valutakursférandringar hanforliga till forsvagningen av euron men aven den amerikanska dollarns
forstarkning gentemot den svenska kronan vilket uppskattningsvis motsvarade netto ca -500
MSEK jamfort med rakenskapsaret 1998/1999.

Finansiell stallning

Kassautflodet pa -792 MSEK ar fore nettoanskaffningskostnader i samband med forvarv och
avyttringar och efter engangskostnader pa -389 MSEK. Koncernens nettoupplaning (rantebarande
skulder minus likvida medel) uppgick till 2 343 MSEK per 31 mars 2000, att jamféras med en
nettoupplaning pa 1 027 MSEK per 31 mars 1999. Rantebarande skulder brutto per den 31 mars 2000
uppgick till 2 903 (1 620) MSEK. Darutdver finns outnyttjade krediter om 3 840 MSEK.

Huvuddelen av de utnyttjade krediterna bestar av:

a) ett nytt laneavtal som I6per pa fem ar uppgaende till 300 miljoner EUR (ett s.k. multi-currency
revolving credit facility) som tecknades med ett konsortium bestaende av 14 banker i maj 2000 och
som forfaller | maj 2005. Krediten har ersatt en liknande facilitet pa 350 miljoner USD som tecknades i
juni 1995 och som upphdérde | maj 2000. .

b) en lanefacilitet (multi-currency) med en l6ptid pa 5 ar till ett sammanlagt belopp av 70 MUSD, till
Avesta Sheffield NAD Inc och dess amerikanska dotterbolag. Denna facilitet upphor i juli 2001.

Alla hanvisningar till kvartal avser bokslutskvartal.



Koncernens skuldsattningsgrad (skulder/eget kapital) forbattrades jamfort med mars 1999 till 28
procent. Soliditeten minskade till 53 procent jamfort med mars 1999. Bade dessa nyckeltal speglar
den 6kning i rorelsekapitalet som skedde rakenskapsarets nio forsta manader till f6ljd av de stigande
nickelpriserna. Da nickelpriset sedan december 1999 har stabiliserats har &ven nyckeltalen forbattrats,
och denna utveckling vantas fortsétta nar Ionsamheten forbattras.

mars mars mars

2000 1999 1998
Soliditet (%) 53 56 56
Skuldséttningsgrad (%) 28 14 20

Koncernens sysselsatta kapital 6kade under 1999/2000 till 11 137 MSEK fran 8 796 MSEK.
Rorelsekapital okade med 2 201 MSEK till 5 919 MSEK, efter avdrag for en nettookning pa 104 MSEK
avseende forvarvet av Lee Steel Strip Limited och avyttringen av Avesta Sheffield Inc. (Canada).
Okningen beror huvudsakligen pé effekten av hdgre nickelpriser pa lagervarderingen, och
kundfordringar genom tillampningen av den s.k. Alloy Adjustment Factor.

Anlaggningstillgangar minskade med 217 MSEK till 5 862 MSEK, efter avdrag for en nettookning pa
246 MSEK avseende forvarvet av Lee Steel Strip Limited och avyttringen av Avesta Sheffield Inc.
(Canada).

Det egna kapitalet, som minskade med 1 190 MSEK 1998/1999, 6kade med 1 053 MSEK till 8 168
MSEK som resultat av resultatférbattringen 1999/2000.

SPP har meddelat att ett belopp uppgaende till 359 MSEK har, enligt vissa specificerade villkor,
reserverats for Avesta Sheffields och dess dotterbolags rakning for pensionsandamal. Beloppet ar ett
overskott som fordelats av SPP for pensionsfond som betalats in av Avesta Sheffield under senare ar.
| bokslutet for 1999/2000 redovisas det nuvardesberaknade vardet 353 MSEK. Overskottet, som &r
skattepliktigt, kan i princip anvandas enligt foljande:

a) minst 20 procent av 6verskottet kommer att aterbetalas,

b) aterstaende Overskott kan anvandas for att méta pensionsataganden avseende
personalneddragningsprogram eller for att finansiera framtida pensionsataganden.

Investeringar

Investeringstakten har minskats fran 508 MSEK under 1998/99 till 414 MSEK for verksamhetsaret
1999/2000 att jamféra med avskrivningar enligt plan om 491 MSEK. Storre projekt beslutades under
aret dock utan att ge upphov till nagra storre utbetalningar forran efter mars 2000.

Huvuddelen av de beslutade investeringarna avser projekt som syftar till att minska kostnaderna och
Oka effektiviteten i produktionen samt i kund- eller marknadsfokuserade projekt.

Investeringar om totalt 392 MSEK har beslutats i maj 2000:

- 35 MSEK pa Avesta-orten for att 6ka vattenforsorjningen till Steckelverket for att oka kapaciteten och
produktionen av specialstalsorter.

- 328 MSEK i affarsenheten KBR for att sakerstélla en avsevard kapacitetsokning for tillverkningen av
bred CPP, dar Avesta Sheffield &r marknadsledande.

- 29 MSEK i Nordamerika for att 6ka tillverkningskapaciteten for stdngprodukter, som &r en intressant
och vaxande marknad.

Andra stegvisa investeringar for att eliminera tranga sektorer eller utvidga befintligt produktsortiment
utvarderas. Effektivitetsforbattringar vid koncernens kallvalsverk har 6kat produktionskapaciteten, och
det beréaknas att nuvarande kapacitet kommer att racka for att kunna mota den forvantade efterfragan
pa medellang sikt.

Personal

Alla hanvisningar till kvartal avser bokslutskvartal.



Antalet anstallda vid utgangen av mars 2000 var 6 308, en nettominskning med 299 sedan mars 1999.
Avsattningar for kostnader som uppkom i samband med koncernens personalneddragningar gjordes i
bokslutet for 1998/1999.

E-handel

Genom Internetteknik kan informationsflédet mellan affarsomraden och kunder integreras. Via sékra
webbplatser kan kunder bestalla stal for nytillverkning eller kopa stal fran lager, folja orderstatus och
hamta certifikat. Detta ar on-line 24 timmar om dygnet. Systemet ger kunder support och teknisk
information, information om materialtililgang och leveranstider samt hamta dokument och certifikat.
Med detta kan kundservicen tkas samt kostnaden for administration och logistik minskas.
Internetteknik har anvants inom Avesta Sheffield de senaste tva aren for att ge kunder information och
ge mojligheter att hamta dokument. Detta kommer nu att utbkas med en Order On-Line pilot som gor
det majligt att kdpa stal pa natet. Pilot projektet har varit igang under varen och kommer att utokas de
kommande manaderna.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 6 838 (6 089) MSEK for rakenskapsaret 1999/2000.
Resultatet efter finansiella poster for rakenskapsaret uppgick till 497 (—455) MSEK.
Resultatforbattringen ar hanforlig till samma faktorer som redovisats under rubriken Resultat.
Investeringarna uppgick till 173 (240) MSEK och de likvida medlen per 31 mars 2000 var 62 (329)
MSEK.

MARKNADSUTSIKTER
Koncernen &r fortsatt optimistisk och bedémer att bade efterfragan, priser och marginaler pa rostfritt
stal kommer att fortsatta 6ka under hela 2000, med atféljande resultatforbattring.

Aterhamtningen for rostfritt vantas fortsatta 6ka jamfort med 1999-ars nivaer mot bakgrund av den
forvantade aterhamtningen av BNP och industriproduktionen i Vasteuropa. Utsikterna for en dkad
efterfrdgan pa kvartoplat och rérprodukter forvantas bli battre under aret i takt med att
investeringsprojekten tar fart.

Marknadsutsikterna for rostfritt stal pa 6vriga marknader &r fortsatt positiva. Konsumtionen av rostfritt i
Nordamerika forvantas vara fortsatt stabil. Den japanska ekonomin vantas sakta aterhamta sig,
medan efterfrdgan i Sydostasien kommer att drivas pa av den starka uppgangen i Sydkorea och
Taiwan.

BOLAGSSTAMMA
Ordinarie bolagsstamma kommer att hallas mandagen den 19 juni 2000 kl 15.00
i Industrisalen, Industrihuset, Storgatan 19, i Stockholm.

UTDELNING

Styrelsen och verkstallande direktdren foreslar att utdelning lamnas for rakenskapsaret 1999/2000
med 2,00 SEK per aktie. Som avstamningsdag foreslas torsdagen den 22 juni 2000. Under
forutsattning att bolagsstamman beslutar i enlighet med forslaget beréknas utdelning ske onsdagen
den 28 juni 2000.

Alla hanvisningar till kvartal avser bokslutskvartal.



EKONOMISK RAPPORTERING
Arsredovisning for Avesta Sheffield AB (publ) beréknas foéreligga den 2 juni. Den distribueras till de
aktiedgare som begart att f4 ekonomisk information.

Foljande ekonomiska rapporter publiceras under rakenskapsaret 1 april — 31 december 2000:

delarsrapport for april-juni 2000 25 augusti 2000
halvarsrapport for april — september 2000 9 november 2000
bokslutsrapport fér april — december 2000 15 februari 2001

Stockholm den 23 maj 2000

AVESTA SHEFFIELD AB (publ)

Stuart Pettifor
koncernchef och verkstallande direktor

For mer information kontakta:

lan Cooper, finansdirektor, telefon 08-613 36 47, 070-656 56 86
Epost: ian.cooper@avestasheffield.com

Inga Lundberg, Investor Relations, telefon 08-613 44 19, 070-656 56 95
Epost: inga.lundberg@avestasheffield.com

Mer information om Avesta Sheffield AB finns pa Internet: www.avestasheffield.com

Alla hanvisningar till kvartal avser bokslutskvartal.



KONCERNENS RESULTATRAKNING

MSEK jan-mars  jan-mars april 1999 april 1998 jan-dec
2000 1999 -—mars 2000 —mars 1999 1999
Nettoomsattning 5279 3677 16 093 15812 14 491
Rorelsens kostnader -4 132 -3726 -14 280 -16488 -13874
Avskrivningar enligt plan -125 -119 -491 -478 -485
Resultatandelar i intressebolag -5 -1 -31 -21 -27
Rorelseresultat 1017 -169 1291 -1175 105
Finansiella poster -30 6 -85 -36 -61
Resultat efter finansiella poster 987 -175 1206 -1211 44
Skatt -181 49 -235 158 -5
Minoritetsandelar -5 -9 -6 17 -10
Periodens resultat 801 -135 965 -1 036 29
Nyckeltal
Resultat per aktie efter full skatt, SEK 5,07 -0,85 6,11 -6,56 0,18
Avkastning pa eget kapital
efter full skatt, % 41 neg 13 neg 0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 37 neg 14 neg 2
Eget kapital/aktie, SEK 51,70 45,00 51,70 45,03 46.,5
Antal aktier, miljoner 158 158 158 158 158

Definitioner av nyckeltal

Avkastning pa eget kapital efter full skatt
Resultat efter full skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning péa sysselsatt kapital
Resultat fore finansiella poster plus finansiella intékter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier p& balansdagen.

Avesta Sheffield har valt att redovisa eget kapital per aktie i stallet for substansvarde per aktie. For att ett substansvarde
ska kunna redovisas maste ett objektivt marknadsvarde med rimlig sédkerhet kunna aséattas (anlaggnings)tillgangarna.
Tillgdngens varde ska alltsé vara till stor del oberoende av foretagets verksamhet.

Alla hanvisningar till kvartal avser bokslutskvartal.



BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
MSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Varulager
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omséattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Minoritetsintressen

Avsaéttningar

Avsattningar for pensioner och liknande
forpliktelser?)

Avséttningar for latenta skatter

Ovriga avsattningar

Summa avsattningar

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder - rantebarande
Ovriga skulder — ej rantebarande
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder — ej rantebérande

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
| Avsattningar ingar 353 MSEK (327 MSEK vid utgdngen av mars 1999) som utgdr rantebarande

1)

pensionsforpliktelser.

Alla hanvisningar till kvartal avser bokslutskvartal.

2000-03-31 1999-03-31
105 17
5435 5315
322 358
5862 5690
4 427 3204
4183 2911
495 177
151 156
4 829 3244
79 310
481 283

9 816 7041
15678 12731
8 168 7115
66 60
522 387
800 559
235 551
1557 1497
2203 891
112 112
52 67
2367 1070
2145 1553
235 290
357 426
783 720
3520 2 989
15678 12731




FINANSIERINGSANALYS
MSEK

Rorelsen

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt
Avskrivningar och nedskrivningar som belastat detta
resultat

Ovrigt, netto

Rorelsekapital

Okning(-)/minskning (+) av varulager

Okning (-)/minskning (+) av rantefria fordringar
Okning (+)/minskning (-) av rantefria skulder

Fran rorelsen

Forandring av anlaggningstillgangar
Avyttring/Forvarv av dotterbolag
Kassaflode

Extern finansiering
Forandring av likvida medel

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT

Alla hanvisningar till kvartal avser bokslutskvartal.

april 99— april 98-
mars 00 mars 99
1206 -1211
492 656
-209 145

-1 336 1302
-1529 868
560 -541
-816 1219
-358 -446
-135 -

-1 316 773
1283 -637
-33 136

560 593




