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Delarsrapport kvartal tvd 2007

e ACADEMEDIAS RESULTATUTVECKLING AR FORTSATT POSITIV OCH VERKSAMHETEN
BEDOMS FORTSATTA HA EN GOD TILLVAXTTAKT.

e FLER AN 1250 NYA ELEVER BEDOMS BORJA PA ACADEMEDIAS GYMNASIEFRISKOLOR
HOSTEN 2007, EN OKNING MED 30% JAMFORT MED VAREN 2007.

e EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG FORVARVAR ACADEMEDIA FRISKOLEBOLAGEN
LJUD & BILDSKOLAN LBS AB OCH DROTTNING BLANKAS GYMNASIESKOLA AB.

KVARTAL TVA (1 APRIL - 30 JULI)

e Nettoomsattningen okar till 118,7 mkr (55,8).
e Rorelseresultatet dkar till 7,7 mkr (2,6).

e Rorelsemarginalen okar till 6,5% (4,7%).

e Resultat efter finansnetto okar till 6,4 mkr (2,7).

e Resultat efter skattekostnad dkar till 4,5 mkr (1,9).
e Resultat per aktie okar till 0,93 kr (0,60).

e Kassaflodet fran den Iopande verksamheten for perioden minskar till 1,8 mkr (13,3).

6 MANADER (1 JANUARI - 30 JUNI)

e Nettoomsattningen okar till 212,3 mkr (111,2).
e Rorelseresultatet dkar till 14,0 mkr (4,6).
e Rorelsemarginalen okar till 6,6% (4,1%).

e Resultat efter finansnetto okar till 11,7 mkr (4,5).
e Resultat efter skattekostnad dkar till 8,1 mkr (3,5).
o Resultat per aktie okar till 1,77 kr (1,10).

e Kassaflodet fran den Iopande verksamheten for perioden okar till 22,4 mkr (5,4).

¢ Nordens Teknikerinstitut AB ar konsoliderat fran 1 februari 2007.

VD kommenterar

ETT FORANDRAT FORETAG MED
GOD TILLVAXT OCH LONSAMHETS-
POTENTIAL

AcadeMedia har under 2007 genomgatt
stora forandringar och ar idag en ledande
aktér pa den vaxande skolmarknaden. En
viktig del i bolagets strategi ar att kom-
binera tillvaxt med lénsamhet. Basen i
verksamheten idag ar gymnasiefriskolor
och kvalificerad yrkesutbildning. De mark-
nader som AcadeMedia ar verksamma pa
varderas till 6ver 200 miljarder om dret
och vi tror att denna marknad kommer att
fortsatta att 6ppnas for duktiga aktorer.

I slutet av januari forvarvade AcadeMedia
NTI-skolan, en av Sveriges ledande akt6-
rer inom friskolor och kommunal vuxenut-
bildning. Vi bildar tillsammans en ledande
utbildningsleverantér med god tillvaxt
och lénsamhetspotential.

For att balansera den politiska risken ver-

kar AcadeMedia ocksa inom andra delar
av den avreglerade utbildningsmarkna-
den. Har pagar just nu férandringar inom
arbetsmarknads- och utbildningspolitiken
som har medfort en negativ effekt pa re-
sultatet for bolaget. Vi ar dock évertygade
om att var bredd skapar en stabilitet och
|6nsamhet over tiden.

Under kvartal tva har vi vunnit viktiga anbud
inom privat arbetsformedling samt rehabili-
tering. Vi har ocksa under kvartalet och un-
der juli avyttrat nagra mindre engagemang
i bolag som ligger utanfor var karnverksam-
het. Vi har fortsatt att investera i skolstarter
infor hosten. Bolagets bedémning ér att alla

skolor kommer att starta med bra volymer,
vilket innebar betydande mojligheter till
organisk tillvaxt. Volymerna har dartill yt-
terligare forbéattrats utifran det som angavs i
kvartalsrapport ett.

Vi bygger nu ocksa for framtiden genom
satsningar pa hogre utbildning (hégskola),
yrkeshdgskola samt rekryterings- och be-

manningsverksamhet.

Valkommen till ett forandrat AcadeMedia!

Marcus Strémberg

VD
mkr. 2006 Q1 2006 Q2 2006 Q3 2006Q4 2007 Q1 2007 Q2
Intakter 55,4 55,8 42,7 67,8 93,6 118,7
Rorelsens kostnader -52,9 -52,7 -44,8 -58,7 -86,2 -109,3

Rorelseres. fore avskrivn.

Avskrivningar -0,5

Rorelseres. efter avskrivn.

Rorelsemarginal 3,6%

3,1 -2,1 9,1 7.4 9,4
-0,5 -0,4 -0,2 -11 -1,7
2,6 -2,5 8,9 6,3 7,7
4,7% -59% 13,1% 6,7% 6,5%
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Verksamheten

VIKTIGA HANDELSER UNDER
KVARTAL TVA

o QOver 1 250 nya elever beddms bérja pa
AcadeMedias gymnasiefriskolor hosten 2007.

e AcadeMedia Learning Consulting har
tecknat avtal med Folksam, EON och Scania.

e Nio nya kommuner har tecknat avtal
med NTI-distans.

e AcadeMedia Eductus har blivit vald som
leverantor av privata formedlingstjanster.

e AcadeMedia Eductus har tecknat ett
viktigt avtal om rehabiliteringsprogram
med Forsakringskassan.

e AcadeMedia har avyttrat sitt innehav i
Netset AB.

e AcadeMedias yrkesutbildningar inom Mas-
ters beddms starta med 500 nya deltagare.

VIKTIGA HANDELSER EFTER
PERIODENS UTGANG

e AcadeMedia tecknar 17 augusti 2007
avtal om att forvarva friskolebolagen
Ljud & Bildskolan LBS AB och Drottning
Blankas Gymnasieskola AB.

e AcadeMedia saljer hosting-verksam-
heten i dotterbolaget Rekall AB till Pho-
nera Network AB.

Offentlig utbildning

EDUCTUS ARBETSMARKNAD
Volymutvecklingen under kvartal tva har
varit svag pga vikande marknader. En ny
inriktning av arbetsmarknadspolitiken har
paverkat volymerna negativt. Den forbe-
redande utbildningen har mer an halverats
jamfort med 2006 och den yrkesinriktade
arbetsmarknadsutbildningen har gatt ner
med 30 %. Beddémningen &r att volymerna
kommer att oka forst under kvartal fyra
2007 da nya program och insatser inom
jobb och utvecklingsgarantin kommer.

For att mota denna volymnedgang har
AcadeMedia Eductus genomfort ett at-
gardsprogram syftande till att saval for-
andra inriktningen pa verksamheten som
att sanka kostnaderna. | bolaget finns
en stor flexibilitet i kostnadsmassan och
manga anstdllda ar kontraktsanstallda.

Forandringen av arbetsmarknadspolitiken
skapar samtidigt nya forutsattningar for verk-
samheten inom Eductus Arbetsmarknad och
pa sikt vantas nya affarer genereras.
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AcadeMedia ar fortsatt en stark aktor
pa marknaden for arbetsmarknadsut-
bildning och ser langsiktigt goda moj-
ligheter till nya affarer inom omradet.
AcadeMedia deltar aktivt i den nuva-
rande marknadsutvecklingen.

NTI OCH EDUCTUS VUXENUTBILDNING
AcadeMedia Eductus och NTI ar tillsam-
mans den nast storsta aktéren inom kom-
munal vuxenutbildning pa entreprenad.

For narvarande erbjuder foretaget klass-
rumsforlagd utbildning pa nastan 20 st
orter. | storstaderna ar de flesta kurserna
yrkesinriktade, medan karn- och allménna
amnen dominerar pa andra orter. Falun ar
unikt da i princip all gymnasial vuxenut-
bildning dar genomfors av NTI.

Beddmningen &r att marknaden inom
detta segment kommer att minska efter
sommaren 2007. Orsaken till detta ar ned-
dragningar av de kommunala budgetarna
for vuxenutbildning.

En viktig strategi for att mota dessa mark-
nadsférandringar &r att genomféra fler
utbildningar pa distans. Detta Okar flexi-
biliteten, for kommunerna och eleverna.
Inom distansomradet har en 6kad konkur-
rens inom kommunernas upphandlingar
bidragit till en viss prispress under kvar-
talet. Sedan oktober 2006 har NTI-skolan
tagit hem nio av tio anbud. | en del fall &r
vi ensamma om uppdraget, i andra delar
vi det med andra utbildningsanordnare.

Over 40 kommuner har tecknat ramavtal
med NTI kring distansutbildningar. Flera av
kommunerna ansvarar dven for atthantera
NTI-skolans kurser gentemot grannkom-
muner. Det faktiska antalet kommuner
som nyttjar NTI-skolans kurser ar omkring
70. Under kvartal tva 2007 har NTI haft
drygt 6 000 aktiva elever som laser enbart
pa distans. NTls aktuella utbud pa distans
ar 91 nationella kurser. | dagslaget ar NTI
Sveriges ledande aktor inom kommunal
distansutbildning. Bedoémningen gors att

NUVARANDE
SKOLA VOLYM ARSKURS
1-3
NTI skolan 2 095
METG
Totalt antal elever 2095

det under 2007 kommer att vara en pris-
press i marknaden for distansutbildning.
Totalt sett har antalet sokande till hostens
utbildningar inom kommunala entrepre-
nader fér vuxna minskat beroende pa det
forbattrade arbetsmarknadslaget och nya
marknadsforutsattningar.

ANTAL SOM GAR
UT ARSKURS 3
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ACADEMEDIA MASTERS
YRKESHOGSKOLA

AcadeMedia ar en av de ledande leveran-
torerna inom Kvalificerad Yrkesutbildning.
Marknadsutvecklingen inom detta om-
rade beddms vara positiv de kommande
aren. Den nya regeringen satsar nu pa att
utveckla denna utbildningsform till en yr-
keshogskola vilket ligger helt i linje med
AcadeMedias egen strategi.

AcadeMedia startar tio nya utbildningar
till hosten med mer an 500 nya studenter.
AcadeMedia har nu 21 st utbildningar pa
atta orter. Med en rimlig belaggningsgrad
innebar detta 1 000 elever ar 2008.

NTI FRISKOLA

NTI erbjuder tva skolkoncept mot frisko-
lemarknaden: NTI-gymnasiet samt Mikael
Elias teoretiska gymnasium.

NTl-skolan ar huvudman for nio fristdende
gymnasieskolor (NTI-gymnasiet) vilka ar
placerade i Stockholm, Géteborg, Malmo,
Sundsvall, Eskilstuna, Karlskrona, Luled
och Falun. En nystart i Lund efter somma-
ren kommer att genomféras. NTI-gymna-
siet erbjuder EI- samt Mediaprogrammet
och i dagslaget gar drygt 2 000 elever
pa NTI-skolan varav 620 gar i arskurs tre
och slutar till sommaren 2007. | dagslaget
gor vi beddmningen att ca 900 nya elever
borjar pa vara NTI-skolor till hosten.

Mikael Elias Teoretiska gymnasium tillhan-
dahaller tva nystartade program, naturve-
tenskapligt och samhallsvetenskapligt. Fér
narvarande marknadsférs fem nya skolor
pa foljande orter: Karlskrona, Malmo, Go-
teborg, Stockholm och Sundsvall. Samtli-
ga skolor kommer att starta med ett totalt
elevantal om drygt 350 st.

| dagslaget innebér det att ca 620 elever
slutar arskurs tre och att ca 1 250 elever
kommer att borja i arskurs ett. Detta kom-
mer att ge bolaget goda mojligheter till
fortsatt framtida tillvéaxt.

BEDOMD VOLYM
HOSTEN 2007

BEDOMNING
AV NYA ELEVER
HOSTEN 2007

620 890 2 365
0 360 360
620 1250 2725

Privat utbildning

ACADEMEDIA LEARNING
CONSULTING

Academedia har nu samlat sina erbjudan-
den inom e-learning och affarssimulering
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i ett bolag.

Inom e-learningomradet arbetar AcadeMe-
dia med skraddarsydda lésningar. AcadeMe-
dia har lang erfarenhet av att arbeta med
internationella kunder som IKEA och DHL.

Ett antal anbud vanns under kvartal tva. Eon,
Scania, Folksam samt Trelleborg ar projekt
som kommer att genomféras under hosten.

Metodiken med att anvanda simulering
for att formedla kunskap och forstaelse
kring féretags och organisationers ekono-
miska forutsattningar ar outvecklad och
marknaden for AcadeMedias erbjudande
kommer att vaxa.

Affarsomradet har resultatmassigt utveck-
lats negativt under kvartal tva 2007. Orsa-
ken ar bristande forsaljning. Bolaget har en
ny ledning som har vidtagit atgarder for att
vanda utvecklingen.

ACADEMEDIA REKRYTERING
AcadeMedia har under aret startat en pilot-
verksamhet for att marknadsféra och sélja
rekryteringstjanster pa tre orter i Sverige.

Inom ramen for denna satsning har Acade-
Media tecknat ett exklusivt samarbete med
Jobbet.se, en av de ledande internetrekry-
teringsforetagen.  Tillsammans  kommer
AcadeMedia och Jobbet.se att bli en stark
och kvalificerad aktér pa marknaden.

Nettoomsattning

Koncernens omsattning for perioden april - juni
uppgick till 118,7 Mkr (55,8) och for perio-
den januari — juni 212,3 Mkr (111,2).

Resultat

Rorelseresultatet for perioden april — juni
uppgar till 7,7 Mkr (2,6) och resultat efter
skattekostnad for perioden april - juni redo-
visas till 4,5 Mkr (1,9).

Rorelseresultatet for perioden januari — juni
uppgar till 14,0 Mkr (4,6) och resultat efter
skattekostnad for perioden januari - juni re-
dovisas till 8,1 Mkr (3,5).

KOMMENTAR

Under kvartal tva har fortsatta investe-
ringar och satsningar gjorts i verksam-
heten. 1,3 mkr har investerats i samband
med nya friskolestarter, 0,5 mkr har inves-
terats i den nya rekryteringssatsningen
och 0,5 mkr har satsats pa utvecklingen
inom hogre utbildning. Totalt har saledes
resultatet paverkats negativt med 2,3 mkr
avseende framtidssatsningar.
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Kassaflode och finansiering

Kassaflodet for perioden april — juni redovi-
sas till -2,3 mkr (-0,5) och fér januari — juni
redovisas kassaflodet till 41,2 Mkr (-8,4).

Pa sidan 10 redovisas hur koncernens lik-
vida medel har paverkats till foljd av forvar-
vet av Knowledge Partner Syd AB. Pa sidan
nio i delarsrapporten for kvartal ett 2007
redovisas hur koncernens likvida medel har
paverkats till foljd av forvarvet av NTI.

Rapportering av segment

Verksamheten ar idag organiserad i tva
segment, offentlig marknad och privat
marknad. AcadeMedia avser att under dret
arbeta fram en ny segmentsrapportering.

Handelser efter
rapportperiodens utgang

FORETAGSFORVARV

17 augusti 2007 tecknades avtal om att
forvarva Ljud & Bildskolan LBS AB (LBS)
och Drottning Blankas Gymnasieskola AB
(DB). Forvarvet starker AcadeMedias po-
sition som Sveriges volymmassigt storsta
borsnoterade utbildningsforetag och en
av de storsta i branschen.

e Under perioden januari till juni 2007
omsatte LBS och DB proforma 49 Mkr
med ett resultat proforma fére finans-
netto pa 9 Mkr. AcadeMedia forvantar sig
en 6kad omsattning och ett Okat resultat
kommande verksamhetsar.

e Forvarvet betalas med 54 mkr kontant
samt en apportemission om 892.578 B-ak-
tier i AcadeMedia, motsvarande ett varde
om 75 mkr baserat pa en aktiekurs om
84,03 kr. Forvarvspriset motsvarar en mul-
tipel pa cirka fem ganger rorelseresultatet.
Dessutom skall saljarna kompenseras for
det fria egna kapitalet, beraknat till 16 Mkr.
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e Sdljarna far inte avyttra mer an 50% av
aktierna inom ett ar efter forvarvsdatumet.

e Beslut om apportemission skall tas pa
en extra bolagsstdamma den 10 september
2007. Agare till aktier motsvarande mer &n
50% av rosterna i AcadeMedia har forbun-
dit sig att rosta for styrelsens forslag till ap-
portemission. Apportemissionen motsvarar
cirka 15,5% av totalt 5.751.246 utestaende
aktier i AcadeMedia efter emissionen.

e Som en folid av forvarvet foreslas att Staf-
fan Lund, en av de nuvarande &garna till LBS
och DB, véljs in i AcadeMedias styrelse.

e AcadeMedia avser att under hdsten 2007
genomfdra en nyemission om minst 50 Mkr
for att starka den finansiella stallningen.

e AcadeMedias vinst efter finansnetto
proforma for perioden januari till juni
2007 efter forvarvet av LBS och DB okar
med 6 Mkr till sammanlagt 18 Mkr.

AKTIEKAPITAL OCH AGAR-
STRUKTUR EFTER FORVARVET

Efter genomfort forvarv kommer Aca-
deMedias 4&garstruktur att forandras.
Agarna till LBS och DB kommer att erhalla
892.578 B-aktier i AcadeMedia och blir
darmed &gare till 15,52% av kapitalet och
10,01% av rosterna i AcadeMedia. Tabel-
len nedan illustrerar den blivande &gar-
strukturen i AcadeMedia.

Uppgifterna bygger pa dgarsituationen i
bolaget den 29 juni 2007.

Finansiella effekter

Kopeskillingen utgors av en kontantbetal-
ning om 54 mkr, samt en apportemission
om 75 mkr. Dessutom skall sdljarna kom-
penseras for det fria egna kapitalet, be-
raknat till 16 Mkr. 20 mkr av den kontanta
kopeskillingen kommer att innehdllas un-
der en tva-ars-period och kan komma att

STORSTA AGARE ACADEMEDIA AB EFTER FORVARVET

Namn Aktier A Aktier B Innehav Innehav %  Roster Roster %
Bure Equity 195 000 291000 486000 8,45 2 241000 25,14
Josef Elias Holding AB 90461 1159540 1250001 21,73 2064 150 23,15
LBS Intressenter AB 892578 892578 15,52 892578 10,01
Sandra Unterman

Holding AB 30153 386513 416 666 7,24 688043 7,72
RADAR 21000 424 334 445334 7,74 634334 711
Catella Case 15000 307500 322500 5,61 457500 5,13
Banco Smabolagsfond 300000 300000 5,22 300000 3,36
Lansforsakringar

Smabolagsfond 256200 256 200 4,45 256 200 2,87
Fredrik Grevelius 243 000 243000 4,23 243000 2,73
E. Ohman J:or Investment 111100 111 100 1,93 111100 1,25
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KONCERNENS RESULTATRAKNING PROFORMA | SAMMANDRAG
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Alla belopp i mkr. AcadeMedia inkl. NTI* LBS och DB Totalt S:a forvarvs Proforma
Jan-Juni 2007 Jan-Juni 2007 justeringar koncern 2007
Nettoomsattning 212 49 261 0 261
Rorelseresultat 14 9 23 0 23
Resultat efter finansiella poster 12 9 20 -2 18
Periodens Resultat 8 6 14 -1 13
*NTI &r konsoliderat fran 1 februari 2007
KONCERNENS BALANSRAKNING PROFORMA | SAMMANDRAG
Alla belopp i mkr. AcadeMedia inkl. NTI LBS och DB Totalt S:a forvarvs Proforma
30 Juni 2007 30 Juni 2007 justeringar 30 Juni 2007
Immateriella anlaggn. tillgangar 222 222 152 374
Materiella anlaggn. tillgangar 7 12 19 19
Finansiella tillgangar 0 3 3 3
Uppskjuten skattefordran 44 0 44 44
Omsattnings tillgangar 80 10 90 90
Likvida medel 68 10 78 78
Tillgangar 421 35 456 152 608
Eget kapital 155 18 173 62 235
Langfristiga skulder, rantebarande 100 100 50 150
Langfristiga skulder, ej rdntebarande 34 34 23 57
Kortfristiga skulder, réntebarande 50 50 20 70
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 82 17 99 -3 96
Skulder och Eget kapital 421 35 456 152 608

justeras uppat eller nedat beroende pa de
forvarvade bolagens resultatutveckling.

Forvarvade tillgangar och skulder ar ej
faststallda pa rapportdagen. Forvarvade
tillgangar kommer primért vara de frisko-
letillstand som LBS och DB har och en
goodwill post hanforlig till framtida och
forvantade synergie effekter.

De immateriella anldggningstillgangar
som har identifierats har preliminart asatts
ett varde om 80 mkr och avser i huvudsak
tillstand friskolor.

Oversiktlig finansiell information proforma fér
den nya koncernen framgar av tabellerna ovan.

For mer information om forvarvet av LBS
och DB hanvisas till pressreleaser som finns
publicerade pa AcadeMedias hemsida. |
delarsrapporten for kvartal tre kommer yt-
terligare finansiell information ldmnas.

Framtidsutsikt

UTSIKT LAMNAD | DELARS-
RAPPORT KVARTAL ETT 2007:
Friskolemarknaden kommer att fortsatta
att utvecklas val och bolaget har en stark
position pa denna marknad. De investe-
ringar i nya skolor som nu gérs kommer
att paverka bolaget positivt framst kvartal
tre och fyra. Kvartal tva beddms bli battre
an kvartal ett, da NTI kommer att konsoli-
deras for hela kvartal tva. Bolaget ser po-

sitivt pa mojligheten att fortsatta att véxa
under I6nsamhet.

UTSIKT KOMMANDE KVARTAL,
PERIODEN JULI-SEPTEMBER 2007
Friskolemarknaden beddéms fortsatta att
utvecklas positivt. Ansokningsléaget infor
hosten ar gott och har aven forbattrats
under kvartal tva. Detta ger en god till-
vaxtpotential inom detta omrade. Resul-
tatet i kvartal tre kommer sasongsmassigt
att vara svagare an kvartal tva och pa-
verkas av kostnader for nysatsningar samt
av en fortsatt svag utveckling av vuxenut-
bildningen. Bolaget ser positivt pa mojlig-
heten att fortsatta utveckla AcadeMedia
under l6énsamhet och férvantar sig for-
béttrade marginaler i kvartal fyra.

Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skattefordran redovisas som
tillgang i den utstrackning det ar sanno-
likt att underskottsavdragen kan avréknas
mot dverskott vid framtida beskattning.

Per 31 december 2006 uppgick vardet av
kvarvarande underskottsavdrag, vilka sty-
relsen bedémt kommer att kunna utnytt-
jas, till cirka 144 mkr, vilket med nuvarande
skattesats om 28% ger en uppskjuten
skattefordran om drygt 40 mkr.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for perioden april Hill

juni uppgick till 2,0 Mkr (4,1), rorelseresul-
tatet redovisas till -3,8 Mkr (-0,9), resultat
efter skatt redovisas till -3,5 Mkr (-0,9).

Nettoomsattningen for perioden januari till
juni uppgick till 6,8 Mkr (7,9), rorelseresul-
tatet redovisas till -4,3 Mkr (-2,5), resultat
efter skatt redovisas till -4,9 Mkr (-2,4).

Under perioden januari — juni har investe-
ringar i inventarier och maskiner gjorts med
0 Mkr (0). Forandring likvida medel redovi-
sas till -6,7 Mkr (-3,7), likviditeten per 30 juni
uppgick till 0,1 Mkr (7,5). Soliditeten per 30
juni uppgar till 43% (82%).

Nérstaende transaktioner

Foretaget definierar koncernbolag samt le-
dande befattningshavare, styrelseledamo-
ter och nara familjemedlemmar till dessa
pesoner som ndrstaende. Foérutom ordi-
nara utbetalningar avseende 6n och andra
ersattningar har foljande transaktioner agt
rum med ndrstaende, till davarande agaren
AB Traction med sammanlagt 135 tkr och
till davarande styrelseledamoten Hakan
Berntsson med sammanlagt 20 tkr.

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

LEGALA OCH POLITISKA RISKER

Verksamheten inom AcadeMedia &r i flera
avseenden direkt paverkad av politiska be-
slut och lagandringar. Generellt har den
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offentliga utbildningsmarknaden praglats
av avregleringar under de senaste aren.
Allt tyder pa att avregleringarna kommer
att fortsatta. Bolagets bedomning ar att
de fortsatta avregleringarna pa utbild-
ningsmarknaden paverkar AcadeMedia
positivt och pa sikt kommer att skapa nya
affarsmojligheter. Vidare bedémer Acade-
Media den politiska situationen som stabil
for verksamhetsaret 2007 och 2008.

RORELSERELATERADE RISKER
Eventuella fel och brister som kan uppsta
i AcadeMedias verksamhet skulle kunna
leda till krav pa ansvarsskyldighet och ska-
destand. Det ar dock AcadeMedias upp-
fattning att AcadeMedia har ett fullgott
skydd for detta, varvid den direkta risken
darmed bor anses begransad.

AcadeMedia har under 2007 férvarvat tre
bolag och i samband med integrationen
av de forvarvade bolagen kan det finnas
en rorelserelaterad risk. Riskerna bedéms
vara av mindre art och integrationen har
hittills utvecklats val.

Finansiella risker i bolagets verksamhet

Under 2007 har lan upptagits i samband
med forvarvet av Nordens Teknikerinstitut
AB. Detta har medfort att bolagets rante-
risk har 6kat under 2007, men ranterisken

beddms som rimlig i forhallande till bola-
gets finansiella stallning och utveckling.

For mer information om bolagets risker
hanvisas till arsredovisningen 2006 sidor-
na 20-21 och sidan 37 not 21.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) sadana de
antagits av EU, Arsredovisningslagen samt
RR 30 kompletterande redovisningsregler
for koncerner.

Denna kommuniké for koncernen ar upp-
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rattad i enlighet med IAS 34 Delarsrappor-
tering, vilken &r i 6verensstammelse med
Redovisningsradets rekommendation RR
31, Delarsrapportering for koncerner. De
redovisnings- och  varderingsprinciper
samt berakningsmetoder som har tillam-
pats vid upprattande av denna delarsrap-
port ar beskrivna i not 1 i AcadeMedias
Arsredovisning for rakenskapsaret 2006.

Koncernen foljer de uppskattningar och
bedémningar for redovisningsandamal
sasom angivits inom respektive avsnitt for
redovisningsprinciper i Arsredovisningen
for 2006. De mest vasentliga uppskatt-
ningar och bedémningar har fér 2007
avsett redovisning och vardering av upp-
skjuten skattefordran. For detaljer hanvi-
sas till arsredovisningen for 2006.

De IFRS-standarder och tolkningar som
publicerats men inte tratt i kraft per den
30 juli 2007, bedéms inte fa nagon va-
sentlig paverkan pa koncernenes finan-
siella stallning for 2007.

Moderbolaget  tillampar  Arsredovis-
ningslagen och RR 32:06 Redovisning for
juridiska personer.

Kalendarium

10 september 2007, extra bolagsstamma

8 november 2007, delarsrapport for
perioden januari till september 2007

8 februari 2008, bokslutskommuniké for
2007

For ytterligare information
kontakta

VD Marcus Stromberg

Telefon: 031 704 80 10 eller

mobil 070 440 40 64

E-post: marcus.stromberg@academedia.se

AcadeMedias aktieutveckling under perioden 1 januari 2006 till 17 juli 2007,

jamfort med OMX Index.
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CFO Torbjorn Sannerstedt

Telefon: 031 704 80 61 eller

mobil 0708 66 22 55

E-post: torbjorn.sannerstedt@academedia.se

Rapporten finns publicerad pa hemsidan
med adress www.academedia.se.

Bolagets adress och telefonnummer:
AcadeMedia AB

Org nr 556057-2850

Skargardsgatan 4, 414 58 Goteborg
Telefon: 031 704 80 00

Styrelsen och verkstéllande direktéren
forsékrar att delarsrapporten ger en ratt-
visande 6versikt av foretagets och koncer-
nens verksamhet, stallning och resultat,
samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget och fo-
retag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 21 augusti 2007
Anders Nilsson Fredrik Grevelius
Ordférande

Josef Elias Rolf Nord

Pernilla Strom Marcus Stromberg

Verkstallande direktor

Denna rapport &r inte granskad av
bolagets revisor
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Alla belopp i mkr.

April-Juni 2007

April-Juni 2006

Nettoomsattning 118,7 55,8
Varukostnad -15,4 -7,9
Ovriga externa kostnader -33,2 -14,1
Personalkostnad -60,7 -30,7
Avskrivningar och nedskrivningar :

-avskrivning enligt plan immateriella -0,8 0,0

-avskrivning enligt plan materiella -0,9 -0,5
Rorelseresultat 7,7 2,6
Resultat fran finansiella investeringar :

-0vr ranteintakter och liknande poster 0,4 0,1
Rantekostnader och liknande poster -1,7 0,0
Resultat efter finansiella poster 6,4 2,7
Skatt -1,9 -0,8
Periodens Resultat 4,5 1,9
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 4,4 1,9
Minoritetens andel 0,1 0,0
Resultat/aktie fore och efter utspadning (SEK) 0,93 0,60
Genomsnittligt antal aktier tusentals 4 859 3192

KONCERNENS KASSAFLODE

Alla belopp i mkr.

April-Juni 2007

April-Juni 2006

Fran I6pande verksamhet 1,8 13,3
Fran investeringsverksamhet -2,0 -13,7
Fran finansieringsverksamhet 2l -0,1
Forandring likvida medel -2,3 -0,5
KONCERNENS RESULTATRAKNING
Alla belopp i mkr. Jan-Juni 2007 Jan-Juni 2006 Helar 2006
Nettoomsattning 212,3 11,2 2217
Varukostnad -31,8 -15,3 -31,6
Ovriga externa kostnader -55,7 -31,1 -62,3
Personalkostnad -108,0 -59,2 -115,6
Avskrivningar och nedskrivningar :

-avskrivning enligt plan immateriella -1,3 -0,1 -0,2

-avskrivning enligt plan materiella -1,5 -0,9 -1,0
Rorelseresultat 14,0 4,6 11,0
Resultat fran finansiella investeringar :

-resultat fran évriga vardepapper

-Ovr ranteintakter och liknande poster 0,6 0,1 0,2
Rantekostnader och liknande poster -2,9 -0,2 -0,2
Resultat efter finansiella poster 11,7 4,5 11,0
Skatt -3,6 -1,0 -1.4
Periodens Resultat 8,1 3,5 9,6
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 8,0 3,5 9,6
Minoritetens andel 0,1 0,0 0,0
Resultat/aktie fore och efter utspadning (SEK) 1,77 1,10 3,02
Genomsnittligt antal aktier tusentals 4581 3192 3192
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Alla belopp i mkr. 30 Juni 2007 30 Juni 2006 31 Dec 2006
Immateriella anlaggn. tillgangar 222,3 9,4 9,2
Materiella anlaggn. tillgangar 6,5 2,8 2,6
Finansiella tillgangar 0,3 1.1 11
Uppskjuten skattefordran 43,7 41,9 1,7
Omsattningstillgangar 79,7 48,6 61,8
Likvida medel 68,4 23,3 27,2
Tillgangar 420,9 1271 143,6
Eget kapital 154,8 90,6 96,7
Langfristiga skulder, réntebarande 100,0 -- -
Langfristiga skulder, ej rantebarande 34,1 2,0 1,9
Kortfristiga skulder, rantebarande 50,2 0,3 0,2
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 81,8 34,2 44,8
Skulder och Eget kapital 420,9 1271 143,6
KONCERNENS KASSAFLODE

Alla belopp i mkr. Jan-Juni 2007 Jan-Juni 2006 Helar 2006
Fran l6pande verksamhet 22,4 5,5 -3,9
Fran investeringsverksamhet -128,2 -13,8 -0,7
Fran finansieringsverksamhet 147,0 -0,1 0,0
Foérandring likvida medel 41,2 -8,4 -4,6

Forandring i investeringsverksamhet ar till vasentlig del en foljd av forvarvet av Knowledge Partner Syd AB och NTI, fér mer information om

forvarvet se sidan 10 och sidan 9 i delarsrapport for kvartal ett 2007.

FORANDRINGAR i TOTALT EGET KAPITAL

Minoritets- Summa
intresse eget kapital

Alla belopp i mkr. Hanforligt till moder-

bolagets aktiedgare

Aktiekapital ~ Ovr tillskjutet Andra  Balanserad
kapital**  reserver* vinst

Utgaende balans per 31 dec 2005 6,4 45,9 0,0 33,9 0,9 87,1
Omrakningsdiffererens m.m. 0,0 0,0
Resultat efter skatt 9,6 0,0 9,6
Moderbolagets aktieagare férvarv av minoritetens andel 0,0
Utgaende balans per 31 dec 2006 6,4 45,9 0,0 43,5 0,9 96,7
Omrakningsdifferens m.m. 0,0 0,0
Nyemission 3,3 46,7 50,0
Resultat efter skatt 8,0 0,1 8,1
Utgaende balans per 30 juni 2007 9,7 92,6 0,0 51,5 1,0 154,8
* Andra reserver avser ackumulerade omrakningsdifferenser harrérande fran utldandska dotterforetag
** Qvr tillskjutet kapital avser 6verkurs vid emissioner
NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE
Alla belopp i mkr. Jan-Juni 2007 Jan-Juni 2006 Helar 2006
Antal aktier, st 4 858 668 3192 001 3192 001
Genomsnittligt antal aktier, st 4 580 890 3192 001 3192 001
Eget kapital/aktie (SEK) 31,87 28,38 30,30
Resultat/aktie fore och efter utspadning (SEK) 1,77 1,10 3,02
Soliditet 37% 71% 67%
Utdelning/aktie (SEK) 0,00 0,00 0,00
Borskurs (SEK, vid periodens slut) 85,00 35,50 30,40
Medelantal anstallda 512 223 227
Varav man 242 85 89
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Alla belopp i mkr.

April-Juni 2007

April-Juni 2006

Nettoomsattning 2,0 4.1
Ovriga externa kostnader -3,9 -2,9
Personalkostnad -1,8 -2,0
Avskrivningar och nedskrivningar :

-avskrivning enligt plan materiella -0,1 -0,1
Rérelseresultat -3,8 -0,9
Resultat fran finansiella investeringar:

-0vr ranteintakter och liknande poster 0,1 0,0
Rantekostnader och liknande poster -1,7 0,0
Resultat efter finansiella poster -5,4 -0,9
Skatt 1,9 --
Periodens Resultat -3,5 -0,9
Resultat/aktie fore och efter utspadning (SEK) -1,11 -0,28
Genomsnittligt antal aktier tusentals 4 859 3192
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
Alla belopp i mkr. Jan-Juni 2007 Jan-Juni 2006 Helar 2006
Nettoomsattning 6,8 7,9 18,5
Ovriga externa kostnader -71 -6,3 -13,0
Personalkostnad -3,7 -3,8 -8,6
Avskrivningar och nedskrivningar :

-avskrivning enligt plan materiella -0,3 -0,3 -0,5
Rorelseresultat -4,3 -2,5 -3,6
Resultat fran finansiella investeringar :

-resultat fran évriga vardepapper 0,2 -- -3,6

-0vr ranteintakter och liknande poster 0,1 0,1 0,0
Rantekostnader och liknande poster -2,8 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -6,8 -2,4 -7,2
Skatt 1,9 -- 1,4
Periodens Resultat -4,9 -2,4 -5,8
Resultat/aktie fore och efter utspadning (SEK) -1,08 -0,76 -1,80
Genomsnittligt antal aktier tusentals 4581 3192 3192
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
Alla belopp i mkr. 30 Juni 2007 30 Juni 2006 31 Dec 2006
Materiella anlaggn. tillgangar 1,1 1,5 1,3
Finansiella tillgangar 255,4 49,6 49,6
Uppskjuten skattefordran 37,6 35,7 35,7
Omsattnings tillgangar 25,4 18,7 25,9
Likvida medel 0,1 7,5 6,8
Tillgangar 319,6 113,0 119,3
Eget kapital 1381 92,8 93,1
Langfristiga skulder, rantebarande 100,0 -- -
Kortfristiga skulder, rantebarande 50,1 - --
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 31,4 20,2 26,2
Skulder och Eget kapital 319,6 113,0 119,3
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Genomforda forvarv under
2007

Under 2007 har tva foéretagsforvarv gjorts.
31 januari 2007 forvarvades 100% av ak-
tierna i Nordens Teknikerinstitut AB, ett
bolag inom utbildningsbranschen med
friskolor och vuxenutbildning. For ytter-
ligare information om férvérvet hanvisas
till sid 18 och 19 i arsredovisning 2006,
samt sid 9 i delarsrapporten for kvartal
ett 2007.

Den 2 april 2007 forvarvade AcadeMedia
AB 100 % av aktierna i Knowledge Part-
ner Syd AB, ett bolag inom utbildnings-
branschen som bedriver 10 st utbildningar
i Malmo och Kalmar inom Kvalificerad
Yrkesutbildning.

NEDAN FOLJER PRELIMINARA
UPPGIFTER OM FORVARVADE
NETTOTILLGANGAR OCH
GOODWILL (MKR).
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Kopeskilling 2,2
Direkta kostnader i samband

med forvarvet 0,1
Sammanlagd kopeskilling 2,3
Verkligt varde pa forvarvade

nettotillgangar exkl. goodwill -1,8
Summa goodwill 0,5

Posten goodwill utgors av synergier som
vantas uppnas till folid av framforallt dka-
de forsaljningsvolymer, men aven till viss
del lagre kostnader.

Kopeskillingen har erlagts kontant med
2,2 Mkr.

[ | B o

DE FORVARVADE TILLGANGAR OCH
SKULDER SOM INGICK |
FORVARVET AR FOLJANDE (MKR):

Verkliga Forvarvade

varden bokférda
varden

Immtr. anl. tillg.
exkl. goodwill 0,5 0,0
Materiella anlaggnings-
tillgangar 0,3 0,3
Omsattningstillgangar 3,3 3,3
Uppskjuten skatte-
fodran netto 0,1 0,1
Ovriga kortfristiga skulder -2,4 2,1
Langfristiga skulder 0,0 1,3
Forvarvade nettotillgangar 1,8 0,3

De immateriella anlaggningstillgangar
som har identifierats har preliminart dsatts
ett varde om 0,5 mkr och avser foérvarva-
de KY-tillstdnd och kommer att skrivas av
under en tre ars period. Ovan angivet ar
preliminart tills slutlig forvarvsbalans har
faststallts.

| konsoliderat resultat per 30 juni 2007
ingar forvarvet av Knowledge Partner Syd
AB med en nettoomsattning pa 2,9 mkr
och med ett nettoresultat om 0,5 mkr.
Om Knowledge Partner Syd AB hade in-
gatt i konsoliderat resultat fran och med
1 januari 2007 skulle detta bolag bidragit
med intdkter om 6,6 mkr och ett nettore-
sultat om 0,4 mkr.
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PAVERKAN PA KONCERNENS
LIKVIDA MEDEL (MKR).

NTI
Immtr. anl. tillgadngar/goodwill 0,5
Immtr. anl. tillgangar &vrigt 0,5
Materiella anldggningstillgangar 0,3
Omsattningstillgangar 3,3
Uppskjuten skattefordran netto 0,1
Ovriga kortfristiga skulder 24
Nettotillgangar 2,3
Ej reglerad kopeskilling -0,1
Utbetald kopeskilling 2,2
Likvida medel vid forvarvet 0,0
Paverkan pa koncernens likvida medel 2,2
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AcadeMedia i korthet

VAR VISION

Var vision ar att utveckla AcadeMedia
till en ledande aktdr inom utbildnings-
branschen for saval privat som offentlig
verksamhet. Vi vill ta aktiv del i omstruk-
tureringen av utbildningsbranschen.

Vi vill vara med och revolutionera peda-
gogiken i arbetslivet. Vara kunders kon-
kurrenskraft och darmed framtidsutsikter
beror av det.

AcadeMedias rotter och grundidé ar att
utveckla och realisera nya satt att lara pa.
Vi tror att det finns en stor potential att
tilldmpa detta synsatt pa hela den nya fo-
retagsgruppen.

AFFARSIDE

AcadeMedia ar ett konsult- och utbild-
ningsféretag som utvecklar méanniskor
och foretag. Vi anvander modern peda-
gogik och teknik for att skapa méatbara
vinster for kunden.

ERBJUDANDE & MARKNADER

Vi ér i dag ett av Sveriges storsta privata
utbildningsforetag med en bred meny av
tjanster for bade den privata och offentliga
marknaden.

Inom féretaget arbetar vi utifran tre starka
varumarken, AcadeMedia, NTI-skolan och
Eductus. Vara erbjudanden fordelas mellan
varumarkena. Under varumarket AcadeMe-
dia arbetar vi med:

e AcadeMedia Learning Consulting med en
rad koncept for skraddarsydd e-learning.

[ | | Il
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o AcadeMedia Afférssimulering, att utveckla
affarsmannaskap med simulering som verk-

tyg.

o AcadeMedia Masters, 21 olika spetsutbild-
ningar (Kvalificerad Yrkesutbildning) forde-
lade pa dtta orter.

e AcadeMedia Foretagskurser, en palett av
utvecklingsmajligheter for foretag och indivi-
der, fran intensivkurser pa en dag till arslanga
diplomutbildningar, i klassrum, pa distans el-
ler i blandning dérav.

¢ AcadeMedia Rekrytering, fokuserar pa sma
och medelstora foretags behov av nyanstall-
ning.

Under varumarket NTI-skolan bedrivs verk-
samhet inom:

o NTI Friskola — tva skolkoncept med egna
varumarken mot friskolemarknaden (gym-
nasieniva); NTI-gymnasiet samt Mikael Elias
Teoretiska gymnasium.

o NTI Vux — vuxenutbildning mot kommuner

o NTI Distans — ett marknadsledande distans-
koncept inom vuxenutbildningen

Under varumarket Eductus bedrivs verk-
samhet inom:

e Eductus Arbetsmarknad, vara férberedan-
de utbildningar respektive arbetsmarknads-
utbildningar for arbetslésa. Arbetslivsinriktad
rehabilitering bidrar till individers vag tillbaka
till ett arbete.

e Eductus Vux, fran yrkesinriktad utbildning
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pa gymnasieniva och flexgymnasiets karn-
amnesutbildningar till orienteringskurser.

o Eductus Omstélining, karridrvéxling for indi-
vider som blivit dvertaliga.

ORGANISATION

AcadeMedia ar organiserat i ett antal bo-
lag. Bolagen leds av en VD. Varje bolag
har ett totalt ansvar for forsaljning, ge-
nomférande och resultat.

Foljande bolag finns:

® NTI-skolan
¢ AcadeMedia Eductus
¢ AcadeMedia Learning Consulting

Bolaget NTI-skolan &r uppdelat i omra-
dena Friskola, Vux och Distans. Varje skola
leds av en ansvarig rektor.

Bolaget AcadeMedia Eductus ar uppdelat
i fyra regioner, vilka leds av regionchefer.
Varje etablering leds av en ansvarig pro-
jektledare med resultatansvar.

AcadeMedia har ca 30 kontor i 25 st kom-
muner. AcadeMedia finns ocksa etablerat
i Norge och Danmark.

FORVARVSSTRATEGI

AcadeMedia skall vdxa organiskt och
genom forvérv. Forvarv ska komplettera
AcadeMedias langsiktiga inriktning. Bo-
lag som passar in i forvarvsstrategin ar
bolag som dels kan tillféra AcadeMedia
ny kompetens, dels ge nya geografiska
marknader.




