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Perioden i korthet

•	�� Fortsatt stark lönsamhet i sakförsäkringsrörelsen. Rörelseresultatet uppgick till  

4 664 (944) Mkr och det försäkringstekniska resultatet uppgick till 1 162 (1 326) Mkr.

•	� Länsförsäkringar växer snabbt på den svenska pensionsmarknaden och marknadsandelen 

ökade från 8,3 till 11,2 procent enligt den preliminära halvårsstatistiken från 

Försäkringsförbundet. 

•	� Länsförsäkringar hade bäst totalavkastning på placeringstillgångarna för traditionell förvaltning 

av samtliga svenska livförsäkringsbolag under första halvåret 2007. Avkastningen uppgick till 

7,2 (–0,3) procent.

•	� Bankverksamheten fortsätter att växa inom samtliga delar. Bostadsutlåningen i dotterbolaget 

Länsförsäkringar Hypotek ökade med 23 procent och marknadsandelen mätt som nyförsäljning 

ligger nu på cirka 11 (7) procent.

• 	�Länsförsäkringar blev valbar förvaltare för både traditionell försäkring och fondförsäkring i den 

nya ITP-planen och i den nya FTP-planen.

•	� Antalet kunder i länsförsäkringsbolagen var vid halvårsskiftet 3 202 000, en ökning med  

17 000 under årets första sex månader. Allt fler väljer att bli helkunder, ökningen av antalet 

privata helkunder var cirka 10 procent.

Uppgifterna inom parentes avser motsvarande period 2006. 

’’
’’Länsförsäkringsgruppen är varken i juridisk eller praktisk mening en koncern, utan en samverkan mellan 24 självständiga 

länsförsäkringsbolag som tillsammans äger Länsförsäkringar AB. Resultatet inom sakförsäkring är summan av resultaten 
i de 24 länsförsäkringsbolagen och det gemensamt ägda Länsförsäkringar AB, exklusive livförsäkring och bank.

Tommy Persson, vd Länsförsäkringar AB, gruppens gemensamma bolag:
Det har varit ett halvår med stora marknadsmässiga framgångar och utomordentligt starka resultat i alla 

verksamheter. Marknadsandelarna har tagit rejäl fart för bank och livförsäkring. Hypoteksverksamheten 

har utvecklats mycket positivt med en nyutlåning på över 10 procent av marknaden. Utgångspunkten för 

marknadsaktiviteterna är sakförsäkringskunderna, varför vi nu ser en kraftig ökning av antalet helkunder.

Den senaste tidens börsoro har tydligt visat på värdet av väl fungerande skyddsstrategier. De strate­

gier Länsförsäkringar arbetar med när vi placerar våra sparares tillgångar skyddar mot såväl stora börs­

fall som räntenedgångar. Detta ger oss också en stor flexibilitet i vårt långsiktiga agerande på marknaden 

och i våra val av risker. I kombination med våra goda nyckeltal har det kommit spararna till del genom 

marknadens högsta avkastning.
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Länsförsäkringsgruppen
Länsförsäkringsgruppen består av 24 lokala och kundägda länsför-
säkringsbolag och det gemensamt ägda Länsförsäkringar AB. 
Länsförsäkringsgruppen bygger på en stark tilltro till den lokala när-
varon och det är på länsförsäkringsbolagen kundkontakterna sker. 
Länsförsäkringsbolagen erbjuder ett brett utbud av försäkringar, 
banktjänster och andra finansiella lösningar, för såväl företag som 
privatpersoner. Antalet kunder uppgår till cirka 3,2 miljoner och 
tillsammans har länsförsäkringsgruppen 5 500 medarbetare.

L ä n s f ö r s ä k r i n g s g r u p p e n

LÄNSFÖRSÄKRINGSGRUPPEN, SAKFÖRSÄKRING

07-01-01–
   07-06-30

06-01-01–
   06-06-30

Konsolideringskapital, Mkr 35 807 28 079

Konsolideringsgrad, % 218 169

Premieintäkt efter
avgiven återförsäkring, Mkr 8 251 8 092

Försäkringstekniskt resultat, Mkr 1 162 1 326

Rörelseresultat, Mkr 4 664 944

Totalkostnadsprocent 92 89

LÄNSFÖRSÄKRINGAR BANK, KONCERNEN

07-01-01–
   07-06-30

06-01-01–
   06-06-30

Inlåning från allmänheten, Mkr 27 023 23 066

Utlåning till allmänheten, Mkr 60 399 50 685

Rörelseresultat, Mkr 112 83

AGRIA DJURFÖRSÄKRING

07-01-01–
   07-06-30

06-01-01–
   06-06-30

Premieintäkt efter
avgiven återförsäkring, Mkr 516 453

Resultat före boksluts-
dispositioner och skatt, Mkr 69 47

LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV, KONCERNEN

07-01-01–
   07-06-30

06-01-01–
   06-06-30

Premieinkomst netto, Mkr 3 326 3 086

Periodens resultat, Mkr 13 470 6 074

Konsolidering, % 119 109

Solvens, % 155 135

Länsförsäkringar AB
Länsförsäkringsbolagen äger Läns­

försäkringar AB, som genom dotterbo­

lag bedriver verksamhet inom bland an­

nat liv- och fondförsäkring, bank, 

fondförvaltning, återförsäkring och 

djurförsäkring. En annan huvuduppgift 

är att ge service till länsförsäkringsbo­

lagen och svara för länsförsäkrings­

gruppens gemensamma strategiska ut­

vecklingsverksamhet. Länsförsäkringar 

AB ska skapa förutsättningar för läns­

försäkringsbolagen att bli framgångs­

rika på sina respektive marknader. 

Länsförsäkringar AB ägs till 100 pro­

cent av länsförsäkringsbolagen, tillsam­

mans med 14 socken- och häradsbolag. 

Aktieinnehavet räknas in i länsförsäk­

ringsbolagens konsolideringskapital. 

NYCKELTAL  
LÄNSFÖRSÄKRINGAR AB – KONCERNEN*

07-01-01–
   07-06-30

06-01-01–
   06-06-30

Konsolideringskapital, Mkr 11 713 10 749

Konsolideringsgrad, % 568 500

Balansomslutning, Mkr 101 377 91 176

Räntabilitet, % 16,4 –5,4

Resultat före skatt, Mkr 1 137 –405

*Länsförsäkringar Liv-koncernen konsolideras inte.

Bolag Institut Långfristig rating Kortfristig rating

Länsförsäkringar Bank Standard & Poor’s A/Stable A–1(K–1)

Länsförsäkringar Bank Moody’s A2/Stable P–1

Länsförsäkringar AB Standard & Poor’s A–/Stable

Länsförsäkringar AB Moody’s A3/Stable

Länsförsäkringar Sak Standard & Poor’s A/Stable

Länsförsäkringar Sak Moody’s A2/Stable

*Pi innebär att ratingen, som saknar prognos, baseras på publik information som till exempel årsredovisningar.

Kreditbetyg
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Länsförsäkringsgruppen behåller sin mark­

nadsledande position även under första 

halvåret 2007. Detta på en sakförsäkrings­

marknad som uppvisar en låg tillväxt en­

ligt Försäkringsförbundets statistik för 

första kvartalet 2007. Totalmarknaden för 

sakförsäkring var då 56 891 Mkr vilket är 

en blygsam ökning på 1,4 procent sedan 

motsvarande period föregående år. Läns­

försäkringsgruppens marknadsandel mätt i 

antal försäkringar är oförändrad jämfört 

med samma period föregående år medan 

marknadsandelen mätt i premie minskar 

något till 29,4* (30,1) procent.

Utvecklingen av antal försäkrade objekt 

har varit positiv inom de stora och viktiga 

områdena boendeförsäkring och personbil 

under första halvåret 2007. Den mycket 

starka konsolideringsutvecklingen gör det 

möjligt för länsförsäkringsgruppen att 

långsiktigt hålla en låg premienivå. Detta 

märks nu i en god tillströmning av kunder. 

Marknadsandelen inom villahem har ökat 

till 40,9 procent** och för personbil har 

den ökat till 36,8 procent**. Även inom 

företagsförsäkring, där den starkaste pris­

konkurrensen återfinns, har positionen 

stärkts och marknadsandelen uppgår nu 

till 37,8 procent*.

Länsförsäkringsgruppen behåller sin 

goda lönsamhet inom sakförsäkringsom­

rådet. Rörelseresultatet före skatt har ökat 

kraftigt till 4 664 (944) Mkr på grund av 

det första halvårets starka utveckling på 

Sakförsäkring
•	� Marknadsledande position på den svenska sakförsäkringsmarknaden med en marknadsandel på  

29,4 procent. 

•	� Rörelseresultatet uppgick till 4 664 (944) Mkr och det försäkringstekniska resultatet uppgick till  

1 162 (1 326) Mkr.

•	 Totalkostnadsprocent 92 (89).

•	 Stark konsolideringsgrad om 218 (169) procent. Konsolideringskapitalet uppgick till 35 807 (28 079) Mkr.

•	 Fokus på försäkringsbolagens utvidgade ansvar inom trafikförsäkring.

•	 Bättre uppföljning av miljöpåverkan.

S A KFÖRSÄKRING         

NYCKELTAL

07-01-01–
 07-06-30

06-01-01–
  06-06-30

Helår 
2006

Premieintäkt1), Mkr 8 251 8 092 16 362

Försäkringstekniskt 
resultat, Mkr 1 162 1 326 2 114

Rörelseresultat, Mkr 4 664 944 4 545

Konsoliderings-
kapital, Mkr 35 807 28 079 32 093

Konsolideringsgrad, % 218 169 195

Skadekostnadsprocent 72 70 73

Driftskostnadsprocent 20 19 20

Totalkostnadsprocent 92 89 93

1) Efter avgiven återförsäkring

* Försäkringsförbundet: marknadsandelar per 2007-03-31, andel av total premieinkomst

** Försäkringsförbundet: marknadsandelar per 2007-03-31, andel av antal försäkringar

Totalkostnadsprocent, 5 år

Konsolideringskapital, 5 år

Försäkringstekniskt resultat, 5 år

Konsolideringsgrad, 5 år
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finansmarknaderna. Även det försäkrings­

tekniska resultatet för det första halvåret 

är starkt, 1 162 (1 326) Mkr. Totalkost­

nadsprocenten ökar från 89 till 92, främst 

till följd av pressade premienivåer på 

marknaden samt ökade utvecklingskost­

nader. Den stora stormskadan Per i början 

av året har en uppskattad skadekostnad på 

drygt 500 Mkr, men i övrigt ger en stabil 

skadeutveckling en skadekostnadsprocent 

på 72 (70). Översvämningarna i södra 

Sverige under sommaren bedöms ha en 

ganska begränsad ekonomisk påverkan, 

men har inneburit många och besvärliga 

skador för länsförsäkringsgruppens kun­

der. Driftskostnadsprocenten ökar från 19 

till 20 och trots en hårdare priskonkurrens 

på sakförsäkringsmarknaden ökar premie­

intäkten med 2 procent.

Utvidgat ansvar i trafikförsäkring  
och punktskatt 
Den 1 juli 2007 infördes en punktskatt på 

trafikförsäkringspremien. Skatten ska 

täcka samhällets kostnader för redan in­

träffade trafikskador och skador som in­

träffar fram till dess det utvidgade ansva­

ret, som försäkringsbranschen kommer att 

ta inom trafikförsäkring, träder i kraft och 

kan ses som ett första steg i reformeringen 

av trafikförsäkringen. Skatteuttaget finan­

sieras genom en höjning av trafikförsäk­

ringspremien och ett omfattande arbete 

med nödvändiga systemanpassningar och 

informationsinsatser till berörda kunder 

har pågått under våren.

En reform medför omställningar för 

försäkringsbolagens verksamhet och det 

är viktigt att Länsförsäkringar, tillsam­

mans med övriga aktörer i branschen, är 

delaktiga i utformning och beslut om tid­

punkt för ikraftträdandet för att på så sätt 

hitta bästa möjliga lösning för kunderna.

Tydligt fokus med miljötal
Arbetet med miljöfrågor är ständigt i fo­

kus och en del i detta arbete är att effekti­

visera förebyggandet av skador så att den 

negativa miljöpåverkan av exempelvis 

brand- och vattenskador kan minska. För 

att få bättre kontroll på miljöeffekterna av 

det skadeförebyggande arbetet infördes 

under våren ett så kallat miljötal. Med 

hjälp av miljötalet skapas bland annat un­

derlag för att kunna välja transporter, re­

parationer och material med låg miljöpå­

verkan. Dessutom kan Länsförsäkringars 

miljömål redovisas på ett tydligare sätt. 

Miljötalet kan redovisa påverkan på fler­

talet av de svenska miljökvalitetsmålen och 

inom Länsförsäkringsgruppen har fokus 

för tillfället lagts på att mäta mängden 

koldioxid. 

Länsförsäkringsgruppen känner ett 

ansvar att leda utvecklingen på miljö­

området inom försäkringsbranschen. Läns­

försäkringsgruppens miljöcertifiering, det 

skadeförebyggande arbetet, den unika åter­

vinningsförsäkringen samt ekonomiskt 

stöd till forskningsprojekt inom området 

är tydliga bevis för detta ansvarstagande.
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Liv- och pensionsförsäkring
•	� Länsförsäkringar hade bäst totalavkastning på placeringstillgångarna för traditionell förvaltning av samtliga 

svenska livförsäkringsbolag under första halvåret 2007. Avkastningen uppgick till 7,2 (–0,3) procent.

•	� Länsförsäkringar växer snabbt på svensk pensionsmarknad och marknadsandelen mätt som nyförsäljning 
ökade från 8,3 till 11,2 procent enligt den preliminära halvårsstatistiken.

•	� Länsförsäkringar blev valbar förvaltare både för traditionell försäkring och fondförsäkring i den nya  
ITP-planen och i den nya FTP-planen.

•	 Den 1 juni 2007 höjdes återbäringsräntan till 10 procent före skatt och avgifter. 

Länsförsäkringar Liv*

Den sammanlagda premieinkomsten för 

liv- och fondförsäkring uppgick till 3 326 

(3 086) miljoner kronor vilket är en ökning 

med 8 procent. Nyförsäljningen ökade med 

28 procent till 10 065 (7 842) miljoner 

kronor, inklusive merförsäljning på be­

fintliga avtal. 

Under första halvåret 2007 fortsatte 

satsningen på privatmarknaden med den 

nya pensionsprodukten, Försäkrad Pension, 

som lanserades under 2006. Det är en ny 

typ av pensionssparande som bara kan 

öka i värde, aldrig minska. 

Länsförsäkringar gör också en satsning 

på avtalsmarknaden och lanserade under 

våren en vägledning på internet som hjäl­

per kunderna med de olika valen för sin 

avtalspension.  

I två avtalspensionsupphandlingar under 

våren blev Länsförsäkringar vinnare. För 

både den nya ITP-planen och den nya 

FTP-planen valdes Länsförsäkringar som 

valbar förvaltare för både traditionell för­

säkring och fondförsäkring. 

Traditionell livförsäkring*

Den 1 juni höjde Länsförsäkringar Liv 

återbäringsräntan från 8 till 10 procent 

före avgifter och avkastningsskatt för 

kunder med traditionellt pensionssparan­

de. Det är resultatet av en god totalavkast­

ning som under första halvåret 2007 upp­

gick till 7,2 (–0,3) procent. Sedan 1985 då 

Länsförsäkringars livförsäkringsverksam­

het startade har den genomsnittliga åter­

bäringsräntan varit 9,4 procent per år.

Bland de större aktiemarknaderna var 

Stockholmsbörsen en av de som hade den 

starkaste utvecklingen, vilket avspeglade 

sig i avkastningen på svenska aktier som 

var 12,9 (2,5) procent. Räntorna har under 

våren stigit kraftigt, vilket har varit negativt 

för ränteavkastningen men den totala ränte­

portföljens avkastning blev ändå 1,2 (–0,9) 

procent för perioden.

Länsförsäkringars långsiktiga strategi 

för hur pensionsspararnas pengar ska för­

valtas innebär att 40 procent av portföljen 

ska bestå av noterade aktier. Huvuddelen 

ska finnas på mogna marknader som 

USA, Europa, Sverige och Japan. Resten 

ska utgöras av tillväxtmarknader och 

Asien. 10 procent ska placeras i fonder, 

skog och infrastruktur. Vi strävar därmed 

efter en total aktieandel på 50 procent. I 

förvaltningen tillämpas skyddsstrategier 

för att begränsa risken i portföljen. 

Genom att använda aktie- och ränteskydd 

värnas spararnas medel vid ett stort börs­

fall eller en ränteuppgång. 

Länsförsäkringar Liv har en fortsatt 

stark balansräkning och solvensen uppgick 

den 30 juni 2007 till 155 (135) procent. 

Solvens är ett mått på ett livförsäkrings­

bolags ekonomiska ställning. Den visar 

värdet av bolagets tillgångar jämfört med 

de garanterade utfästelserna till kunderna. 

Den lägsta tillåtna solvensen är 104 pro­

cent. Solvensen avgör också handlingsut­

rymmet i placeringen av tillgångarna. En 

god solvens ger utrymme för aktier i inves­

teringsportföljen vilket erfarenhetsmässigt 

ger möjlighet till god värdeökning. 

Konsolideringen uppgick den 30 juni 

2007 till 119 (109) procent. Konsolidering 

är ett mått på ett livförsäkringsbolags förmå­

ga att lämna återbäring. Den visar värdet av 

bolagets tillgångar jämfört med de garante­

rade utfästelserna och den icke-garanterade 

återbäringen till kunderna, det vill säga hela 

försäkringskapitalet. Måttet är teoretiskt då 

07-01-01–
   07-06-30

06-01-01–
   06-06-30

Premieinkomst, netto, Mkr 3 326 3 086

Balansomslutning, Mkr 164 702 146 458

Avkastning Nya Världen, % 6,8 1,0

Totalavkastning  
traditionell livförsäkring, % 7,2 –0,3

07-01-01–
   07-06-30

06-01-01–
   06-06-30

Premieinkomst, netto, Mkr 3 158 2 934

Kapitalavkastning, netto, Mkr 7 374 –480

Resultat efter skatt, Mkr 13 098 6 045

Placeringstillgångar, Mkr 118 441 102 320

Balansomslutning, Mkr 124 072 114 327

Solvens, % 155 135

Konsolideringsnivå, % 119 109

L I V-  O C H  PENSI     O NSFÖRSÄKRING          

* Från och med 1 januari 2007 har Länsförsäkringar Liv övergått till nya redovisningsregler, lagbegränsad IFRS.  En effekt av de nya redovisningsprinciperna  
är att inbetalda premier för finansiella instrument inom fondförsäkringsrörelsen redovisas som en insättning via balansräkningen, istället för att redovisas som 
en intäkt över resultaträkningen. På motsvarande sätt redovisas utbetalningar av försäkringsersättningar som uttag ur försäkringsrörelsen över balansräkningen. 
Som premieinkomst redovisas istället de avgifter som kunden betalar och som kostnad redovisas kostnaden för försäkringsrisken.
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det speglar en situation där bolaget skulle 

betala ut hela försäkringskapitalet under en 

och samma dag. Den kortaste utbetalnings­

tiden i en traditionell pensionsförsäkring är 

fem år och den genomsnittliga försäkrings­

tiden är cirka 23 år.

Nya Världen
Nya Världen, som till 70 procent investerar 

i aktier, gynnades positivt av att världens 

aktiemarknader haft en relativt god utveck­

ling under det första halvåret 2007. Av­

kastningen uppgick till 6,8 (1,0) procent. 

Den genomsnittliga årliga avkastning­

en sedan 1996 då Nya Världen startade är 

8,4 procent.

Fondförsäkring*

Fram till och med sista juni var utveck­

lingen positiv för 71 av de 77 fonderna i 

Länsförsäkringars fondförsäkringsutbud. 

De fonder som placerar på tillväxtmark­

nader och i Asien hör till de fonder som 

har haft den bästa utvecklingen under 

årets första sex månader. 

Bäst avkastning bland fonderna hade 

Carlsson Asian Small Cap som steg 48,5 

procent. Regionerna i Asien och då främst 

Kina har utvecklats mycket kraftfullt hit­

tills i år. Länsförsäkringars Kinafond och 

ABN AMRO Kina hör till de fonder som 

haft en mycket god utveckling sedan års­

skiftet. Tokyobörsen däremot har utveck­

lats mycket svagt vilket har avspeglats sig 

i de japanska fonderna. SGAM Equites 

Japan Small Cap A har backat 14,8 pro­

cent sedan årsskiftet och även Länsförsäk­

ringar Japanfond har haft en blygsam ut­

veckling, dock ligger avkastningen på plus.

Även marknaderna i Europa och 

Sverige har haft en positiv utveckling och 

tillväxten i dessa regioner har inte sett 

några begränsningar under våren vilket 

varit mycket positivt för företagen och i 

sin tur för börserna. Både Länsförsäkringar 

Sverigefond och Catella Europafond har 

avkastat en bit över tio procent vardera. 

De av fonderna i fondförsäkringsut­

budet som inte lyckades kvalificera sig till 

en positiv avkastning var räntefonderna. 

Stigande räntor under våren har bidragit 

till att marknadsvärdet på fondernas obli­

gationsplaceringar sjunkit. 

För Länsförsäkringars Fond-i-fonder var 

utvecklingen under det första halvåret 

bättre än hela årsavkastningen för föregå­

ende år trots att kronförstärkningen och 

stigande räntor påverkade avkastningen. 

Länsförsäkringars utbud inom fond­

försäkring består dels av Länsförsäkring­

ars egna fonder, dels av fonder från ABN 

Amro, Carlson, Fidelity, Lannebo, SEB, 

Société Générale, Catella, FIM och Ska­

gen. 

Försäkrad Pension  
Försäkrad Pension är ett nytt sätt att pen­

sionsspara, som gör det möjligt att tjäna 

pengar på börsuppgångar utan risk att för­

lora insatta pengar på grund av börsned­

gångar. Under det första halvåret var den 

genomsnittliga värdeutvecklingen för För­

säkrad Pension 0,6 procent. Den låga av­

kastningen beror på att räntorna stigit, vil­

ket minskar marknadsvärdet på den del av 

sparandet som placeras i obligationer. 

Under de senaste tolv månaderna var av­

Mkr
07-01-01–

   07-06-30
06-01-01–

   06-06-30

Premieinkomst, netto 168 152

Kapitalavkasnting, netto 3 491 –549

Resultat efter skatt 43 –28

Balansomslutning 43 081 33 021
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L I V-  O C H  PENSI     O NSFÖRSÄKRING          

TOTALAVKASTNING FÖR LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV, TRADITIONELL FÖRVALTNING

Mkr

Placeringar
Marknadsvärde

07-01-01 %
Marknadsvärde

07-06-30 %
Totalavkastning

%

Räntebärande 50 530 51 56 302 53 1,2

Aktier 35 243 35 33 435 32 9,7

Alternativa investeringar 7 934 8 9 265 9 15,2

Fastigheter 5 780 6 6 415 6 11,3

Summa 99 487 100 105 417 100 7,2

* Från och med 1 januari 2007 har Länsförsäkringar Liv övergått till nya redovisningsregler, lagbegränsad IFRS.   
En effekt av de nya redovisningsprinciperna är att inbetalda premier för finansiella instrument inom fondförsäkringsrörel-
sen redovisas som en insättning via balansräkningen, istället för att redovisas som en intäkt över resultaträkningen.  
På motsvarande sätt redovisas utbetalningar av försäkringsersättningar som uttag ur försäkringsrörelsen över balans
räkningen. Som premieinkomst redovisas istället de avgifter som kunden betalar och som kostnad redovisas kostnaden 
för försäkringsrisken.
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kastningen i genomsnitt 18,5 procent. 

Pengarna placeras dels i obligationer, 

dels i en fond där avkastningen beror på 

vad som händer med aktiekurserna. 

Mixen mellan aktier och obligationer ser 

olika ut för olika åldrar. Avkastningen 

från Försäkrad Pension varierar därför 

beroende på kundens ålder.

Obligationernas löptid väljs så att de 

löper ut samma år som spararens planerade 

pensionsår. Marknadsvärdet på obligationer 

med långa löptider påverkas kraftigt av 

ränteförändringar. Marknadsvärdet sjunker 

när räntorna stiger och ökar när räntorna 

sjunker. 

Ränteförändringar under spartiden på­

verkar dock inte den långsiktiga tillväxten 

på pengar som redan sparats i Försäkrad 

Pension. Högre räntor betyder däremot att 

de pengar som nu sparas ger bättre ränta 

fram till pension. 

L I V-  O C H  PENSI     O NSFÖRSÄKRING          
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Bank
•	� Rörelseresultatet före kreditförluster uppgick till 133 (112) Mkr och efter kreditförluster till 112 (83) Mkr, 

en ökning med 35 procent.

•	�U tlåningen till allmänheten ökade med 19 procent till 60 (51) mdr och inlåningen från allmänheten 
ökade med 20 procent till 27 (23) mdr.

•	� Bankverksamheten fortsätter att växa inom samtliga delar. Bostadsutlåningen i dotterbolaget Länsförsäk

ringar Hypotek ökade med 23 procent och marknadsandelen mätt som nyförsäljning ligger nu på cirka 

11 procent.

•	I ntäkterna ökade med 7 procent till 527 (493) Mkr.

•	 Räntenettot ökade med 8 procent och uppgick till 480 (445) Mkr.

•	 K/I-talet sjönk till 0,75 (0,77).

•	 Antalet kunder ökade till 652 000 (594 000).

Länsförsäkringar fortsatte att vara offen­

siv på den svenska bankmarknaden och 

verksamheten växte inom alla delar under 

perioden. Bolåneaffären fick ett ordentligt 

lyft och tog drygt 11 procent av nyutlå­

ningen per 30 juni. Moody’s och Standard 

& Poor’s gav dotterbolaget Länsförsäk­

ringar Hypoteks säkerställda obligationer 

högsta möjliga rating, vilket är ett viktigt 

bevis för stabiliteten, kvaliteten och lång­

siktigheten i verksamheten. Även fondvo­

lymen växte rejält. Banken har under för­

sta halvåret fått en stärkt konkurrenskraft 

och kommer att fortsätta utmana med bra 

erbjudanden till kunderna.

Balansomslutning
Balansomslutningen uppgick till 70,6 

(57,0) mdr, vilket är en ökning med 24 

procent. Utlåning till allmänheten ökade 

med 19 procent eller 9,7 mdr till 60,4 

(50,7) mdr. Bostadsutlåningen i dotter­

bolaget Länsförsäkringar Hypotek ökade 

med 23 procent till 41,7 (33,9) mdr. Mark­

nadsandelen mätt som nyförsäljning ökade 

till drygt 11 procent.

Inlåning från allmänheten ökade med 

20 procent eller 4,4 mdr till 27,0 (22,6) 

mdr.

Fondvolymen ökade med 21 procent 

till 67,2 (55,5) mdr.

Basel II
Från och med den 1 februari 2007 redo­

visar banken kapitalkrav och kapitalbas i 

enlighet med bestämmelserna i Basel II. 

Koncernens kapitaltäckningsgrad upp­

gick, enligt gällande övergångsregler, till 

10,54 procent medan primärkapitalrela­

tionen uppgick till 8,86 procent.

Målnivån för kapitaltäckningsgraden 

ligger på 10,5 procent och för primärkapi­

talrelationen på 8,5 procent. Bägge mått-

en har en tillåten avvikelse om +/– 0,5 

procentenheter. Kapitalkravet, för den del 

av portföljen som nu beräknas enligt 

IRK-metoden och som kommer att gälla 

när Basel II är fullt genomförd, har mins­

kat med 53 procent från 2 879 Mkr till  

1 346 Mkr.

Resultat och lönsamhet
Rörelseresultatet före kreditförluster upp­

gick till 133,0 (111,8) Mkr och efter kre­

ditförluster till 111,7 (82,6) Mkr. Detta 

motsvarar en räntabilitet på genomsnitt­

ligt eget kapital på 4,8 (3,8) procent. 

Intäkter
Räntenettot ökade med 8 procent och upp­

gick till 480,4 (445,3) Mkr. Ökningen be­

ror främst på ökade volymer. Placerings­

marginalen uppgick till 1,5 (1,6) procent. 

Försämringen förklaras i huvudsak av en 

proportionellt högre andel bolån. 

B A NK
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Provisionsnettot försämrades med 29 pro­

cent till –19,5 (–15,2) Mkr, beroende på 

högre ersättning till länsförsäkrings­

bolagen. Ersättningen är volymberoende.

Nettoresultat av finansiella transaktioner 

uppgick till 2,3 (8,9) Mkr. Övriga rörelse­

intäkter uppgick till 63,8 (54,3) Mkr.

Kostnader
Rörelsens kostnader ökade med 3 procent 

eller 12,6 Mkr till 394,0 (381,5) Mkr. 

Kreditförlusterna var fortsatt låga och 

uppgick till 21,3 (29,3) Mkr.

K/I-talen uppgick till 0,75 (0,77) före 

kreditförluster och till 0,79 (0,83) efter 

kreditförluster.

Rating
Standard & Poor’s höjde i februari 2007 

Länsförsäkringar Banks kreditbetyg från  

A- till A. Det långfristiga kreditbetyget är 

därmed A (stable). Det kortfristiga kredit­

betyget höjdes från A-2 till A-1. Standard 

& Poor’s pekade på verksamhetens strate­

giska betydelse för hela länsförsäkrings­

gruppen och på ägarens engagemang. De 

noterade också den höga kapitaltäckningen, 

den goda kreditkvaliteten och fortsatta för­

bättringar i bankverksamhetens utveckling.

I februari 2007 uppgraderade också 

Moody’s bankens kreditbetyg från A 3 (sta­

ble) till A 2 (stable). Det kortfristiga kredit­

betyget höjdes från P-2 till P-1.

I slutet av maj fick dotterbolaget Läns­

försäkringar Hypoteks säkerställda obli­

gationer kreditbetyget Aaa av Moody’s.  

I början av juni meddelade Standard & 

Poor’s att de även gav Länsförsäkringar 

Hypoteks säkerställda obligationer högsta 

möjliga kreditbetyg,  AAA.

RATING

Upplåning och säkerställda 
obligationer
Upplåning och emitterade värdepapper 

ökade med 29 procent eller 8,2 mdr till 

36,5 (28,3) mdr. Av detta avser 31,1 Mkr 

säkerställd upplåning. 

Den 18 juni började dotterbolaget 

Länsförsäkringar Hypotek emittera säker­

ställda obligationer i samband med att bo­

laget genomförde ett byteserbjudande som 

riktades till innehavare av obligationer ut­

givna under moderbolagets två program 

för långfristig upplåning. Bytet var mycket 

framgångsrikt då 100 procent av investe­

rarna under benchmark-programmet samt 

92 procent under MTN-programmet accep­

terade erbjudandet. Motsvarande byteser­

bjudande genomfördes även som planerat 

den 26 juni för obligationer utgivna under 

moderbolagets EMTN-program där accep­

tansgraden blev 77 procent. Länsförsäk­

ringar Hypoteks långfristiga upplåning 

kommer hädanefter att ske inom ramen för 

säkerställda obligationer.

Moderbolaget
In- och upplåning, samt viss utlåning, sker 

i moderbolaget. Utlåning till allmänheten 

uppgick till 10,3 (8,9) mdr. Inlåning från 

allmänheten uppgick till 27,1 (22,6) mdr. 

Merparten av utlåningen sker i Länsförsäk­

ringar Hypotek och Wasa Kredit. I moder­

bolaget återfinns större delen av bank­

koncernens administrationskostnader.

Dotterbolagen
Länsförsäkringar Hypotek

Bostadsutlåningen ökade 23 procent eller 

7,8 mdr till 41,7 (33,9) mdr. Marknads­

andelen mätt som nyförsäljning ökade till 

drygt 11 procent. Antalet bolånekunder 

ökade från 87 000 till 101 800. Huvud-

delen av utlåningen avser villor. Rörelse­

resultatet uppgick till 23,8 (17,7) Mkr. 

Wasa Kredit

Finansbolaget Wasa Kredit riktar sig mot 

marknaderna för bilar, datorer, tyngre 

maskiner och blancokrediter. Rörelsere-

sultatet före bokslutsdispositioner och 

skatt uppgick till 47,3 (48,0) Mkr. Utlå­

ningsvolymen uppgick till 8,3 (7,9) mdr. 

Antal kunder

Bolag Institut
Långfristig 

rating
Kortfristig 

rating

Länsförsäkringar  
Bank

Standard  
& Poor’s A/stable A-1(K-1)

Länsförsäkringar  
Bank Moody’s A2/stable P-1

Länsförsäkringar  
Hypotek*

Standard  
& Poor’s AAA –

Länsförsäkringar  
Hypotek* Moody’s Aaa –

*Avser bolagets säkerställda obligationer.

   07-06-30    06-06-30

Balansomslutning, Mkr 43 335 36 872

Utlåningsvolym, Mkr 41 735 33 947

Räntenetto, Mkr 106,9 86,1

Rörelseresultat, Mkr 23,8 17,7

Räntabilitet på  
eget kapital, % 1,7 1,4

Utlåning till allmänheten

   07-06-30    06-06-30

Balansomslutning, Mkr 8 712 8 307

Utlåningsvolym, Mkr 8 347 7 886

Räntenetto, Mkr 163,1 176,1

Rörelseresultat, Mkr 47,3 48,0

Räntabilitet på  
eget kapital, % 12,6 12,6

B A NK
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   07-06-30    06-06-30

Balansomslutning, Mkr 211 175

Förvaltad volym, Mkr 67 191 55 489

Nettoinflöde, Mkr 644 2 741

Provisionsnetto, Mkr 135,0 129,9

Rörelseresultat, Mkr 35,3 31,7

Räntabilitet på  
eget kapital, % 61,9 62,8

Länsförsäkringar Fondförvaltning AB

Länsförsäkringar Fondförvaltning förval­

tar 67 (55) mdr i 30 (31) värdepappers­

fonder med olika placeringsinriktning.

Marknadsandelen mätt som nettoför­

säljning uppgick den sista juni till 4,5 pro­

cent. Marknadsandelen mätt som förvaltat 

kapital uppgick till 3,9 procent.

Resultatet före bokslutsdispositioner 

och skatt uppgick till 35,3 (31,7) Mkr. 

B A NK
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Kundutveckling
Antalet kunder i länsförsäkringsgruppen 

fortsätter att öka och vid utgången av an­

dra kvartalet uppgick antalet kunder till 

mer än 3 203 000 privatpersoner och före­

tag. Detta motsvarar en ökning på cirka 

17 000 kunder under första halvåret, vil­

ket är i paritet med förra årets ökning un­

der motsvarande period. 

Privatkunder
Kundinflödet under första halvår var posi­

tivt och antalet privatkunder ökade med 

mer än 11 000. Detta innebär att länsför­

säkringsgruppen nu har mer än 2,7 miljo­

ner privatkunder. Under perioden har an­

talet kunder med produkter inom såväl 

sakförsäkring, livförsäkring som bank 

ökat med cirka 10 procent. 

Företagskunder
Även inom företagsmarknaden var kund­

utvecklingen positiv under första halvåret 

och antalet företagskunder uppgår nu till 

mer än 321 000. Korsförsäljningen av liv- 

och pensionsförsäkringar till sakförsäk­

ringskunderna och av sakförsäkringar till 

liv- och pensionsförsäkringskunderna har 

samtidigt utvecklat sig positivt och 27 

procent av företagskunderna har både 

sak- och livförsäkringsengagemang.

Lantbrukskunder
Antalet lantbrukskunder ökade marginellt 

och uppgår nu till drygt än 178 000. Kors­

försäljningen har fortsatt den positiva tren­

den – kunder med produkter inom samtliga 

tre kärnaffärer uppgår nu till mer än 10 

procent av det totala antalet lantbrukskun­

der. Antalet produkter per kund har också 

ökat under perioden och uppgår nu till 

nästan 5,5 produkter.
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Resultat- och balansräkningar

LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV

Resultaträkning, Mkr
07-01-01–

       07-06-30
06-01-01–

       06-06-30
Helår
2006

Premieinkomst före avgiven återförsäkring 3 400 3 160 6 470

Premieinkomst efter avgiven återförsäkring 3 326 3 086 6 335

Kapitalavkastning netto 11 267 –901 11 610

Försäkringsersättningar –2 146 –1 741 –4 197

Övriga tekniska intäkter 388 300 431

Förändring i försäkringstekniska avsättningar 2 036 6 644 –4 074

Driftskostnader –771 –771 –1 532

Försäkringsrörelsens tekniska resultat 14 100 6 617 8 573

Icke-tekniska kostnader –97 –97 –194

Resultat före skatt 14 003 6 520 8 379

Skatt –533 –446 –733

PERIODENS RESULTAT 13 470 6 074 7 646

SAKFÖRSÄKRING1)

Balansräkning, Mkr       07-06-30 06-06-30  06-12-31

Tillgångar	

Immateriella tillgångar 1 570 1 750 1 643

Placeringstillgångar 114 538 99 618 107 140

Placeringstillgångar för vilka försäkrings-
tagaren tagaren bär placeringsrisken 41 644 31 700 36 884

Återförsäkrares andel av försäkrings
tekniska avsättningar 684 731 683

Fordringar 899 7 262 408

Andra tillgångar 2 431 2 684 3 904

Förutbetalda kostnader och  
upplupna intäkter 2 936 2 713 2 638

SUMMA TILLGÅNGAR 164 702 146 458 153 300

SKULDER, AVSÄTTNINGAR OCH EGET KAPITAL		

Aktiekapital 8 8 8

Fonder samt periodens resultat 39 480 24 228 26 869

Försäkringstekniska avsättningar 80 214 80 666 85 761

Avsättningar för livförsäkringar för vilka
försäkringstagaren bär placeringsrisken 41 644 31 700 36 885

Avsättningar för andra risker och kostnader 108 104 74

Depåer från återförsäkrare 739 726 713

Skulder 2 206 8 660 2 539

Upplupna kostnader och  
förutbetalda intäkter 303 366 451

SUMMA SKULDER, AVSÄTTNINGAR 
OCH EGET KAPITAL 164 702 146 458 153 300

Resultaträkning, Mkr
07-01-01–

     07-06-30
06-01-01–

     06-06-30
Helår
2006

Premieintäkt, efter avgiven återförsäkring	 8 251 8 092 16 362

Kapitalavkastning överförd från finansrörelsen 517 401 927

Försäkringsersättningar, efter avgiven återför-
säkring –5 924 –5 677 –11 878

Driftskostnader –1 690 –1 496 –3 320

Övriga tekniska intäkter/kostnader 8 6 24

Skadeförsäkringsrörelsens tekniska resultat
före delägarrabatter 1 162 1 326 2 114

Återbäring och rabatter –77 –63 –1 020

Skadeförsäkringsrörelsens tekniska resultat 
efter delägarrabatter 1 085 1 263 1 095

Total kapitalavkastning 4 234 200 4 664

Kapitalavkastning överförd till  
försäkringsrörelsen –517 –401 –927

Övriga icke-tekniska kostnader –138 –118 –287

Resultat före 
bokslutsdispositioner och skatt 4 664 944 4 545

Balansräkning, Mkr       07-06-30 06-06-30  06-12-31

Tillgångar	

Aktier och andelar 26 493 22 993 25 286

Obligationer och 
andra räntebärande värdepapper 25 456 22 180 23 050

Övriga placeringstillgångar	 12 723 10 089 12 342

Summa placeringstillgångar 64 673 55 262 60 678

Återförsäkrares andel av 
försäkringstekniska avsättningar 1 013 1 014 455

Övriga Tillgångar 10 371 10 202 10 499

SUMMA TILLGÅNGAR 76 057 66 478 71 632

SKULDER, AVSÄTTNINGAR OCH EGET KAPITAL		

Eget kapital 24 240 18 274 22 213

Obeskattade reserver 2 664 3 326 1 341

Försäkringstekniska avsättningar 
(före avgiven återförsäkring) 34 063 32 396 32 874

Övriga skulder 15 090 12 482 15 204

SUMMA SKULDER, AVSÄTTNINGAR 
OCH EGET KAPITAL 76 057 66 478 71 632

1)  Länsförsäkringars resultat inom sakförsäkring är summan av resultaten i de 24 läns-
försäkringsbolagen och Länsförsäkringar AB-koncernen, exklusive liv- och bankkoncerner-
na. Mellanhavanden mellan länsförsäkringsbolagen och Länsförsäkringar AB har elimine-
rats. Värdet och värdeförändringen av länsförsäkringsbolagens innehav av aktier i 
Länsförsäkringar AB och förlagslån, har eliminerats. Länsförsäkringar är varken i juridisk 
eller praktisk mening en koncern, utan en samverkan mellan 24 självständiga länsförsäk-
ringsbolag som tillsammans äger Länsförsäkringar AB.

RESU    LTAT-  O C H  B A L A NSRÄKNING         A R

Från och med 1 januari 2007 har Länsförsäkringar Liv övergått till nya redovisningsregler, 
lagbegränsad IFRS. En effekt av de nya redovisningsprinciperna är att inbetalda premier 
för finansiella instrument inom fondförsäkringsrörelsen redovisas som en insättning via 
balansräkningen, istället för att redovisas som en intäkt över resultaträkningen.  
På motsvarande sätt redovisas utbetalningar av försäkringsersättningar som uttag ur för-
säkringsrörelsen över balansräkningen. Som premieinkomst redovisas istället de avgifter 
som kunden betalar och som kostnad redovisas kostnaden för försäkringsrisken.

Från och med 2007 tillämpar de 24 länsförsäkringsbolagen och Länsförsäkringar AB- 
koncernen godkända internationella redovisningsstandarder (IFRS). För länsförsäkrings-
bolagen gäller tillämpningen med vissa begränsningar på grund av lagen om årsredovis
ning i försäkringsföretag, samt sambandet mellan redovisning och beskattning, så kallad 
lagbegränsad IFRS. De nya redovisningsprinciperna har inte väsentligt påverkat länsför-
säkringsbolagens resultat- och balansräkningar.

Länsförsäkringar AB-koncernen har noterade skuldebrev och måste tillämpa internationel-
la redovisningsprinciper vid upprättande av koncernbokslutet. I Länsförsäkringars resultat 
inom sakförsäkring har Länsförsäkringar AB-koncernens resultat- och balansräkning 
anpassats till lagbegränsad IFRS.
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BANK

Resultaträkning, Mkr
07-01-01–

          07-06-30
06-01-01–

          06-06-30
Helår
2006

Räntenetto	 480 445 927

Provisionsnetto	 –19 –15 –33

Övriga rörelseintäkter 66 63 129

Summa rörelseintäkter 527 493 1 023

Personalkostnader –127 –125 –273

Allmäna administrationskostnader –218 –216 –438

Övriga rörelsekostnader –49 –40 –76

Summa kostnader –394 –381 –787

Resultat före kreditförluster 133 112 236

Kreditförluster, netto –21 –29 –38

Summa rörelseresultat 112 83 198

Skatt –31 –23 –59

PERIODENS RESULTAT 81 60 139

Balansräkning, Mkr	           07-06-30           06-06-30           06-12-31

Tillgångar	

Utlåning till allmänheten		  60 399 50 685 53 782

Obligationer och andra
räntebärande papper 2 755 3 680 5 607

Immateriella tillgångar	 189 117 144

Materiella tillgångar	 16 10 8

Övriga tillgångar 7 250 2 535 2 997

SUMMA TILLGÅNGAR	 70 607 57 027 62 538

SKULDER, AVSÄTTNINGAR OCH EGET KAPITAL		

In- och upplåning från allmänheten 27 023 23 066 24 379

Emitterade värdepapper	 36 501 27 807 31 589

Övriga skulder 3 620 2 929 3 386

Eget kapital 3 465 3 225 3 184

SKULDER, AVSÄTTNINGAR 
OCH EGET KAPITAL 70 607 57 027 62 538

Resultat- och balansräkningar forts

IFRS

Länsförsäkringar Bank tillämpar från och med 2007 i sin koncernredovisning de av EU 
antagna internationella redovisningsstandarder – IFRS (International Financial Reporting 
Standards). Denna tillämpning innebär också att jämförelsevärden för helår 2006 och för 
första halvåret 2006 har omräknats.

Delårsrapporten för koncernen är upprättad enligt IAS 34, Delårsrapportering. Moder-
bolaget upprättar sin redovisning i enlighet med lagen om årsredovisning i kreditinstitut 
och värdepappersbolag (ÅRKL), Finansinspektionens föreskrifter och allmänna råd (FFFS 
2006:16) samt redovisningsrådets rekommendation RR32:06.

Förutom nedanstående har redovisningsprinciperna inte förändrats sedan årsredovis-
ningen 2006.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som omfattas av IAS 39 klassificeras och värderas antingen till 
verkligt värde eller upplupet anskaffningsvärde beroende på hur instrumenten klassifice-
ras. 

Samtliga derivat redovisas till verkligt värde. Utlåning och finansiella skulder redovisas 
till upplupet anskaffningsvärde förutom de delar där säkringsredovisning tillämpas. 

Säkringsredovisning
I enlighet med IAS 39 ska alla derivat redovisas till verkligt värde. Säkringsredovisning till 
verkligt värde innebär att både säkringsinstrumentet och den säkrade posten värderas till 
verkligt värde och att förändringen av verkligt värde redovisas över resultaträkningen.

Effektiviteten i säkringsförhållandet mäts och värderas och eventuella ineffektiviteter i 
säkringen påverkar nettoresultatet av finansiella transaktioner.

Ränteskillnadsersättning
Den ersättning kunder betalar i samband med förtidslösen av tidsbunden utlåning har ti-
digare redovisats som ränteintäkt periodiserad över det ursprungliga lånets kvarvarande 
löptid. Denna ersättning intäktsredovisas i sin helhet vid inbetalning som nettoresultat av 
finansiella poster till verkligt värde. 

Periodisering av avgifter
Vissa avgifter debiterade kund i samband med kreditgivning redovisas nu som ränteintäkt 
istället för som tidigare provisionsintäkt.

Avgifter i samband med upplåning (klassificerade som transaktionskostnader) redo
visas som räntekostnad över det emitterade värdepapprets löptid. 
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Kommande rapporter

Kvartal 3:

Delårsrapport Länsförsäkringar Bank lämnas den 23 oktober 2007

Delårsrapport Länsförsäkringar Hypotek lämnas den 23 oktober 2007

Delårsrapport länsförsäkringsgruppen lämnas den 25 oktober 2007

Delårsrapport Länsförsäkringar AB lämnas den 25 oktober 2007

Ekonomisk utveckling för kunder i Länsförsäkringar Liv lämnas den 

19 oktober 2007

För ytterligare information, kontakta
Tommy Persson, vd Länsförsäkringar AB, 08-588 400 00 

Christer Baldhagen, kommunikationsdirektör Länsförsäkringar AB, 08-588 415 01, 070-579 70 66


