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. Nettoomsattningen 6kade med 1,5 procent till MSEK 473,7 (466,8).
. Rorelseresultatet sjonk till MSEK 24,1 (37,7). Resultatet har belastats med omstruktureringskostnader

om MSEK 6,2 (2,9). | foregaende ars rorelseresultat ingar en reavinst om MSEK 5,0 fran en fastighetsforsaljning.

D Resultatet efter skatt blev MSEK 56,8 (46,9).

o Vinsten per aktie hanforlig till moderbolagets aktieagare blev SEK 9,56 (7,92).

. Planerna pa ett samgaende mellan VLT:s och Nerikes Allehandas tidningar offentliggjordes den 20 april.
Affaren godkandes pa VLT:s bolagsstamma 23 maj och i borjan av juli erholls Konkurrensverkets godkannande.
Samgaendet genomfors per 1 juli 2007 dvs efter rapportperiodens utgang.

o Rorelseresultatet for 2007, inklusive beraknade reavinster uppkomna vid strukturaffar, kommer att vasentligt
Overstiga foregdende ars niva. Var prognos ar darmed oférandrad.

VD HAR ORDET

Beslutet att bilda den nya tidningsgruppen Pro-
media i Mellansverige AB genom ett samgaende
mellan VLT:s och Nerikes Allehandas tidningar,
vilket offentliggjordes 20 april, ar den stora handel-
sen under perioden. Affaren ger oss mojlighet att
skapa den storre och starkare struktur som bran-
schen sa val behover. Renodling och fokusering
starker vara tidningars konkurrenskraft i en tid nar
branschen ar i snabb forandring. Den nya tidnings-
gruppen omfattar 15 tidningar med en samman-
lagd vardagsupplaga pa drygt 217 000 exemplar.
Tyngdpunkten i verksamheten ligger i en utvidgad
och expansiv Malardalsregion med Nerikes Alle-
handa och VLT som de storsta tidningarna. Den
nya koncernens omsattning uppgar till cirka MSEK
1 300 och sysselsatter cirka 1 550 personer.

VLT:s verksamhet forandras ytterligare genom
att Eskilstuna-Kuriren, som ett led i samma affar,
forvarvar den av VLT AB och Stampen gemensamt
agda tidningen Sodermanlands Nyheter. Vidare
kommer TTELA att inga i Mediabolaget Vastkusten
AB, dar ocksa Hallandsposten, Hallands Nyheter
och Bohuslaningen ingar. De avyttrade tidning-
arna saljs saledes till foretag som har mycket
goda mojligheter att fortsatta att utveckla dessa
verksamheter.

Affaren godkandes senare pad VLT:s bolags-
stamma 23 maj och i borjan av juli erhdll vi dven
Konkurrensverkets godkannande. Redovisnings-
massigt kommer samtliga affarstransaktioner att
genomforas per 1 juli 2007, och vi har efter perio-
dens utgdng med full kraft inlett de praktiska
atgarderna for att genomfora affarens olika led
och att samordna verksamheterna. Ett arbete som
fortsatt kommer att pragla var interna verksamhet
under hosten.

Under det forsta halvaret har en god svensk
konjunktur praglat verksamheten, aven om annons-
marknaden blev nagot svagare under senare delen
av perioden. Koncernens annonsintakter okade
med 3,7 procent under hela perioden. Enligt
tillganglig branschstatistik (IRM) uppvisade hela
dagspressen under den nagot kortare perioden
januari-maj en 6kning pa 4,9 procent av reklamin-
vesteringarna.

Tidningarnas upplageintakter minskade med
0,8 procent, vilket framst var en foljd av att den
rikstackande specialtidningen 1B/Motorsport avytt-
rades vid arsskiftet. For jamforbara enheter steg
upplageintakterna med 3 procent. Genomforda
prishdjningar bidrog positivt, medan en nedgang
i medelupplagan hade en negativ effekt. Exklusive
IB/Motorsport minskade medelupplagan med 788
exemplar.

Tidningen VLT, de i Ingress Media ingaende

tidningarna samt TTELA redovisade alla goda rorel-
seresultat. Norrtelje Tidning och Lanstidningen
Sodertdlje hade en nagot svagare utveckling under
perioden och redovisar darfor lagre resultat. | dot-
terbolaget Rubrik Media AB i Stockholmsomradet
uppvisade de tre lokaltidningarna en fortsatt for-
lust. Orsaken ar en vasentligt skarpt konkurrenssi-
tuation for Lidingd Tidning samt uppstartskostna-
der for Taby Danderyd Tidning. Sammantaget sjonk
tidningsverksamhetens rorelseresultat nagot.

Distributionsrorelsen okade sina intakter med
4 procent, men resultatet minskade med nara
28 procent. Nedgangen beror bland annat pa att
affarsomradets pensionskostnader har normalise-
rats genom att foregdende ars premiebefrielse pa
grund av overskott i AMF Pension har upphort.

Elektroniska mediers intdkter minskade ater.
Nedgangen ar i sin helhet hanforlig till Internet-
verksamheten i Leanback. Affarsomradets resultat-
forbattring fran foregaende ar bestod och 6kade
vilket huvudsakligen beror pa en fortsatt mycket
god utveckling for verksamheten i Bra Radio. Aven
TVCheck redovisar ett positivt resultat for perio-
den.

Tryckeriverksamheten utgdrs numera endast
av en resultatandel pa 34,75 procent fran intres-
sebolaget V-TAB, vilken redovisas ingaende i Ovri-
ga verksamheter. Totalt redovisade posten ovriga
verksamheter en resultatminskning jamfort med
foregdende ar. Nedgangen beror pa omstruktu-
reringskostnader pa MSEK 6,2 (-), samtidigt som
foregdende ar innehdll en reavinst pa MSEK 5,0
fran en fastighetsforsaljning. Framst som en foljd
av de ovan namnda forandringarna i posten ovriga
verksamheter har vart rérelseresultat under forsta
halvaret forsamrats till MSEK 24,1 (37,7).

VLT-aktiens kurs
har till och med den 10
augusti 2007 sjunkit med 200

KONCERNOVERSIKT

Marknad
Den goda konjunkturen har bidragit till att reklam-
och mediamarknaden fortsatter att vaxa. Enligt
IRM:s (Institutet for reklam- och mediestatistik)
manadsindex 6kade investeringarna i dagspressen
med 4,9 procent for perioden januari-maj 2007.
For det forsta kvartalet 2007 redovisade dagspres-
sen en 6kning med 6,6 procent men efter en svag
utveckling i april har den totala tillvaxten mattats
nagot. For helaret 2007 forvantas att de totala
medieinvesteringarna okar med cirka 6 procent.
Koncernens annonsintaker okade under det
forsta halvaret med 3,7 procent.

Forsta halvaret 2007
Fran och med 1 januari 2007 sarredovisas distri-
butionsrorelsen som eget affarsomrade samtidigt
som koncernens resultatandel i V-TAB:s tryckeri-
verksamhet redovisas bland 6vriga verksamheter.
Nettoomsattningen okade med 1,5 procent
och uppgar till MSEK 473,7 (466,8). De totala
intakterna redovisas till MSEK 487,8 (485,3), en
okning med 0,5 procent. Tidningsrorelsens intakter
okade med 0,9 procent till MSEK 360,0 (356,8).
Affarsomradet representerar 73,8 (73,5) procent
av koncernens totala intdkter. Intdkterna fran dist-
ributionsverksamheten 6kade under samma period
med 4,0 procent medan intdkterna fran de elektro-
niska medierna minskade med 5,1 procent. Intak-
terna fran Ovriga verksamheter minskade med 24,8
procent beroende pa att en reavinst, uppgaende
till MSEK 5,0 fran en fastighetsforsaljning, ingar i
intakterna 2006. Exkluderas reavinsten fran 2006
oOkade de totala intakterna med 1,5 procent.
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Rorelseresultatet minskade med 36,1 procent
till MSEK 24,1 (37,7). Resultatet motsvarar en
rorelsemarginal pa 4,9 (7,8) procent. Resultatet
har belastats med omstruktureringskostnader om
MSEK 6,2 (2,9) samtidigt som resultatet for 2006
inneholl en reavinst fran en fastighetsforsaljning
om MSEK 5,0.

Tidningsrorelsen redovisar en viss resultat-
forsamring till folid av 6kad konkurrens samt upp-
startskostnader i Stockholmsregionen. Distribu-
tionsrorelsen rapporterar ett nagot lagre rorelsere-
sultat medan de elektroniska medierna forbattrat
sitt resultat. | resultatet fran ovriga verksamheter
ingar bland annat de ovan ndamnda omstruktu-
reringskostnaderna om MSEK 6,2 (-) liksom rea-
vinsten fran det forsta kvartalet 2006 uppgaende
till MSEK 5,0.

Periodens resultat fran finansiella poster
blev MSEK 37,3 (18,3). | resultatet 2007 ingar
en reavinst fran forsdljningen av specialtidningen
IB/Motorsport med MSEK 6,0 (-). Omvarderingar av
finansiella instrument har paverkat resultatet med
MSEK 20,7 (5,3). Aktieinnehavet i Hallandsposten,
som saljs ur koncernen per den 1 juli 2007, har
vid periodens utgang varderats till faststallt forsalj-
ningspris. Varderingen till forsaljningspris har inne-
burit en omvardering pa totalt MSEK 18,5 (1,5).

Resultatet efter skatt blev MSEK 56,8 (46,9).
Motsvarande resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare blev MSEK 56,2 (46,6) vilket ger ett
resultat per aktie om SEK 9,56 (7,92).

Styrelsen har inte funnit anledning att gora
nagon ny omprovning av koncernens goodwill.

Andra kvartalet 2007

Periodens intakter 0kade med 1,0 procent till MSEK
251,1 (248,7). Den begransade intdktsokningen
ar en effekt av en svag annonsutveckling i april,
forsaljningen av Pressens Reportagebyra samt spe-
cialtidningen IB/Motorsport och den 6kade konkur-
rensen i Stockholmsregionen. Tidningsrorelsens
intakter blev i stort oférandrade och redovisas till
MSEK 186,4 (187,0). Intdkterna fran distributions-
verksamheten 6kade med 5,8 procent medan de
elektroniska medierna minskat sina intakter med
6,1 procent. Okade hyresintakter har starkt bidra-
git till att intdkterna fran ovrig verksamhet oOkat
med 13,7 procent.

Periodens rorelseresultat sjonk till MSEK 16,2
(20,1) en minskning med 19,4 procent. Resul-
tatet motsvarar en rorelsemarginal pa 6,5 (8,1)
procent. Tidningsrorelsens resultat forsamrades
med 19,2 procent till MSEK 17,7 (21,9), framst till
foljd av en generellt svag annonsutveckling i april,
hard konkurrens samt uppstartskostnader i Stock-
holmsregionen samt lagre resultatandelar fran
intressebolag. Distributionsverksamhetens resultat
minskade nagot i perioden medan de elektroniska
medierna rapporterar forbattrade rorelseresultat.
Ovriga verksamheter redovisar en nagot lagre for-
lust framst tack vare en o6kad resultatandel fran
intressebolaget V-TAB.

AFFARSOMRADENA

Tidningar

Forsta halvaret 2007

Intakterna Okade marginellt till MSEK 360,0
(356,8). Tidningsgruppens annonsintdkter har till
foljd av god konjunktur okat med 3,7 procent till
MSEK 213,4 (205,7). Den Okade konkurrensen
i Stockholmsregionen har paverkat annonsintak-
terna for Lidingd Tidning negativt. Genomforda
prishdjningar har bidragit till att upplageintakterna
uppgar till MSEK 132,0 (133,0), en minskning med
0,8 procent. Specialtidningen IB/Motorsport, som
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saldes vid arsskiftet 2006/07, bidrog med MSEK
4,9 i upplageintdkter under det forsta halvaret
2006. For jamforbara tidningar 6kade upplagein-
takterna med 3,0 procent. Koncernens medelupp-
lagor for det forsta halvaret 2007, exklusive den
avyttrade IB/Motorsport men inklusive den fran
hosten 2006 uppstartade Taby Danderyd Tidning,
minskade med 788 exemplar. Ovriga tidningsrela-
terade intakter uppgick till MSEK 14,6 (18,1).

Rorelseresultatet forsémrades nagot och upp-
gar till MSEK 28,2 (30,4). Resultatet for 2006
belastades med en omstruktureringskostnad om
MSEK 2,9. Resultatutvecklingen for VLT, TTELA samt
for de fem dagstidningarna som utges av Ingress
Media har varit god. For Norrtelje Tidning samt
Lanstidningen Sodertalje har utvecklingen varit
nagot svagare och har redovisas ett Iagre resultat.
De tre lokaltidningarna i Stockholmsregionen, som
utges av Rubrik Media, redovisar ett samlat nega-
tivt resultat om MSEK -4,7 (3,5). Okad konkurrens
for Lidingd Tidning samt uppstartskostnader for
Taby Danderyd Tidning uppgaende till MSEK 4,9
belastar resultatet medan Nynashamns-Posten
har en stabil utveckling. Taby Danderyd Tidning
lanserades i oktober 2006.

Andra kvartalet 2007
Intakterna uppgick till MSEK 186,4 (187,0), en
marginell minskning med 0,3 procent. Periodens
annonsintakter Okade enbart marginellt framst
pa grund av den svaga utvecklingen for april
manad medan upplageintakterna blev oférand-
rade. Ovriga tidningsrelaterade intakter minskade
med MSEK 1,2. Forsaljningen av specialtidningen
IB/Motorsport har medfort ett visst bortfall av
annons- respektive upplageintakter medan forsalj-
ningen av Pressens Reportagebyra paverkat 6vriga
tidningsrelaterade intakter. Bagge forsaljningarna
genomfordes vid arsskiftet 2006/07.
Rorelseresultatet blev MSEK 17,7 (21,9). Den
generellt svaga annonsutvecklingen i april har
paverkat kvartalets resultat negativt liksom for-
luster inom Rubrik Media. Intressebolagen Soder-
manlands Nyheter Intressenter AB samt mkt Media
AB har aven rapporterat lagre rorelseresultat.

Distribution

Forsta halvaret 2007

Fran och med 1 januari 2007 redovisas verksamhe-
ten som eget affarsomrade. Affarsomradet domi-
neras av dotterbolaget Prolog KB, som forutom
att distribuera koncernens egna morgontidningar,
aven utfor distribution av ett flertal Ovriga tid-
ningar, tidskrifter och tryckta annonsprodukter
liksom transporttjanster till hushall, foretag och
forvaltningar i omraden kring Malardalen. Bolagets
verksamhet ar inriktad pa att fortsatta vaxa pa den
externa marknaden. Verksamheten bedrivs inom
fyra omraden dar tidningsdistributionen &r den
klart storsta intaktskallan.

Intdkterna for det forsta halvaret blev MSEK
101,5 (97,6), en okning med 4,0 procent. Under
perioden har framst distributionen av bilagor
utvecklats val.

Rorelseresultatet sjonk med 27,9 procent till
MSEK 3,1 (4,3). Resultatet motsvarar en rorelse-
marginal om 3,1 (4,4) procent. Resultatminskning-
en forklaras i stort av 0kade personalkostnader
som till viss del ar en effekt av att en premiebe-
frielse som gallt 2006, avseende ett Overskott i
AMF Pensions forvaltning, upphorde vid arsskiftet
2006/07.
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Andra kvartalet 2007
Intakterna uppgick till MSEK 51,2 (48,4), en okning
med 5,8 procent. Intaktsokningen ar till stor del
hanforlig till den 6kade bilagedistributionen.
Rorelseresultatet sjonk till MSEK 0,2 (0,6).
Resultatminskningen ar en effekt av de tidigare
namnda okade personalkostnaderna liksom inkor-
ningskostnader for nya uppdrag samt en okad
forlust i SDR-verksamheten i Trollhattan.

Elektroniska medier

Forsta halvaret 2007
Intakterna minskade med 5,1 procent och upp-
gar till MSEK 14,8 (15,6). Intaktsminskningen ar
hanforlig till Internetverksamheten inom Leanback
Sweden. Atgérder har vidtagits och nyrekrytering
av sdljare pagar. Radioverksamheten inom Rix FM
106,1 har okat sina intakter med 12,3 procent
medan TVCheck redovisar oférandrade intakter.
Rorelseresultatet har forbattrats och uppgar
till MSEK 1,8 (1,0). Radioverksamheten liksom
TVCheck rapporterar forbattrade rorelseresultat.
For Internetverksamheten har en mindre vinst
2006 vants till en mindre forlust 2007.

Andra kvartalet 2007

Intdkterna blev MSEK 7,7 (8,2), en minskning
med 6,1 procent. Intaktsminskningen ar hanforlig
till Internetverksamheten. TVCheck redovisar ofor-
andrade intakter medan radioverksamheten okat
sina intakter.

Kvartalets rorelseresultat har forbattrats och
uppgar till MSEK 0,9 (0,5). Resultatforbattringen
ar hanforlig till TVCheck och radioverksamheten.
For Internetverksamheten har en mindre vinst
2006 vants till en forlust 2007.

Ovriga verksamheter

Forsta halvaret 2007

Fran och med 1 januari 2007 bestar de Ovriga
verksamheterna av koncernens 34,75 procentiga
resultatandel i tryckerikoncernen V-TAB, koncer-
nens fastighetsforvaltning samt ekonomi- och led-
ningsfunktioner inom moderbolaget.

Intakterna fran de Gvriga verksamheterna blev
MSEK 11,5 (15,3), en minskning med 24,8 pro-
cent. De lagre intakterna ar i sin helhet en effekt av
den reavinst pa MSEK 5,0 fran en fastighetsforsalj-
ning som ingick i det forsta kvartalet 2006. Ovriga
verksamheters intakter utgors av hyresintakter
samt erhallna arvoden for ekonomi- och IT-tjans-
ter fran intressebolag. Exklusive reavinsten 2006
Okade intakterna med 11,6 procent.

Rorelseresultatet for de ovriga verksamhe-
terna redovisas till MSEK -9,0 (2,0). Resultatet
har belastats med omstruktureringskostnader om
MSEK 6,2 (-) samtidigt som resultatet for 2006
inneholl en reavinst fran en fastighetsforsaljning
om MSEK 5,0. Ombyggnadskostnader avseende en
fastighet i Vasteras har dven belastat periodens
resultat. VLT AB:s resultatandel i tryckerikoncernen
V-TAB:s resultat efter skatt rapporteras till MSEK
10,8 (8,5).

Andra kvartalet 2007
Intdkterna uppgick till MSEK 5,8 (5,1), en 6kning
med 13,7 procent. Intaktsokningen ar i allt vasent-
ligt hanforlig till 6kade hyresintakter.
Rorelseresultatet har forbattrats nagot och
uppgar till MSEK -2,6 (-2,9). En 6kad resultatandel
fran V-TAB ar den framsta orsaken till resultatfor-
battringen.
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INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i anldggningstillgangar
uppgick till MSEK 7,0 (16,3). Bland periodens
investeringar kan namnas en ombyggnation av en
tryckerilokal till kontor i Trollhdttan samt pagaende
investeringar i koncerngemensamma telefoni- och
ekonomisystem.

FINANSIELL STALLNING

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens
utgang till MSEK 67,9 (62,9), en minskning med
MSEK 11,2 sedan arsskiftet. Utdver den egna lik-
viditeten finns en outnyttjad checkkredit om MSEK
25,0 (50,0). Under det forsta halvaret har amor-
teringar pa rantebarande Ianga skulder till kredit-
institut gjorts med MSEK 8,8 (79,6), varav MSEK
0,0 (62,0) som extra amortering. Inga nya lan
har upptagits under rapportperioden. Vid perio-
dens utgang uppgick de rantebdrande skulderna till
MSEK 243,9 (270,7). Kassaflodet fran den Iopande
verksamheten uppgick till MSEK 36,2 (40,2) och
soliditeten var vid rapportperiodens utgang 48,0
(43,9) procent.

PERSONAL

Medelantalet anstallda har under det forsta halv-
aret 2007 uppgatt till 1 167 (1 154). Tidningsro-
relsen har sysselsatt 638 (647) medarbetare, dist-
ributionsrorelsen 449 (429), elektroniska medier
33 (35) samt Ovriga verksamheter 47 (43). Av
distributionsrorelsens bemanning utgor tidnings-
buden 406 (396).

MODERBOLAGET

Moderbolaget VLT AB:s verksamhet omfattar kon-
cernledning och koncerndvergripande ekonomi-
och IT-funktioner samt en fastighets- och finans-
forvaltning. Intakterna, som till allt vasentligt
utgors av hyror och andra ersattningar fran dotter-
bolag, uppgick till MSEK 22,7 (19,6) med ett rorel-
seresultat pa MSEK -20,9 (-12,3). Resultatet efter

KVARTALSSIFFROR (MSEK)
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finansiella poster blev MSEK 6,6 (3,3). Omvarde-
ringar av andra langfristiga vardepappersinnehav
har paverkat resultatet med MSEK 20,4 (5,3).
Aktieinnehavet i Hallandsposten, som saljs per den
1 juli 2007, har vid periodens utgang varderats till
faststallt forsaljningspris. Varderingen till forsalj-
ningspris har inneburit en omvardering pa totalt
MSEK 18,5 (1,5).

Likvida medel var vid periodens utgang MSEK
66,3 (61,4). Utover den egna likviditeten finns
en outnyttjad checkkredit om MSEK 25,0 (50,0).
Under perioden har amorteringar pa rantebarande
langa skulder till kreditinstitut gjorts med MSEK
8,8 (79,6) varav MSEK 0,0 (62,0) som extra amor-
tering. Inga nya lan har upptagits under rapport-
perioden.

Periodens investeringar i anldggningstillgangar
uppgick till MSEK 2,9 (4,3).

Medelantalet anstallda har under perioden
varit 47 (43).

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

Beslutet att bilda den nya tidningsgruppen Pro-
media i Mellansverige AB genom ett samgaende
mellan VLT:s och Nerikes Allehandas tidningar
offentliggjordes redan 20 april. Affaren godkan-
des senare pa VLT:s bolagsstamma 23 maj och i
borjan av juli erholls aven Konkurrensverkets god-
kannande. Redovisningsmassigt kommer samtliga
affarstransaktioner att genomféras per 1 juli 2007;
dvs efter rapportperiodens utgang.

Beslutet innebar skapandet av en tidnings-
grupp som omfattar 15 tidningar med en samman-
lagd vardagsupplaga pa drygt 217 000 exemplar.
Tyngdpunkten i verksamheten kommer att ligga
i en utvidgad och expansiv Malardalsregion med
Nerikes Allehanda och VLT som de storsta tidning-
arna. Koncernen berdknas omsatta cirka MSEK
1 300 och sysselsatta cirka 1 550 personer. Alla
verksamhetsbolag kommer att bli dotterbolag till
Promedia i Mellansverige AB, ett delagt dotterbolag
till VLT AB.
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Som ett led i samma affar forvarvar Eskils-
tuna-Kuriren den av VLT AB och Stam-
pen gemensamt agda tidningen Soderman-
lands Nyheter. Vidare kommer TTELA att over-
latas till Mediabolaget Vastkusten dar ocksa
Hallandsposten, Hallands Nyheter och Bohusla-
ningen ingar. VLT AB:s direkta aktieinnehav i Hal-
landsposten kommer dven att overlatas till ett
av Stampen och Lidkdpingspress gemensamt dgt
bolag. Aven dessa affarstransaktioner genomfors
per 1 juli 2007.

VLT AB berdknas genom samgdendet och
de relaterade transaktionerna, gora en reavinst
pa drygt MSEK 200. For 2007 okar darfor vinst
per aktie, eget kapital och avkastning pa eget
kapital kraftigt, medan soliditeten sjunker margi-
nellt. Exklusive reavinst, men inklusive de pa sikt
fulla effekterna av samgaendet, berdknas vinst per
aktie ligga kvar pa ungefdr dagens niva. Genom
okningen av eget kapital sjunker avkastningen pa
eget kapital, exklusive reavinst men inklusive de
pa sikt fulla effekterna av samgaendet. Soliditeten
berdknas stiga nagot.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 och RR 31. Moderbolagets bokslut har
upprattats i enlighet med RR 32. Redovisningsprin-
ciperna ar oférandrade fran arsbokslutet 2006.
Segmentsrapporteringen har andrats under
2007. Distributionsrorelsen sarredovisas nu som
ett eget affarsomrade samtidigt som koncernens
resultatandel i V-TAB:s tryckeriverksamhet nu
redovisas bland ovriga verksamheter. Tidigare ars
siffror har darvid justerats for att Overensstamma
med den nya segmentsrapporteringen.

2005 2006 2007

Omsattning n v ! ] 1] v I 1}
Tidningar 112,8 178,0 169,8 187.0 165,0 190,9 173,6 186,4
Distribution 37,7 42,0 49,2 48,4 52,5 54,8 50,3 51,2
Tryckerier 56,7 24,1 1) - 1) - 1) - 1) - 1) - 1) - 1)
Elektroniska medier 5,7 7.4 7.4 8,2 6,7 7.5 7.1 7.7
Ovrigt 0,3 2,0 10,2 51 58 6,0 57 5.8

Totalt 213,2 253,5 236,6 248,7 230,0 259,2 236,7 251,1

Rorelseresultat m v 1 n n v 1 1
Tidningar 9.0 15,0 8,5 21,9 8,2 14,4 10,5 17,7
Distribution 2,3 2,5 3,7 0,6 5.4 3,4 2,9 0,2
Tryckerier 6,4 10,2 1) 2) 2) - 2) - 2) - 2) - 2)
Elektroniska medier 0,3 1,4 0,5 0,5 0,7 1,2 0,9 0,9
Ovrigt -3.1 -7.0 4,9 2) -29 2) 8.2 2) -6,3 2) -6,4 2| -2,6 2)

Totalt 14,9 22,1 17,6 20,1 22,5 12,7 79 16,2

Rorelsemarginal % 7.0 8,7 7.4 8,1 9,8 4,9 3.3 6,5

1) Resultatandel pa 34,75 procent fran och med november 2005 i V-TAB. Redovisningen innebar att omsattningen bortfaller.

2) Fran 1 januari 2007 redovisas koncernens resultatandel i tryckeribolaget V-TAB bland 6vriga verksamheter. Jamforelsesiffrorna for 2006 har omraknats.

Kassafléde fran n v 1 1] 1] v 1 1}
Lopande verksamhet 1.3 79.6 12,6 27,6 -4,6 41,2 59 30,3
Investeringsverksamhet -21,1 -338,7 -6,5 -4,8 -6,7 3,8 -0,1 -3,2
Finansieringsverksamhet 315,7 -70,8 -38,2 -17.6 -8.,8 -353

Totalt -19,8 56,6 -64,7 -15,4 -11,3 27,4 -3,0 -8,2
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RESULTATRAKNING (MSEK)
april - juni januari - juni helar
2007 2006 Andr. % 2007 2006 Andr. % 2006
Intakter
Nettoomsattning 244,1 2417 1,0 473,7 466,8 15 942,4
Ovriga rorelseintakter 2,0 2,7 -25,9 4,0 4,5 -11,1 7.5
Reavinst - - - - 51 - 5,0
Hyresintakter 5.0 4,3 16,3 10,1 8,9 13,5 19,6
Summa 251,1 248,7 1,0 487,8 485,3 0,5 974,5
Kostnader
Ravaror och férnodenheter -34,8 -33,4 4,2 -67,4 -64,8 4,0 -132,0
Distributionskostnader -27.8 -25,8 7.8 -56,8 -53,5 6,2 -113,0
Ovriga externa kostnader -34,9 -32,8 6,4 -68,9 -67,8 1.6 -135,8
Personalkostnader -128,7 -128,6 0,1 -254,0 -245,7 3.4 -495,9
Avskrivningar -9,8 -10,1 -3,0 -20,1 -20,1 0,0 -39.7
Ovriga rorelsekostnader -4,2 -2,5 68,0 -7.7 -5,9 30,5 -89
Summa -240,2 -233,2 3,0 -474,9 -457,8 3,7 -925,3
Andelar i intresseforetags resultat 53 4,6 152 11,2 10,2 9.8 23,7
Rorelseresultat 16,2 20,1 -19.4 24,1 37,7 -36,1 72,9
Resultat fran finansiella poster
Ovriga finansiella intakter 28,5 14,9 91,3 40,2 20,2 99,0 43,6
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,8 1,0 -20,0 1,7 2,2 -22,7 2,8
Rantekostnader och liknande resultatposter -2,4 -2,1 14,3 -4,6 -4,1 12,2 -8,5
Resultat efter finansiella poster 43,1 339 27,1 61,4 56,0 9,6 110,8
Skatt -3,4 -5,2 -34,6 -4,6 -9,1 -49,5 -12,2
Periodens resultat 39,7 28,7 38,3 56,8 46,9 21,1 98,6
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 39,6 28,9 56,2 46,6 95,7
Minoritetsintresse 0,1 -0,2 0,6 0,3 2,9
39,7 28,7 56,8 46,9 98,6
Resultat per aktie, SEK 1) 6,74 4,91 9,56 7,92 16,28
Antal aktier, tusental 2) 5881 5881 5881 5881 5881
1) Baserat pa resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
2) Inga options- eller konvertibelprogram finns varfér ingen utspadning kan ske.
INTAKTER OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE (MSEK)
april - juni januari - juni helar
2007 2006 Andr. % 2007 2006 Andr. % 2006
Intakter
Tidningar 186,4 187,0 -0,3 360,0 356,8 0,9 7127
Distribution 51,2 48,4 5.8 101,5 97.6 4,0 204,9
Elektroniska medier 7.7 8,2 -6,1 14,8 15,6 -5,1 29,8
Ovrigt 5.8 51 13,7 11,5 15,3 -24,8 27,1
Totalt 251,1 248,7 1,0 487,8 485,3 0,5 974,5
Rorelseresultat
Tidningar 17,7 21,9 -19,2 28,2 30,4 -7,2 53,0
Distribution 0,2 0,6 -66,7 3,1 4,3 -27.9 13,1
Elektroniska medier 0,9 0,5 80,0 1.8 1,0 80,0 2,9
Ovrigt -2,6 -2,9 10,3 -9,0 2,0 neg. 3,9
Totalt 16,2 20,1 -19.4 24,1 37,7 -36,1 72,9
NYCKELFAKTORER | VERKSAMHETEN (MSEK)
januari - juni helar
2007 2006 Andr. % 2006
Tidningar:
Annonsintskter 2134 2057 37 410.8 1) Jamforelse med 2006 &r ej relevant pa grund av Gvergang
Annonsvolym, spm 28 414 1) 1) till f;__—spalt for Norrtelje:- Tidnipg i april 2007 och for
Nyndshamns-Posten i januari 2007.
Upplageintakter 132,0 133,0 -0,8 266,5 2)  exklusive IB/Motorsport som saldes 2007-01-01
men inklusive Taby Danderyd Tidning.
Upplaga, ex 158 817 159 605 -0,52) 177 6003 3)  IB/Motorsport ingar med 16 800 exemplar
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BALANSRAKNING (MSEK)

| JANUARI - JUNI 2007

KASSAFLODESANALYS (MSEK)

30 juni 31 dec januari - juni helar
2007 2006 2006 2007 2006 2006
TILLGANGAR LOPANDE VERKSAMHET
Anlaggningstillgangar Rorelseresultat 24,1 37,7 72,9
Goodwill 125,5 125,5 125,5 Justeringar
Ovr. immateriella anl.tillgdngar 2179 229,0 225,3 Avskrivningar 20,1 20,1 39,7
Materiella anl. tillgangar 240,8 269,4 262,7 Andel i intresseféretags resultat -10,7 -9.4 -23,0
Finansiella anl. tillgangar 259,1 329,0 357,0 Ovrigt -3,4 -6,2 2.3
Anlaggningstillgangar 843,3 952,9 970,5 Summa 30,1 42,2 91,9
Omsattningstillgangar Finansnetto 10,7 13,0 11,8
Kortfristiga fordringar 104,5 108.2 1112 Betald inkomstskatt -21,0 -19.6 -233
Kortfristiga placeringar 6,4 5.4 59 Summa 19.8 35.6 80,4
Kassa och bank 67.9 62,9 79.1 Forandring av rorelsekapital 16,4 4,6 -3,6
) ) AP R Kassaflode fran I6pande
Tillg. som innehas for forsaljning 162.4 1,5 verkeamhet 36,2 40,2 76.8
Omsattningstillgangar 341,2 176,5 197,7
INVESTERINGSVERKSAMHET
SUMMA TILLGANGAR 1184,5 11294 1168,2 Forsaljning av dotterbolag 3,3 7.9
Investeringar i anl. tillgangar -7.0 -16,3 -27.9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital Forsaljning av anl. tillgangar 0,3 0,8
Minskning av langfr. fordringa 0,1 5,0 5,0
Eget kapital exklusive : ing av Iangfr. fordringar
minoritetsintressen 563,7 493,6 542,8 Kassaflode fran
L investeringsverksamhet -3,3 -11,3 -14,2
Minoritetsandelar 4,3 2,0 3,7
Eget kapital 568,0 495,6 546,5 FINANSIERINGSVERKSAMHET
Amortering av 1an -8.8 -79,6 -97.2
Langfristiga skulder -
Utbetald utdelning -35.3 -29.4 -29.4
Avsattning for pensioner 7.2 7.6 7.3
Kassafléde fran
Avsattning for uppskjuten skatt 102,6 108,7 105,7 finansieringsverksamhet -44,1 -109,0 126,6
Skulder till kreditinstitut 201,5 2279 210,3 R
FORANDRING AV LIKVIDA
Ovriga langfristiga skulder 0,1 0,1 0,1 MEDEL -11,2 -80,1 -64,0
Langfristiga skulder 311,4 344,3 323.4
Kortfristiga skulder NYCKELTAL
. L januari - juni helar
Ovriga kortfristiga skulder 263,7 289,5 294,6
Skulder hanforliga till tillgangar 2007 2006 2006
som innehas for forsaljning 41,4 - 3,7 Rérelsemarginal, % 49 78 75
Kortfristiga skulder 305,1 289,5 298,3 R R
Vinst per aktie, SEK 1) 9,56 7,92 16,28
SUMMA EGET KAPITAL Avkastning pa eget kapital, % 2/ 20,4 23,1 19,2
OCH SKULDER 11845 11294 11682 Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2! 15,9 21,4 14,7
Kassaflode, I6pande verksamhet
per aktie, SEK 6,16 6,84 13,07
FORANDRING AV EGET KAPITAL (MSEK)
1) Baserat pa resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare.
2 . 2 g
januari - juni 2007 januari - juni 2006 Baserade pa rullande 12-manadersvarden
Owr. till- Owr. till-
Aktie-  skjutet Balans. Aktie-  skjutet Balans.
kapital ~ kapital resultat Totalt  kapital kapital resultat Totalt 30 juni 31 dec
Vid periodens
bérjan 17,6 2,3 522,9 5428 17,6 2,3 456,5 476,4 2007 2006 2006
Utdelning 353 353 204 294 Aktiekurs, SEK 170,0 146,50 166,0
Periodens Eget kapital/Aktie, SEK 96,58 84,27 92,92
56,2 56,2 46,6 46,6 . .
resultat Aktiekurs/Eget kapital, % 176 174 179
Vid periodens T
slut 17,6 2,3 543,8 5637 17,6 2,3 473,7 4936 Soliditet, % 48,0 43,9 46,8
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

april - juni januari - juni helar

2007 2006 2007 2006 2006

Nettoomsattning 7.3 59 14,5 11,8 25,1
Hyresintakter 4,1 4,0 8,2 7.8 15,8
Summa 11,4 9,9 22,7 19,6 40,9
Ovr. ext. kostnader -7.3 -5,2 -14,1 -10,0 -22,4
Personalkostnader -11,8 -6,5 -18,6  -12,4 -25,7
Avskrivningar -2,8 -3,0 -59 -6,0 -11,6
Ovriga

rorelsekostnader -3.1 -14 -5,0 -3,5 -5,3
Summa -25,0 -16,1 -43,6 -31,9 -65,0
Rorelseresultat -13,6 -6,2 -20,9 12,3 -24,1
Finansiella intakter 29,0 14,4 353 20,8 39,4
Finansiella

kostnader -4,0 -2,6 -7.8 -5,2 -11,3
Resultat efter

finansiella poster 11,4 5,6 6,6 3,3 4,0
Bokslutsdisp. 2,8
Resultat fore skatt 11,4 5,6 6,6 3.3 6.8
Skatt 0,0 1.3 0,0 2,6 52
Periodens resultat 11,4 6,9 6,6 59 12,0

NYA KRAV PA INFORMATION

| enlighet med nya svenska rapporteringskrav for
noterade bolag, gallande fran 1 juli 2007, har tva
nya avsnitt lagts till i delarsrapporten. Risker och
osakerheter samt Transaktioner med narstaende.
Styrelsemedlemmarna ska dven lamna en forsak-
ran och underteckna delarsrapporten.

Risker och osdkerheter

VLT-koncernens vasentliga risker och osdkerhets-
faktorer finns beskrivna i arsredovisningen for
2006 pa sid 53.

Strukturaffaren med Nerikes Allehanda kom-
mer initialt att ge en 6kad vinst per aktie, eget
kapital och avkastning pa eget kapital medan
soliditeten sjunker marginellt. Genom forsalj-
ningarna av Sodermanlands Nyheter, TTELA samt
aktieinnehavet i Hallandsposten tillfors koncernen
vasentliga kassafloden som reducerar de framtida
effekterna av rantedndringar pa VLT:s resultat. |
och med strukturaffaren skapas aven en naturlig
plattform for gemensam regional samverkan och
samordning dar bland annat kostnader for fram-
tidssatsningar kan fordelas pa flera.

Transaktioner med narstdende
VLT AB ar ett dotterbolag till Stampen AB. Stam-
pen AB ar tillika huvudagare i tryckerikoncernen
V-TAB som i Goteborg trycker TTELA, i Vasteras VLT
samt de fem morgontidningar som ingar i Ingress
Media. | Norrtdlje trycker V-TAB Norrtelje Tidning,
Liding® Tidning, Taby Danderyd Tidning samt Lans-
tidningen Sodertalje och Nyndashamns-Posten.
Moderbolaget har narstdenderelationer som
innefattar ett bestdammande inflytande 6ver sina
dotterbolag vilka beskrivs i arsredovisningen pa
sid. 75.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

30 juni 31 dec 30 juni 31 dec
2007 2006 2006 2007 2006 2006

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH

SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anlagg- : .
ningstillgangar 3,0 2.8 3,7 Aktiekapital 17,6 17,6 17,6
Materiella anléggnings- Reservfond 3.5 3.5 35
tillgangar 147.4 155,2 149,7

Balanserat resultat 307.8 2315 331,0
Finansiella anlaggnings-
tillgangar 690,6 671,9 669,1 Periodens resultat 6,6 59 12,0
Anlaggningstillgangar 841,0 829,9 822,5 Eget kapital 335,5 258,5 364,1
Omséttningstillgangar Obeskattade reserver 58,0 120,5 58,0
Kortfr. fordringar 10,5 78 84,0 Langfr. skulder
Likvida medel 66,3 61,4 73,6 Avsttn. uppskj. skatt 156 . 156
Omsattningstillgangar 76,8 69.2 157.6 Skulder till kreditinstitut 2015 227.9 2103
SUMMA TILLGANGAR 917,8 899,1 980,1 .

Langfristiga skulder 217,1 227,9 225,9

Kortfristiga skulder 307,2 292,2 332,1

SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 917,8 899,1 980,1
Intygande GRANSKNINGSRAPPORT

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att
deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt over
bolagets och koncernens verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget och koncernen
star infor.

Vasteras den 24 augusti 2007

Tomas Brunegard
Ordforande

Jan Karlsson
Ledamot

AnnKi Bryhn Jansson
Ledamot

Marie Bystrom
Ledamot

Lennart Horling
Ledamot

Claes-Johan Thureson
Ledamot

Gunnar Thellnér
Ledamot

Lars Asplund
Ledamot

Johan Lif
Ledamot

Nils Engstrom
VD och koncernchef

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrap-
porten for VLT AB (publ) for perioden 2007-01-01
- 2007-06-30. Det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med 1AS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet
med Standard for dversiktlig granskning SOG 2410
"Oversiktlig granskning av finansiell delarsinfor-
mation utford av foretagets valda revisor" som ar
utgiven av FAR. En oversiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redo-
visningsfragor, att utfora analytisk granskning och
att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisions-
sed i Ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for
oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir med-
vetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstdndigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen.

Vasteras den 24 augusti 2007

KPMG Bohlins AB Ohrlings Pricewaterhouse

Coopers AB

Hakan Jarkvist
Auktoriserad revisor

Stefan Tarnell
Auktoriserad revisor



FORETAGSBESKRIVNING
Koncernen bedriver tidningsutgivning, distribu-
tionsverksamhet, verksamhet inom Internet, radio
och registrering och kvalitetskontroll av TV-reklam
och tidningsannonser, tryckerirorelse via deldgar-
skap i V-TAB samt fastighetsforvaltning.
Affarsomradet Tidningar har tidningsutgiv-
ning pa tolv orter. Tidningarna ar VLT i Vasteras,
Bargslagsbladet i Koping, Arboga Tidning, Sala
Allehanda, Fagersta-Posten, Avesta Tidning, TTELA
i Trollhattan och Vanersborg samt Norrtelje Tid-
ning, Lidingd Tidning, Lanstidningen Sodertalje och
Nynashamns-Posten. Under oktober 2006 lansera-
des Taby Danderyd Tidning, en lokal prenumererad
tvadagarstidning for nyheter, debatt och annonser.
Vid arsskiftet 2006/07 saldes IB/Motorsport, en
rikstackande specialtidning med utgivning varannan

UPPLAGOR OCH ANNONSER JANUARI-
JUNI 2007

Medelupplagor Annonsvolym

ex +06 spm +/- 06
VLT 45 064 -487 7167 2,3%
TTELA 28 758 -531 3629 4,4%
Arboga Tidning 3891 22
Bargslagsbladet 8 661 -390 2 035 2,9%
Sala Allehanda 9513 -219 2167 0,6%
Fagersta-Posten 7 853 -179 2113 4,9%
Avesta Tidning 7 699 -146 2328 5.3%
Lanstidningen
Sodertalje 15 489 -639 3237 6,7%
Nynashamns-
Posten 7 457 148 1217 1
Norrtelje
Tidning 14 866 390 2 140 Bl
Lidingd
Tidning 7 808 -515 1281 3,0%
Taby/Danderyd
Tidning 2! 1758 1758 1100 100,0%
158 817 -788 28 414 1
Idrottsbladet
Motorsport 3! 0 -17 265 0 -100%
158 817 -18 053 28 414 1)

1) Jamforelse med 2006 &r ej relevant pa grund av Gvergang till
6-spalt for Nyndshamns-Posten i januari 2007 och for Norrtelje
Tidning i april 2007.

2) Nystartad oktober 2006.

3) Sald 2007-01-01.

vecka. VLT AB har ocksa ett halftendgande i Soder-
manlands Nyheter i Nykoping. | affarsomradet ingar
vidare agarandel i Internetutvecklaren CityGate (9%)
samt i mkt Media (31%).

Distributionsrorelsen omfattar distributionsbo-
laget Prolog KB, utdelning av direktreklam samt
deldgarskap (11,1%) i Vastsvensk Tidningsdistribu-
tion KB.

Affarsomradet Elektroniska medier har verksam-
het inom flera olika omraden. Radio utgors av statio-
nen Rix FM 106,1 i Vastmanland i bolaget Bra Radio.
Registrering och kvalitetskontroll av TV-reklam och
tidningsannonser sker i foretaget TVCheck och inom
Internet sker bland annat utveckling och forsaljning
av verktyg for digital kommunikation i bolaget Lean-
back Sweden AB.

Ovriga verksamheter bestar av koncernens

RORELSERESULTAT PER KVARTAL
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34,75 procentiga resultatandel i tryckerikoncer-
nen V-TAB, koncernens fastighetsforvaltning samt
gemensam ekonomi- och ledningsfunktion inom
moderbolaget.

Antalet aktiedgare uppgar den 30 juni 2007
till 484 (502).

EKONOMISK INFORMATION
Delar januari - september 9 november 2007

BESOK VLT AB:s HEMSIDA
Rapporter, pressmeddelanden med mera presente-
ras pa: www.vltab.com

For mer information, ring garna till koncern-
chef Nils Engstrom, telefon 021-19 92 25 eller
0708-90 11 37 eller var vice VD Thomas Wilson pa
telefon 021-19 91 06 eller 0705-20 30 18.
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VLT AB (publ), Slottsgatan 27, Box 3, 721 03 Vasteras
Tel: 021-19 90 00 Fax: 021-19 91 02 E-post: koncern@vlt.se

Hemsida: www.vltab.com Org.nr: 556032-9467



