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Kvartalsrapport 1 januari — 31 mars 2000

(MSEK) 20003m | 19993 m | 199912m
Nettoomsattning 68,9 11,1 91,2
EBITDA (se definitioner) -4,4 -5,1 - 59,7
Rorel seresultat -13,8 -6,8 - 84,6
Resultat efter finansiella poster -15,1 -7,1 -124,5

Viktiga handelser under rapportperioden samt fram till rapportdagen

Nettoomsattningen for forsta kvartalet 6kade med 523 % till MSEK
68,9 och 6kningen jamfort med fjarde kvartalet 1999 uppgick till 43 %
Positiv resultatpaverkan om MSEK 17 fran intressebolag

Den totala abonnentstocken 6versteg vid rapportperiodens slut 300 000
avtal varav antalet aktiva abonnemang uppgick till ca 163 000

Framgangsrik lansering av bredbandstjanster till privatmarknaden

Beslut om strategiférandring innebdrande nordisk expansion avseende
savél operatdrsverksamheten som nétverksverksamheten

Bedlut att ansbka om UMTS-licensi Sverige

Efter rapportperiodens slut har Utfors beslutat om ndtbyggnad 1&ngs

Norrlandskusten

Efter rapportperiodens slut genomfdrdes notering av Utfors ABs aktie
pa Nya Marknaden den 25 april. Officiell notering planeras ske under

andra halvaret 2000

Efter rapportperiodens slut har Utfors genomfért en nyemission om 1
700 000 aktier riktad till en grupp svenska och institutionella placerare

vilken inbringade MSEK 450,5




KOMMENTAR FRAN JAN WERNE, VD OCH KONCERNCHEF | UTFORS AB

" Forsta kvartalet 2000 har kénnetecknats av en fortsatt kraftig tillvéxt fér Utfors. Jag ser med
tillforsikt fram mot det andra halvéaret i & da Utfors fiberbaserade bredbandsnat kommer att
driftsittas. Dettainnebar att de bredbandstjanster till sdval foretagsmarknaden som
privatmarknaden vilkavi for nérvarande marknadsfor och sdljer kommer att borja levereras.
Véra bredbandstjanster har mott ett starkt intresse och ett stort antal kontrakt har redan
tecknats, nagot som vi ser som ett bevis pa att var strategi att leverera kostnadseffektiva I P-
baserade tjanster baserade pa egen infrastruktur &r riktig.

Infor leveranserna av bredbandstjansterna baserade pa det egna fibernétet kommer Utfors att
se en lugnare tillvaxt beroende dels pa en intern omfokusering mot de nya direkta tjansterna
och dels pa det altmer hardnande konkurrensl&get for de indirekta telefoni- och
Internettjansterna.

Utfors kommer att fortsétta den geografiska expansionen for att realisera bolagets mal att bli
en ledande bredbandsaktor i samtliga nordiska lander bade avseende operatorsverksamhet och
nétverksverksamhet.”

KONCERNSTRUKTUR

Utfors verksamhet bedrivs sedan den 1 september 1999 dels i moderbolaget Utfors AB, i
huvudsak koncernledande verksamhet, delsi det heldgda dotterbolaget Utfors Bredband AB, i
huvudsak operatorsverksamhet i Sverige, samt delsi det hel&gda dotterbolaget Utfors Fibre
Network AB, i huvudsak nétverksverksamhet.

Utbver dessa bolag ingdr intressebolagen Uteb AB samt Uteb East AB, vilka &gstill lika delar
av Utfors Fibre Network AB och N.V. Ebcon Holding.

Utfors AB forvarvade under mars 2000, genom aktiebyte, Defero Network AB, en
Goteborgshaserad leverantor av fasta Internetaccesser (Internet Service Provider) med
inriktning pa foretagsmarknaden. Defero kommer att konsoliderasi Utforskoncernen frén och
med den 1 april 2000.

Kvartal srapporten avser Utforskoncernen om inte annat anges. Jamforelsen med kvartal ett
1999 avser Utfors AB.

PAGAENDE ARBETEN

Utfors Fibre Network AB tréffade under 1999 ett avtal med intressebolaget Uteb AB om ett
entreprenaduppdrag avseende sju dukter i den sa kallade Huvudringen. Nagot resultat fran
denna entreprenad har inte uppkommit i detta kvartalsbokslut. Om ett resultat uppkommer
mellan Utfors Fibre Network AB och Uteb AB, vinstavréknas detta successivt i
Utforskoncernen och i takt med att Uteb AB avyttrar dukterna externt. Entreprenaduppdraget
mot intressebolaget ingar inte i Utfors ordinarie verksamhet och redovisas darfor netto i
koncernens resultatrdkning under raden ” 6vriga rérel seposter”. Den internvinst som
uppkommer behandlas saledes redovisningsmassigt som om Uteb AB vore ett dotterbolag. |
koncernbal ansrékningen rubriceras de av Uteb AB ¢ avyttrade dukterna fran och med detta
kvartal shokslut sdsom pagaende nyanl &ggning. Jamforel sedrets balansrakning har
omrubricerats av jamforel seskal.

Avyttringen av tva dukter till KPN/Qwest fran intressebolaget UTEB AB baseras pa ett
entreprenadavtal . Periodens resultat fran intressebolaget om MSEK 17,0 (inget), som
redovisas enligt kapitalandel smetoden, vinstavréknas successivt pa basis av
fardigstallandegraden under raden 6vriga rorelseposter. En kalkylmassig skatt om MSEK 4,8
redovisas for kvartalet i koncernens resultatrakning pa egen rad.



OPERATORSVERKSAMHET

Marknaden for data- och telefonitjanster i Sverige har under forsta kvartalet 2000 préglats av
fortsatt hard konkurrens bland operatorer i Sverige. Under februari manad genomforde ett
flertal operatGrer forandringar av sdval prisnivaer som prisstruktur och identiska taxor for
lokal och rikssamtal & numera praxisi Sverige. Detta har medfort en 6kad prispress.

Marknadens intresse for olika bredbandstjanster fortsétter att 6ka och férutom LAN-baserade
flerfamiljshuserbjudanden har savél kabel-TV baserade Internettjanster som ADSL -baserade
tjanster lanserats. Flertalet av dessatekniker &r f.n. g aktuella att inlemmai Utfors
tjansteutbud da de inte kan leverera det som Utfors anser vara bredbandstjanster (>2mbit/s
dubbelriktat).

Utfors hade vid rapportperiodens slut 6ver 300 000 privatabonnemang av vilka ca 157 000 var
aktiva. Av dessa utgjordes ca hélften av telefonitjanster och resten av Internettjanster. Antalet
aktivaindirekta foretagsabonnemang uppgick till ca’5 700 st och fasta féretagsabonnemang
uppgick till ca110.

| februari 2000 lanserade Utfors sina privatmarknadstjanster till flerfamiljshushall. Tjansterna
erbjudsi tre nivaer; " Surf” med en kapacitet per hushall om ca 200 kbit/sek, " Surf Plus’ med
en kapacitet per hushadl om minimum 2 mbit/sek samt "Multimedia” med en kapacitet per
hushall om minimum 10 mbit/sek. Samtliga tjanster & baserade paicke 6verbokad kapacitet i
Utfors nétverk, bygger pa kontraktstider om tre manader och ger andra operatorer tillgang till
fastighetsnétet.

| november 1999 |lanserade Utfors foretagsmarknadstjansten, ” I P-porten”. 1P-porten innefattar
ett virtuellt privat nét (VPN) med koppling punkt-till-punkt eller punkt-till-multipunkt och
inkluderar koppling till Internet samt telefoni. Tjansten bygger paicke Gverbokad kapacitet i
Utfors nét. Prisséttningen av |P-porten innebér en dramatisk forbéttring av relationen mellan
pris och prestanda jamfort med gallande marknadspriser. Tjansten har mottagits mycket v
och ett flertal avtal hade traffats vid tidpunkten for denna rapports lamnande.

Avtal &r tecknade med sex av Sveriges ledande systemintegratorer om forsaljningssamarbete
avseende Utfors foretagmarknadstjanster.

Utfors beslutade i februari att ansbka om en UMTS-icens for mobiltelefoni i Sverige, vilket
kan komma att utoka Utfors kunderbjudande till mobilt Internet.

NATBYGGNAD

Utfors fardigstdler under 1999 och 2000 ett fiberné med en duktstruktur, dvs dér
fiberkablarna dras genom rér, sk dukter, vilka grévs ned i marken. Huvudringen, som
forbinder Stockholm — Oslo — Goteborg — Mamo - Stockholm och omfattar 2 025 km,
beraknas fardigstallas under inledningen av andra halvéaret 2000. Utéver huvudringen avser
aven Utfors att bygga ett antal regionalaringar i Sverige om ca 3 500 km. Huvudringen
kommer att besta av tolv dukter och de regionalaringarnai Sverige av tre dukter. Sju av de
dukter som laggsi huvudringen &gs av Uteb AB. Fyradukter i huvudringen samt samtliga
dukter i de regionalaringarna ags av Utfors Fibre Network AB och en dukt i huvudringen
kommer att gas av NV Ebcon Holding.

Per den 31 mars 2000 var ca 1 925 km av duktstrukturen fardigstalld.

Uteb East AB har under mars 2000 tecknat avtal med Alcatel om forlaggandet av tva
fiberkablar mellan Sverige och Finland. Sjokablarna beréknas kunnatasi drift under fjarde
kvartalet 2000.



NATVERKSFORSALJINING

| januari 2000 tecknade Utfors Fibre Network AB avtal med Pangea Ltd avseende
forsajningen av en dukt med en fardiginstallerad fiberkabel. Parallellt med detta erhdller
Utfors Fibre Network AB fiberpar i Pangeas danska ring omfattande ca 1 060 km.

Utfors Fibre Network AB tecknade &ven i mars 2000 ett avtal med TeleDanmark avseende
uppl&telse av fiberpar i den svenska huvudringen samt éver Oresund.

Uteb East AB har dven tecknat avtal med Pangea Ltd om upplételse av fiberpar mellan
Sverige och Finland och férhandlingar fors om upplatande av ytterligare fiberpar.
Néatverksforsaljningen forvantas att generera vasentliga resultatbidrag och positiva
kassafl6den fran och med 2000.

RESULTAT

Nettoomséttningen for det forsta kvartalet uppgick till MSEK 68,9 (MSEK 11,1). Av dessa
intakter harrérde ca 56 % fran telefonitjanster (prefix- och forvalstelefoni samt fast telefoni)
och resterande 44 % utgjordes av Internettjanster (uppringda och fasta tjénster). Samtliga
intakter harrorde fran den svenska marknaden.

Periodens forsaljnings- och administrationskostnader uppgick till MSEK 23,0 (3,0) och
okningen &r en konsekvens dels av verksamhetens kraftiga tillvaxt och dels av omfattande
marknadsf 6ringsaktiviteter i samband med lanseringen av Utfors och bolagets nya
bredbandstjénster.

Periodens avskrivningar uppgick till MSEK 9,4 (MSEK 1,7).

Rorel seresultatet med aterlaggning av av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till MSEK
—4,4 (MSEK —5,1). Roérelseresultatet uppgick till MSEK —-13,8 (MSEK —6,8) innebérande en
negativ rorelsemarginal. Resultatet efter finansiella poster uppgick till MSEK —-15,1 (MSEK —
7,1). | samtliga resultatsiffror fore skatt for forsta kvartalet 2000 ingar vinst i intressebolag
med MSEK 17.

INVESTERINGAR
Periodens nettoinvesteringar uppgick till MSEK 430,2 (MSEK 13,2) och utgjordesi huvudsak
av materiella anlaggningstillgangar kopplade till natverket om MSEK 413,5 (MSEK 13,2).

KASSAFLODE, FINANSIERING OCH LIKVIDITET

Det fria kassafl6det uppgick till MSEK —-339,9 (MSEK —19,2) och & framforallt en
konsekvens av investeringar i det egna nétverket. Bolaget har under rapportperioden
ianspraktagit |angfristiga lanefaciliteter om MSEK 342,4 genom de tva

kreditavtal vilkatecknadesi december 1999 med ett av Chase Manhattan Plc lett
banksyndikat avseende en kredit om MSEK 675 samt ett kreditavtal med ett konsortium
bestdende av ett antal finlandska investerare under ledning av Capman Capital Management
Oy. Av dessatva krediter var MSEK 475 outnyttjade vid rapportperiodens slut.

Likvida medel vid rapportperiodens utgang uppgick till MSEK 16,2 (MSEK 0,6).

FINANSIELLA NYCKELTAL

Avkastningen pa sysselsatt kapital var negativ for sava rapportperioden som for motsvarande
period 1999, vilket dven gallde for avkastning pa eget kapital. Nettoskul dsattningsgraden
uppgick till 1,1 ggr (0,6 ggr).

Soliditeten uppgick till 31,2 % (35,3 %).

Vinst per aktie var negativ for saval forsta kvartalet 2000 som 1999, vilket &ven géllde vinst
per aktie efter full utspadning.



Eget kapital per aktie uppgick till SEK 10,01 (4,68).

AKTIEDATA OCH AGARSTURKTUR

Antalet aktier per den 31 mars 2000 uppgick till 32 315 431 (6 500 000) varav 100 000 var
under registrering. Genomsnittligt antal aktier uppgick till 29 552 504 (3 452 329).
Konvertibla skuldebrev var emitterade motsvarande 314 286 nya aktier. Optionsrétter
motsvarande 3 559 178 nya aktier var utestaende, vilket innebar att antalet aktier efter full
konvertering och fullt utnyttjande av optionsrétter uppgick till 36 188 895. Varje aktie i Utfors
AB & panominellt en krona och har vardera en rost.

Bolaget hade per den 31 mars 2000 ca 9 500 aktieagare dér de storsta utgjordes av KS Norsk
Vekst 1 med 31,7 % av aktierna och Litorina Kapital 1998 KB inklusive LKUS KB med 16,9
% av aktierna.

UtOver detta har beslut om emission av 141 470 aktier fattats i samband med forvérvet av
Defero Networks AB. Vidare har beslut fattats om emission av forlagslan med 254 000
avskiljbara optionsrétter riktad till bolagets anstéllda. En riktad nyemission av aktier till en
grupp institutionella placerare genomfdrdes under slutet av april innebérande att 1 700 000
nya aktier gavs ut. Sammantaget ger detta att antalet aktier, efter full konvertering och fullt
utnyttjande av optionsrétter, vid tidpunkten fér denna rapports aviamnande uppgick till 38 284
365.

ANTAL ANSTALLDA
Vid rapportperiodens utgang hade Utforskoncernen 148 anstallda (59 st) och medeltal et
anstdlldavar 97 (30 st).

MODERBOLAGET

De tva hel agda dotterbolagen Utfors Bredband AB och Utfors Fibre Network AB bildades
den 1 september 1999 genom att roérelserna hanforligatill operatdrsverksamheten respektive
natverksverksamheten Gverfordes fran Utfors AB.

M oderbolagets verksamhet bestar darefter av koncerndvergripande verksamhet och bolaget
hade vid periodens utgang sex anstallda.

Nettoomséttningen for perioden uppgick till MSEK 3,8 (MSEK 11,1).

Resultatet efter finansnetto uppgick till MSEK 1,6 (MSEK —7,1).

Likvida medel uppgick vid rapportperiodens utgang till MSEK 2,9 (MSEK 0,6).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
Utfors genomfoérde den 22 april 2000 en nyemission om 1 700 000 aktier riktad till en grupp
svenska och ingtitutionella placerare vilken inbringade MSEK 450,5 fére emissionskostnader.

Bedlut fattades den 17 maj om byggandet av ett fiberbaserat bredbandsnét |angs
Norrlandskusten.

OVRIGT

Utfors ABs aktie handlas sedan den 25 april 2000 pa Nya Marknaden, en marknadsplats
tillhdrande OM Stockholmsbdrsen. Officiell notering av Utfors ABs aktie planeras ske under
andra halvaret 2000.

Rapporter for det forsta halvaret beréknas avlamnas den 15 augusti 2000 och fér de tre férsta
kvartalen den 7 november 2000.

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.



Solna den 25 mgj 2000

Jan Werne
VD och koncernchef

Utfors AB (publ) (org nr 556513-3393)

Box 16

171 18 Solna

+46 8 5270 20 00 véxe
+46 8 5270 25 95 telefax

Kvartal srapport finns &ven pa Utfors hemsida www.utfors.se

For ytterligare information kontakta:
Jan Werne VD, tel +46 8 5270 2000, mobil +46 708 48 25 40, email jan.werne@utfors.se
Johan Stuart CFO, tdl +46 8 5270 2000, mobil, +46 708 48 25 27, email johan.stuart@utfors.se

Markus Boberg, informationschef, tel +46 8 5270 2000, mobil +46 708 48 30 16, email
markus.boberg@utfors.se




RESULTATRAKNING (MSEK)

Nettoomsattning
Kostnad sdlda tjanster
Bruttoresultat
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rorel seposter
Summa

Rorelseresultat
Ranteintakter
Rantekostnader

Ovriga finansiella poster

Summa

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt
Skattekostnad i intressebolag

Periodensresultat

| ovan ingdr avskrivningar med totalt

2000-01-01 1999-01-01 1999-01-01
2000-03-31 1999-03-31 1999-12-31
68,9 111 91,2

-76,7 -14,9 -129,5

-7,8 -3,8 -384

-17,2 -1,2 -27,2

-5,8 -1,8 -19,2

170 - 0.2

-6,0 -3,0 -46,2

-13,8 -6,8 -84,6

0,3 0,0 0,3

-1,4 -0,3 -4,8

-0.3 - -354

-1,3 -0,3 -40,0

-15,1 71 -124,5

-1511 '7,1 '124,5

_4’8 - -

-19,9 -7,1 -124.5

9,4 1,7 24.8



BALANSRAKNING (MSEK)
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anl dggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anl&ggningstillgangar
Summa anléggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Materiallager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eqget kapital

Bundet eget kapita
Fritt eget kapital
Summa eget kapital

Landfristiga skulder
Konvertibelt forlagsan
Checkrakningskredit

Skulder till kreditinstitut
Ovrigalangfristiga skul der
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna skulder och forutbetal da intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2000-03-31

38,4
650,0
19.8
708,1

443
268,5
16.2
329,0

1037,1

506,1
-182,6
323,5

4,4

342,4
36.9
383,8

28,1
255,5
1,7
44,5
329,8

1037,1

1999-03-31 1999-12-31

48,0

48,0

0,6
37,0
0,6
38,2

86,2

65,7
-35,3
30,4

11,6

34,5
74
23

44,2

86,2

36,0
430,6
7.6

474,2

21,3
123,7
311
176,1

650,3

485,2
-150,4
334,8

9,4

18,0
39.9
67,4

0,6
178,1
10,6
589
248,1

650,3



KASSAFLODESANALY'S (MSEK)

Rorelsefl6de
Forandring i rérelsekapital
K assaflode fran den I6pande ver ksamheten

K assafl6de fran investeringsverksamheten
Fritt kassaflode

K assafl6de fran finansieringsver ksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets dut

2000-01-01 1999-01-01 1999-01-01
-2000-03-31 -1999-03-31 -1999-12-31

-10,5
100,8
90,2

5,4
-0,6
6,0

-64,3
86.9
22,6

-453,5
-430,9

452,5

21,6
95
31,1



KVARTALSDATA

(MSEK) 00kvl| 99kv4| 99kv3| NPkv2| 9P9kvl
Nettoomséttning 68,9 48,1 18,5 13,5 11,1
EBITDA -4.4 -14,7 -22,1 -17,9 -51
Rorel seresultat -13,8 -33,8 -24,3 -19,7 -6,8
Resultat efter finansnetto -15,1 -72,0 -25,5 -20,0 -7,1
NYCKELTAL

2000 kv 1 1999 kv 1
EBITDA-margina (%) neg neg
Rorelsemarginal (%) neg neg
Nettoskuld (M SEK) 367,6 18,4
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) 11 0,6
Soliditet (%) 31,2 35,3
Sysselsatt kapital (MSEK) 707,3 49,4
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) neg neg
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg
Genomsnittligt antal aktier 29 552 504 3452 329
Eget kapital per aktie (SEK) 10,01 4,68
Vinst per aktie (SEK) neg neg
Aktiva privatabonnemang indirekta tjanster (st) 157 695 n.a
Aktiva foretagsabonnemang indirekta tjanster (st) 5734 n.a
Aktiva foretagsabonnemang fasta tjanster (st) 110 n.a

DEFINITIONER

Aktiva abonnemang

Kundavtal (privata eller foretag) vilka genererat intakter den senaste manaden i

rapportperioden.

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat for de senaste 12-manadernai procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pd syssel satt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader for de senaste 12-manadernai

procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Bruttoresultat

Nettoomséttning reducerad med direkta trafikkostnader, direkta personalkostnader samt

Ovriga direkta omkostnader.

EBITDA
Rorelseresultat plus av- och nedskrivningar.

Eqget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antalet aktier pa balansdagen.
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Fritt kassafl6de
Kassafl6de efter forandring av medel bundnai rorelsen och investeringar fore betald skatt.

Genomsnittligt antal aktier
For de senaste 12-manaderna uppgick antalet aktier till 29 552 504 och for motsvarande
period foregdende ar till 3 452 329.

Nettoomsattning
Fakturering samt upplupna intdkter med avdrag for krediterade samt upplupna rabatter.

Nettoskuld
Rantebarande avséttningar och réantebdrande skulder minskat med kortfristiga finansiella
tillgangar och andra réntebarande tillgangar.

Nettoskuldséttningsgrad
Nettoskulden dividerat med eget kapital.

Rdrelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Soliditet
Eget kapital inklusive minoritetsintressen i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskat med rantefria avséttningar och rantefria skulder.

Vinst per aktie
Periodens resultat for de senaste 12-manaderna dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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