AcadsMedia

Styrelsen for AcadeMedia rekommenderar enhalligt aktieagarna
och teckningsoptionsinnehavarna att ej acceptera Bures
erbjudande

Harmed offentliggor styrelsen for AcadeMedia sitt uttalande med anledning av Bures
erbjudande lamnat den 22 oktober 2007. Som framgar av uttalandet, har styrelsen
sarskilt beaktat féljande:

Stark ekonomisk utveckling: | delarsrapporten for arets forsta nio manader 2007
redovisas en omsattning om 331,2 Mkr, en Okning med 115% jamfért med
motsvarande period 2006, och ett rorelseresultatet om 26,5 Mkr, en 6kning fran 2,1
Mkr for samma period 2006.

Friskoleforvarv ger fullt genomslag forst under fjarde kvartalet 2007:
AcadeMedia har under aret genomfort tva storre forvarv inom friskoleomradet, som
pa ett betydande satt forandrat bolaget. Effekterna fran forvarven kommer att fa fullt
genomslag forst fran och med det fjarde kvartalet 2007.

Stark prognos for 2008: Styrelsen har lamnat en utsikt for 2008 déar omsattningen
beddms oka till dver 600 Mkr med en successivt forstarkt rorelsemarginal. Detta
indikerar ett rorelseresultat om 65-75 Mkr for helaret 2008 och ett positivt kassaflode
exklusive eventuella forvarv.

Finansiell radgivare anser att budet inte ar skaligt: Lenner & Partners har i sitt
utlatande (s k fairness opinion) angivit att Bures erbjudna vederlag inte ar skaligt ur
ett finansiellt perspektiv.

Styrelsen verkar for fortsatt notering: Den koncentrerade &agarsituationen kan
komma att medféra en begransad likviditet i AcadeMedia-aktien med risk for att
borsens spridningskrav ej kan uppfyllas. Styrelsen avser att, sa lange forutsattningar

foreligger, bibehalla noteringen pd OMX Nordiska Bérs Stockholm.

Styrelsen har informerats om att aktieagare med 50,6% av kapitalet och 43,0% av
rosterna ej har for avsikt att acceptera Bures erbjudande.

Styrelsen vill sarskilt framhalla att Bures erbjudande ej ar foremal for nagra villkor,
varfor avgiven accept inte kan aterkallas.

AcadeMedia &r en av Sveriges ledande aktdrer inom utbildningsbranschen for saval privat som
offentlig verksamhet. Foretagets utbildningar baseras pa modern pedagogik och teknik vilket
starker kunder och elevers konkurrenskraft och genererar matbara vinster. AcadeMedia har

huvudkontor i Géteborg och bedriver verksamhet pa 6ver 30 orter i Sverige. AcadeMedia ar noterat

pa Stockholmsboérsen, Small Cap-listan. For ytterligare information om AcadeMedia besok
www.academedia.se



AcadsMedia

Uttalande fran styrelsen for AcadeMedia AB (publ) med anledning av
uppkopserbjudandet fran Bure Equity AB (publ) avseende utestdende aktier och
teckningsoptioner i AcadeMedia AB (publ)

Bakgrund

Bure Equity AB (publ) ("Bure”), vars aktier ar noterade pd OMX Nordiska Bors
Stockholm, ldamnade den 22 oktober 2007 ett s k budpliktsbud i enlighet med 3 kap. lag
(2006:451) om offentliga uppkdépserbjudanden p& aktiemarknaden ("LOUA”) avseende
samtliga aktier i AcadeMedia AB (publ) ("AcadeMedia” eller "Bolaget™), vars aktier &r
noterade pa OMX Nordiska Bors Stockholm.

Av Bures pressmeddelande daterat den 22 oktober 2007 och den erbjudandehandling
som offentliggjordes den 15 november 2007 framgar att AcadeMedias aktiedgare erbjuds
att avyttra sina aktier till Bure for 90 kronor kontant per aktie samt att innehavare av
teckningsoptioner i AcadeMedia erbjuds att avyttra sina teckningsoptioner till Bure for
9,25 kronor kontant per teckningsoption ("Erbjudandet”). Enligt Erbjudandet inleds
anmalningsperioden den 19 november 2007 och pagar fram till och med den 10
december 2007. Erbjudandets fullféljande &r ej foremal for ndgra villkor', vilket innebér
att aktieagare som avgivit accept ej darefter kan aterkalla accepten.

Bure innehade per den 13 november 2007 aktier motsvarande 34,8% av kapitalet och
47,5% av rosterna i AcadeMedia.

Styrelsen for AcadeMedia gor, med anledning av Erbjudandet, nedanstdende uttalande i
enlighet med punkt 11.14 OMX Nordic Exchange Stockholm AB:s regler rérande offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ("Takeover-reglerna™).

AcadeMedia har under 2007 genomfort tva storre forvarv inom marknaden for
gymnasiefriskolor, Nordens Teknikerinstitut AB (NTI) férvarvades i januari och Ljud och
Bildskolan LBS AB (LBS) samt Drottning Blankas Gymnasieskola AB férvarvades i
september. Genom forvarven har Bolagets verksamhet genomgatt betydande
forandringar. Effekterna av férvarven kommer att fa fullt genomslag i Bolagets
rakenskaper forst fran och med det fjarde kvartalet 2007.

AcadeMedia har den senaste tiden offentliggjort ett antal pressmeddelanden som bl a
redogor for den finansiella utvecklingen.

I pressmeddelande daterat den 19 oktober 2007 lAmnade styrelsen for AcadeMedia
information om att det tredje kvartalets resultat kommer att bli battre an vad som
forutsags i kvartalsrapporten for andra kvartalet.

I pressmeddelande daterat den 29 oktober 2007 meddelade styrelsen for AcadeMedia att
en tidigare aviserad nyemission om minst 50 Mkr drogs tillbaka da styrelsen ansag att
nagot nyemissionsbehov ej langre forelag. Motivet till detta var Bolagets starka
Ibnsamhetsutveckling under 2007 och att styrelsens bedémning av den framtida
utvecklingen innebar att det inte langre ansdgs nodvandigt att starka Bolagets finansiella
stallning genom en nyemission.

! Erbjudandet var vid offentliggérandet villkorat av eventuella erforderliga myndighetstillstind och beslut,
inklusive tillstand fran konkurrensmyndigheter. Bure har nu franfallit dessa villkor. Andra villkor &r, enligt
Takeover-reglerna, ej mdjliga att uppstélla vid erbjudande till foljd av budplikt.



Darutdver hade styrelsen informerats om att aktiedgare i AcadeMedia som per 29
oktober 2007 representerade 48,4% av kapitalet och 41,6% av risterna i AcadeMedia ej
hade for avsikt att acceptera Erbjudandet. Antalet aktiedgare som ej har for avsikt att
acceptera Erbjudandet har sedan dess dkat (se nedan). Styrelsen meddelade aven att
man anlitat Lenner & Partners som finansiell radgivare och Cederquist som legal
radgivare samt att styrelsen skall offentliggora sin uppfattning om Erbjudandet i god tid
innan anmalningsperioden I6per ut.

I pressmeddelande den 8 november 2007 offentliggjorde AcadeMedia delarsrapporten for
det tredje kvartalet 2007. | denna framgick bl a att omsattningen for perioden januari —
september 2007 uppgick till 331,2 Mkr, en 6kning med 115% jamfort med motsvarande
period 2006 och att rorelseresultatet for perioden januari — september 2007 uppgick till
26,5 Mkr, en 6kning fran 2,1 mkr for samma period 2006.

I delarsrapporten lamnades aven en utsikt avseende det fjarde kvartalet 2007.
Omsattningen och rorelseresultatet for det fjarde kvartalet bedoms 6ka, med en nagot
forbattrad rérelsemarginal, jamfért med det tredje kvartalet.

I samma delarsrapport lamnades en utsikt for 2008 i vilken omsattningen beddéms oka till
over 600 Mkr och att rorelsemarginalen successivt forvantas forstarkas. Detta indikerar
ett rorelseresultat om 65-75 Mkr for helaret 2008. Den forvantade starka
resultatutvecklingen och det begransade investeringsbehovet i verksamheten, exklusive
eventuella forvarv, innebar ett positivt kassafléde framover.

Styrelsen har aven informerats om att aktiedgare representerande 50,6% av kapitalet
och 43,0% av rosterna i AcadeMedia ej har for avsikt att acceptera Erbjudandet. Dessa
aktieagare innefattar bl a Josef Elias Holding AB representerande 21,9% av kapitalet och
21,5% av rosterna i AcadeMedia, LBS Intressenter AB (15,7% respektive 10,1%0),
Sandra Unterman Holding AB (7,2% respektive 7,7%) och Fredrik Grevelius (4,3%
respektive 2,8%).

Styrelsens uttalande

Vid beddmningen av Erbjudandet har styrelsen beaktat omstandigheter som styrelsen
ansett vara av betydelse. Styrelsen har bl a beaktat AcadeMedias genomfdrda férvarv
under 2007, marknadsposition, resultatutveckling och framtidsutsikter som
offentliggjordes i pressmeddelande den 8 november 2007 samt det av Lenner & Partners
avgivna utlatandet (s k fairness opinion). Styrelsen har dven noterat att Erbjudandet om
90 kronor per aktie motsvarar den sista betalkursen for AcadeMedia-aktien den 19
oktober 2007, den sista hela handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet. Denna
dag lamnade Bolaget en omvand vinstvarning. Baserat pa den genomsnittliga sista
betalkursen for AcadeMedia-aktien under de senaste 90 dagarna fére Erbjudandets
offentliggdrande, 85,80 kronor, representerar Erbjudandet en premie om knappt 5%.
Lenner & Partners har i sitt varderingsutlatande angivit att Bures erbjudna vederlag inte
ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv fér AcadeMedias aktiedgare. Lenner & Partners
utldtande bifogas detta uttalande.

Mot denna bakgrund och vad som ovan i dvrigt anges, rekommenderar styrelsen
enhaélligt aktiedgarna i AcadeMedia att ej acceptera Erbjudandet om 90 kronor per aktie
samt teckningsoptionsinnehavarna att ej acceptera Erbjudandet om 9,25 kronor per
teckningsoption.

Styrelsen vill uppmarksamma aktieagarna pd att den koncentrerade agarsituationen i
Bolaget kan komma att medfdra en begransad likviditet i AcadeMedia-aktien och att
agarkoncentrationen kan innebara att spridningskravet avseende en notering pa OMX
Nordiska Bors Stockholm ej kan uppfyllas. Styrelsen avser att, sa lange forutsattningar
foreligger, bibehalla noteringen av Bolagets aktier pa OMX Nordiska Bors Stockholm.



Baserat pa den kortfattade informationen i erbjudandehandlingen om den paverkan som
genomforandet av Erbjudandet kommer att ha pa AcadeMedia, sarskilt sysselsattningen,
torde Erbjudandet, enligt styrelsens bedémning, inte innebara nagra storre
personalférandringar eller medfora nagra vasentliga effekter pa sysselsattningen eller de
platser dar AcadeMedia bedriver verksamhet. Informationen i erbjudandehandlingen ger
harutover inte styrelsen mdéjlighet att bilda sig en vidare uppfattning om effekterna av
Erbjudandet for AcadeMedia.

Samtliga styrelseledamoter har deltagit i handlaggningen och uttalandet med anledning
av Erbjudandet. Av dessa ar Josef Elias (agare till Josef Elias Holding AB), Staffan Lund
(4gare tillsammans med Bengt Ekberg av LBS Intressenter AB) och Fredrik Grevelius
ocksd storre aktieagare i AcadeMedia.

Goteborg den 23 november 2007

AcadeMedia AB (publ)
Styrelsen

For mer information kontakta:
Styrelsens ordférande Anders Nilsson
Mobil tel 070 666 19 15

AcadeMedia ar en av Sveriges ledande aktorer inom utbildningsbranschen foér saval privat som
offentlig verksamhet. Foretagets utbildningar baseras pa modern pedagogik och teknik vilket
starker kunder och elevers konkurrenskraft och genererar matbara vinster. AcadeMedia har
huvudkontor i G6teborg och bedriver verksamhet pa 6ver 30 orter i Sverige. AcadeMedia ar noterat
pa Stockholmsboérsen, Small Cap-listan. For ytterligare information om AcadeMedia besok
www.academedia.se



LENNER & PARTNERS

Till styrelsen for AcadeMedia AB (publ)

Styrelsen for AcadeMedia AB (publ) ("AcadeMedia” eller "Bolaget™) har uppdragit at Lenner &
Partners Corporate Finance AB ("Lenner & Partners™) att vara finansiell radgivare till AcadeMedia i
anledning av det av Bure Equity ABs ("Bure”) offentliggjorda erbjudandet till aktiedgarna i
AcadeMedia att 6verlata samtliga utestdende aktier i AcadeMedia mot ett kontant vederlag om 90
kronor per aktie och samtliga utestaende teckningsoptioner mot ett kontant vederlag om 9,25 kronor
per teckningsoption (“Erbjudandet”). Villkoren for Erbjudandet har redovisats mer fullstandigt i ett av
Bure offentliggjort pressmeddelande den 22 oktober 2007 samt i erbjudandehandling offentliggjord
den 15 november 2007.

I Lenner & Partners uppdrag innefattas att till styrelsen for AcadeMedia avge ett utlatande om
skaligheten av Erbjudandet ur ett finansiellt perspektiv for innehavare av aktier respektive
teckningsoptioner i AcadeMedia.

Lenner & Partners har baserat utvarderingen av Erbjudandet pa foljande:

a) pressmeddelande daterat den 22 oktober 2007 samt erbjudandehandling daterad den 15
november 2007 fran Bure avseende Erbjudandet till aktiedgarna i AcadeMedia,

b) offentliggjord finansiell och annan information som vi bedémt vara relevant avseende
AcadeMedia, daribland reviderade arsredovisningar for Bolaget for de senaste rakenskapsaren,
samt de senaste delarsrapporterna,

C) presentationer av Bolagets verksamhet,

d) intern finansiell information avseende Bolagets resultat mm per affarsomrade och for
AcadeMediakoncernen som helhet,

e) styrelseprotokoll for 2007 for Bolaget,

f) diskussioner med AcadeMedias verkstéllande direktdr och andra ledande befattningshavare
rérande koncernens nuvarande verksamhet, finansiella stallning och resultat samt bedémd
framtida resultatutveckling,

g) statistik fran OMX Nordiska Bors Stockholm avseende dagliga omsatta volymer och
slutkurser for AcadeMedia-aktien,

h) finansiella villkor, i den man de varit offentliga, for vissa jamforbara forvarvstransaktioner,

i) jamforelse av Bolagets finansiella utveckling samt kurser och omsattning i AcadeMedia-
aktien med vissa andra bolag vars aktier ar noterade och som ar jamférbara med Bolaget,

annan tillganglig information, sasom analyser, véarderingar och utredningar som Lenner & Partners
bedomt vara relevanta for detta utlatande.

Lenner & Partners Corporate Finance AB
Jakobsbergsgatan 7
S-111 44 Stockholm
tel. +46 (0)8 54 50 61 00, fax +46 (0)8 54 50 61 02



Lenner & Partners har, utan att genomféra en egen due diligence eller annan verifiering, forutsatt att
offentliggjord information och information som tillhandahallits av AcadeMedia enligt ovan &r korrekt
och fullstandig. Lenner & Partners har kritiskt granskat de uppgifter som vi bedémt vara av materiell
betydelse for detta utldtande, men tar inte nagot ansvar for eventuella felaktigheter eller brister i den
erhallna informationen. Lenner & Partners har utgatt ifran att Erbjudandet kommer att genomforas i
enlighet med de villkor som angivits i pressmeddelandet daterat den 22 oktober 2007 och
erbjudandehandlingen daterad den 15 november 2007 utan franfallande, andring eller férsening av
nagot villkor. Var bedémning ar baserad pa de forhallanden och den information som varit tillganglig
for oss per dagen for detta utlatande. Handelser som intraffar harefter kan komma att paverka vart
utlatande och de antaganden pa vilket det grundas och vi atar oss inte att uppdatera, andra eller anyo
bekrafta detta utlatande. Lenner & Partners har ej gjort nagon bedémning av de kursnivaer pa vilka
AcadeMedia-aktien kan komma att handlas i framtiden.

Lenner & Partners stallningstagande baseras pa ett "going concern-férhallande”, innebarande att
Bolagets verksamhet fortsédtter i nuvarande omfattning och att inget oférutsett intraffar avseende
verksamheten eller i omvérlden.

Detta utlatande ar stallt till styrelsen for AcadeMedia som underlag vid dess bedémning av
Erbjudandet och &r inte en rekommendation huruvida aktiedgarna i AcadeMedia skall acceptera
Erbjudandet. Utlatandet far endast anvandas i sin helhet av AcadeMedias styrelse i sin kommunikation
med Bolagets aktiedgare i anledning av Erbjudandet.

Med beaktande av ovanstdende forutsattningar och reservationer och sadana omsténdigheter som
Lenner & Partners har beddmt vara relevanta ar det Lenner & Partners uppfattning per denna dag att

Bures erbjudna vederlag inte &r skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna respektive
teckningsoptionsinnehavarna i AcadeMedia.

Stockholm den 22 november 2007

Lenner & Partners Corporate Finance AB



