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1 Maj — 31 Oktober

Nettoomsattningen uppgick till 89,0 MSEK (18,6).
Rorelseresultat (EBITDA) for perioden var 6,5 MSEK (-1,9).

Resultat fore skatt uppgick till 4 MSEK (-2,7) och resultat per aktie uppgick till 0,04
SEK (-0,04).

Kassaflodet for perioden var -25,6 MSEK (6,0).

1 Augusti — 31 Oktober

Nettoomsattningen uppgick till 47,5 MSEK (12,5).
Rorelseresultat (EBITDA) for perioden var 3,2 MSEK (-0,9).

Resultat fore skatt uppgick till 1,4 MSEK (-1,3) och resultat per aktie uppgick till 0,01
SEK (-0,02).

Kassaflodet for kvartalet var -2,7 MSEK (-8,3).

Arsstamman den 17 september beslét i enlighet med styrelsens férslag att
moderbolaget byter namn frdn New Science Svenska AB till MedCap AB.

Niconovum har [amnat in registreringsansokan till Lakemedelsverket fér fem nya
produkter inom rokavvanjningsomradet.

2007/2008  2006/2007 Gewa 2007/2008  2006/2007 IM-Medico + | 2007/2008 2006/2007

Unimedic AB N - koncernen - - Quickels , .

1 maj- 1 maj- 1 maj- 1 maj- Systems 1 maj- 1 maj-

3lokt 3lokt 3lokt 3lokt 3lokt 3lokt
Nettoomsattning 50 301 43515 Nettoomsattning 23934 22221 Nettoomsattning 14 364 12 389
EBITDA* 6 021 5704 EBITDA* 4522 3328 EBITDA* 726 469

* Justerat, dvs exklusive utdebiterad managementkostnad frdn moderbolaget.
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VD har ordet

For andra kvartalet i rad uppvisar vi positiva
siffror. Saval forsaljning som resultatutveckling
i de rérelsedrivande bolagen har varit mycket
god under perioden. Bade Unimedic och
GEWA har 6kat sin EBITDA. MedCap har
under perioden undersokt ett stort antal méjliga
forvarv men saljarnas forvantningar pa priset
har i manga fall varit for hogt stallda och det
har funnits en diskrepans mellan varderingen
pa noterade bolag och onoterade. Vi forvantar
0ss att en normalisering kommer ske de
narmaste tre till sex manaderna och att
MedCaps forvarvstakt da kommer att 6ka igen.

Unimedic skall utveckla sina sélj- och
marknadsforingskanaler bade pa& den svenska
och internationella marknaden. Hittills har
foretaget utvecklats utifran de forfragningar
som kommit spontant fran nya eller
existerande kunder. Framgent skall bolaget bli
mer proaktivt genom saval egenfdrsaljning
som samverkan med fristdende saljresurs. Det
har varit ett starkt kvartal fér Unimedic dar
bolaget har arbetat extra skift pa helger for att
klara av att leverera. Efterfragan pa
munvardsprodukten SB12 har varit mycket
god, inte minst i Sverige och i Finland, men
aven pa ovriga nordiska marknader. Bade
nettoomsattning och justerat EBITDA for
bolaget ar hégre an for motsvarande period
forra aret.

Gewa, verksamt inom hjalpmedel for aldre och
handikappade, har fortsatt att utvecklas val och
saval nettoomsattning som justerat EBITDA for
Gewakoncernen ar hogre an for motsvarande
period foregaende ar. Bolaget har under
perioden deltagit i ndgra av arets storsta
events inom sitt omrade. Det forsta var
RehaCare i Disseldorf som ar varldens storsta
massa inom hjalpmedelsomradet. Det andra
stora eventet var ID-dagarna som ar en
motesplats for féretag inom informations- och
datateknik sarskilt anpassad for
funktionshindrade. Gewa anvander sig idag
framst av produktion i egenregi genom
dotterbolaget Gewab.

Inom véra bolag med akutsjukvardsprodukter
innebar MedCaps nya strategiska inriktning ett
Okat fokus pa& Quickels Systems dar vi har vara
egna patenterade produkter. Foretaget
lanserade under Medica massan i Dusseldorf i
mitten av november sin nya EKG produkt,
Squid. Detta ar en smidigare variant av
foretagets mer avancerade produkt Decapus.
Satsningar kommer att goras for att bygga ut
distributionen genom nya strategiska allianser
med storre internationella systemleveranttrer
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som 6nskar komplettera sitt erbjudande genom
exempelvis OEM avtal med Quickels Systems
sa kallad "white label” 16sning. Dartill kommer
vi att sbka distributionspartners i form av bolag
som arbetar som fristdende agenter pa olika
marknader framst i Vast- och Osteuropa. De
marknadsinvesteringar som genomforts det
senaste aret har borjat ge effekt och IM-
Medico/Quickels Systems justerade EBITDA &r
betydligt battre det andra kvartalet an det
forsta. Forsaljningen under oktober manad var
"all time high" och fér kvartalet ar bolagets
nettoomsattning hégre an motsvarande period
foregaende ar. De marknadsinvesteringar
bolaget tagit de senaste aren, genom att bygga
ut saljkaren, medverka pa de storre
fackmassorna samt forbéttra distributionen, nu
sakta men sakert borjar ge resultat.

| det interna arbetet har vi sjosatt ett projekt for
att utveckla processer och rutiner runt
redovisning och rapportering. Ett av malen
med detta arbete &r att framledes kunna lamna
rapport till marknaden tidigare an idag efter
avslutat kvartal.

| arbetet med vara forsknings- och
utvecklingsbolag har vi nu faststéllt att det inte
ar fordelaktigt for aktiedgarna ur
skattesynpunkt att gora en utdelning av
portfoljen. Aktiedgarna skulle vid en utskiftning
drabbas av beskattning, da lex ASEA ej ar
tillampbart. Istéllet blir var vag framat att gora
exit i enskilda bolag eller portféljen som helhet.
MedCapNiconovum &r det portféljbolag som
ligger narmast en kommersialisering da
bolaget nu lamnat in registreringsansokningar
for ytterligare fem fardigutvecklande produkter
hos Lakemedelsverket. Bolaget har darmed
totalt sex produkter under handlaggning.
Denna tidpunkt stammer mycket bra éverens
med tidpunkten da regeringen planerar att
rokersattningsprodukter skall fa saljas fritt
namligen den fran och med den 1 april 2008.

Sammantaget kan sagas att alla vara
rérelsedrivande bolag ar inne i en period som
har praglas av god férsaljningsutveckling.
Vidare star portféljbolaget Niconovum infér en
spannande kommersialiseringsfas.

Moderbolaget MedCap ar inne i en aktiv fas
med att bade se Gver de rorelsedrivande
bolagen och samtidigt bygga vart
strukturkapital. Att vidareutveckla rutiner och
processer, for att sedan fortsétta den inslagna
vagen att forvarva, utveckla och sedan sélja
bolag nar tiden ar mogen for detta. Att vi nu
har etablerat oss pa en niva med svarta siffror i
resultatet kAnns mycket stimulerande.
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Det ar min tro och férhoppning att vi genom
fortsatt val genomforda affarer och gediget
arbete ska skapa resultat som vinner
aktiedgarnas langsiktiga fortroende. Vill aven
med denna rapport dnska er alla en riktigt God
Jul och Gott Nytt Ar!

Stockholm den 14 december 2007

Sverker Littorin
Verkstallande Direktor
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MedCaps verksamhet

MedCap ar verksamt som ett private equity
bolag med férvarv, sammanslagningar, joint
ventures, allianser samt strategisk
affarsutveckling av portfoljbolagen.
Sammanfattningsvis kan ségas att MedCap
forvarvar, utvecklar och avyttrar bolag.
Avyttringen sker antingen genom sarnotering,
forsaljning till en industriell aktor eller
sammanslagning med andra bolag verksamma
inom respektive omrade. Inriktningen ar
investeringar inom Life Science omradet.
Genom MedCap erbjuds mindre och
medelstora investerare mdjlighet att investera i
onoterade rérelsedrivande foretag som
uppvisar positiva resultat och kassafléden.

Under kalenderaret 2006 gjordes tre forvarv,
DunMedic och Quickels Systems inom
Medicinsk teknik och Unimedic inom
Lakemedel. Det sistnamnda forvarvades den 6
oktober 2006. Under 2007 har hittills ett forvarv
skett d& Gewa AB med dotterbolaget Gewab
AB férvarvades den 26 april.

Tidigare familjedgda bolag hanteras med
respekt och kansla fér historik och tradition,
men med inriktning p& en positiv styrning och
vidareutveckling.

For narvarande har MedCap tre innehav av
rérelsedrivande bolag, Unimedic, Gewa och
IM-Medico.

1. Unimedic

Bolaget ar en kontraktstillverkare av flytande
lakemedel for saval svenska som
internationella lakemedelsfoéretag. Bland
kunderna marks bolag som Pfizer, NM Merck,
Kabi Fresenius, Meda och Bayer Schering.
Bland produkterna marks hostmediciner,
munvardsprodukter, medicin mot hard mage,
acneldsningar, dentalprodukter och
vitamintillskott. Unimedic &r en av de ledande
oberoende nordiska tillverkarna av flytande
lakemedelsprodukter. Fokus de narmaste aren
blir att f& ut bolagets varumérke pa den
internationella arenan genom att bygga upp
marknads- och férsaljningskompetens och
resurser internt och i samverkan med
fristdende parter.

2. Gewa

Gewa AB séljer egenutvecklade eller
vidareutvecklade hjalpmedel fér aldre, samt
psykiskt och fysiskt handikappade. De
egentillverkade produkterna tillverkas till stor
del av dotterbolaget Gewab AB. Fokus ar pa
elektroniska hjalpmedel, men &ven andra typer
av produkter tillhandahalls. MedCap arbetar
aktivt med att identifiera fler potentiella
forvarvsobjekt eller joint venture partners inom
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detta omrade samt att hitta lampliga kanaler for
att introducera vara produkter pa nya
marknader. Dartill kommer vi analysera hur vi
pa basta satt kan minska kapitalbindningen
genom att bland annat se Over vissa fasta
tillgangar i bolaget, sdsom den agda
fastigheten i Uppsala.

3. IM-Medico och Quickels Systems

Bolagen har gemensam ledning och en
samordnad organisation for forsaljning,
marknadsféring, och personalfragor. Strategin
for dessa bolag ar att vaxa saval organiskt som
genom forvarv. Bolagen arbetar bade med
egna produkter och med agenturprodukter. Ett
Okat fokus kommer framéver att vara att
utveckla saval produkter som marknadskanaler
gallande vara egna patenterade EKG system
inom Quickels Systems.

4. Oncolution

Oncolution, har bildats tilsammans med
stralbehandlingsforetaget RayClinic samt dess
VD Ola Levin. Bolaget skall understka
marknaden for produkter som lindrar bieffekter
av cancerbehandling. Detta bolag planeras att
drivas pa projektbasis fram till och med den 30
april 2008 och darefter skall beslut fattas om
och hur fortsattningen skall se ut.

5. Forskning och utvecklingsportféljen

(sex utvecklingsbolag)

MedCaps styrelse har tagit ett beslut att dessa
bolag skall séljas av antingen ett och ett eller
som en enhet. Den framtida inriktningen skall
vara att framst férvarva majoritetsandelar i
rérelsedrivande och vinstgivande bolag.

Investeringskriterier

Kriterier for att MedCap skall véalja att investera
i ett bolag ar bl a att bolaget skall vara
verksamt inom Life Science omradet, ha
produkter med god tillvéxtpotential, och
internationell hojd, ha en realistisk framtidsplan
och inte minst viktigt, kompetens, erfarenhet
och "driv" hos de personer som leder féretaget.

Bolagen skall ha ett positivt kassaflode, eller
ha goda forutsattningar att f4 det genom de
atgarder MedCap vidtar vid forvarvet, med ett
produktsortiment som innehaller egna
patenterade och/eller véletablerade produkter
och varumarken. MedCap ser &ven en val
utbyggd distributions- samt
forsaljningsorganisation som en styrka.
Enbart distributions- eller tjansteforetag ar i
normalfallet inte av intresse. Den totala
investeringen, inklusive belaning, pa
presumtiva forvarv skall vara i
storleksordningen 50-200 MSEK. MedCaps
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mal &r att utnyttja forvarvskrediter till minst
halva forvarvslikviden. Avsteg fran ovan
namnda investeringskriterier kan géras om det
rér sig om strategiska forvarv som exempelvis
kompletterar befintliga bolagsstrukturer.

Investeringsverksamheten

MedCaps verksamhet fokuseras pa att bygga
upp en storre portfdlj av rorelsedrivande
foretag inom Life Science. Bolaget kommer
darmed att arbeta for att avyttra portféljen av
innehav i de tidiga utvecklingsbolag som
bolaget historiskt haft och har kvar. Under
innevarande verksamhetsar 2007/2008
kommer MedCaps investeringar darfor
huvudsakligen att ske i rorelsedrivande bolag.

MedCap har tidigare efterstravat 100 procent
agande i de forvarvade bolagen, d v s helagda
dotterbolag, men mot bakgrund av att fokus blir
att ga in i lite storre objekt kommer MedCap att
vara beredd att forvarva lagre agarandel an
100 % och i vissa fall ned till 51 %.

Koncernen

Per den 31 oktober 2007 bestar koncernen av
moderbolaget MedCap AB med de helagda
dotterbolagen Unimedic AB, IM-Medico
Svenska AB, Quickels Systems AB, DunMedic
AB, GEWA AB med dotterbolaget Gewab AB
samt det nybildade bolaget NS Ventures
Svenska AB som annu inte bedriver nagon
verksamhet.

MedCapkoncernens omséttning och
resultat

Koncernens nettoomsattning for perioden 1
maj till 31 oktober 2007 uppgick till 89,0 MSEK
(18,6). Resultat fére skatt uppgick till 4,0
MSEK (-2,7). Till resultatet bidrar
dotterbolagen med 6,6 MSEK efter fakturerad
management fee frAn moderbolaget till
dotterbolagen om totalt 2,1 MSEK.

Nettoomsattningen for rakenskapsarets andra
kvartal uppgick till 47,5 MSEK(12,5) Okningen
beror framst p& att Unimedic ingar under hela
rapportperioden jamfort med foregdende ar da
enbart en manad ingick, dessutom ingar hela
Gewakoncernen. Kostnaderna for kvartalet
avseende ravaror och fornddenheter dkade
med 13,3 MSEK. Personalkostnaderna dkade
frdn 4,7 MSEK till 15,1 MSEK. Dessa tkade
kostnader kan framst forklaras genom att de
forvarvade bolagen Unimedic och Gewa bidrog
till kostnadsmassan for jaAmférelseperioden
med endast en manad respektive inte alls.

Skatt
Moderbolaget bedéms ha mdjlighet att utnyttja
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underskottsavdrag, vilka férvantas tacka
dotterbolagens vinster, darfor har ingen
bolagsskatt berdknats i koncernen.

Koncernen har inte aktiverat forlustavdrag.

Finansiell stallning

Vid periodens utgdng uppgick koncernens
likvida medel till 14,6 MSEK (10,0) varav
kortfristiga réntebarande placeringar utgjorde
9,5 MSEK (7). De rantebarande skulderna
uppgick till 18,8 MSEK (10,6).

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
och investeringsverksamheten fér andra
kvartalet var -2,7 MSEK (-8,3).

Soliditeten uppgick till 67 procent (61). Eget
kapital uppgick till 1,18 kronor per aktie (0,95).

Férandringar i eget kapital
Koncernens eget kapital, per den 31 oktober
2007, uppgick det till 135,5 MSEK(74)

Moderbolaget

Moderbolaget uppvisade under andra kvartalet
ett resultat om -1,3 MSEK. Likvida medel
inklusive kortfristiga rantebarande placeringar
uppgick per den 31 oktober till 10,3 MSEK
(8,8). Eget kapital i MedCap AB uppgick till
126,3 MSEK (73,7). For mer detaljerad
information se bilaga 1. Moderbolagets
omsattning for perioden 1 maj till 31 oktober
2007 var 2,4 MSEK (0) vilken till stor del, 2,1
MSEK, bestar av fakturerad management fee
till dotterbolagen. Periodens resultat fore skatt
uppgick till -1,6 MSEK (-3,1), personal-
kostnader uppgick till 1,5 MSEK (1,5). Ovriga
forvaltningskostnader blev 2,9 MSEK (1,5).
Detta kan delvis forklaras av kostnader i
samband med forvarvet av Gewa samt att
kostnader foér framtagning och distribution av
arsredovisning tagits under denna period.
Finansiella poster netto uppgick till 0,4 MSEK
(-0,1). Bolaget har fordringar pa dotterbolag
som uppgar till 4,0 MSEK. samt sammanlagt
fordringar om totalt 0,4 MSEK pa intressebolag
och 6vriga aktieinnehav. Soliditeten uppgar till
93 procent (84). Eget kapital per aktie uppgar
till 1,20 kronor (0,95), eget kapital 126,3 MSEK
(73,7).

Risker och osékerhetsfaktorer

Riskerna i koncernens verksamhet kan delas
in i operationella och finansiella risker.
Riskerna kan t ex vara beroende av handelser
i omvarlden och paverka en viss bransch eller
marknad eller vara rent foretagsspecifika.
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De finansiella riskerna finns beskrivna i not 26
pa sidan 39 i arsredovisningen for 2006/2007.
Koncernen &r pa kort sikt utsatt for risker i
samband med sin affarsverksamhet avseende
ramaterial, forlust av viktiga kunder och legala
fragor.

Den storsta affarsméssiga risken ar att
dotterbolagen Unimedic eller Gewa forlorar
nagon av sina stora kunder inom respektive
omrade.

Transaktioner med narstadende

Under perioden har moderbolaget kdpt tjanster
till ett varde av 428 KSEK av narstaende.
MedCaps styrelseordférande Ingemar
Kihlstrom har via Ingemar Kihlstrom AB
fakturerat 11 KSEK. Styrelseledamoten Karl
Tobieson ar delagare i bolaget Tobieson &
Svennewall AB vilka levererat tjanster for totalt
417 KSEK.

Utveckling i rorelsedrivande bolag

Resultatmattet som redovisas for de
rérelsedrivande bolagen &r justerat EBITDA for
rakenskapsarets forsta halva. Med detta matt
visas rorelsens resultat justerat for fran
moderbolaget fakturerad management fee.
Nettoomsattningen som kommuniceras avser
sex manader.

UNIMEDIC AB

e Nettoomsattning, 50,5 MSEK (43,5)
e EBITDA 6,0 MSEK (5,7)

De bada nya produktionslinjerna, som ersatte
den gamla glaslinjen, ar nu i drift och
valideringar &r genomférda. Detta tillsammans
gor att Bolaget kommer att fa utdkad kapacitet
infor framtiden samt att en mer rationell
produktion uppnas.

Utbyggnaden av lager pagar. | samband med
denna utbyggnad byggs &ven en ny lokal for
att dar installera tva nya beredningstankar.
Bolaget kan da bereda 20 kbm istallet for
nuvarande 10 kbm. Detta kommer att medfora
en effektivare produktion genom farre
omstallningar, rengéringar och analyser.
Fardigstallande och slutbesiktning kommer att
ske i januari 2008. Byggkostnaderna betalas
av det kommunala bostadsbolaget som
Unimedic hyr av.

Bolaget har inlett ett arbete med att se dver
méjliga vagar framat for att skapa en salj- och
marknadsforingsresurs.
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GEWAKONCERNEN

e Nettoomsattning, 23,9 MSEK (22,2)
EBITDA 4,5 MSEK (3,3)

Andra kvartalet har praglats av fortsatt hdg
aktivitet och medverkan pa flera stora massor
under hosten. Dessa har framst varit Rehacare
i Tyskland, dar Gewa bland annat samlar sina
internationella distributorer for att beratta om
produkter, utbilda och stérka relationerna.
Tillfalle gavs aven for aterforsaljarna att traffa
verkstallande direktéren fér de nya agarna
MedCap. Direkt efter den tyska méssan féljde
den storsta svenska méassan. Férutom sjalva
utstallningen genomfor Gewa flera seminarier
inom bl a alternativ telefoni.

Foérsaljningsutvecklingen ar positiv och
orderingangen ar fortsatt god. Det &r bland
annat foretagets storséaljare Handi, en
handdator fér personer med kognitiva
funktionshinder, som fortsatter att sélja bra.

IM-MEDICO SVENSKA AB och QUICKELS
SYSTEMS

e Nettoomsattning, 14,4 MSEK (12,4)
e EBITDA 0,7 MSEK (0,5)

Kvartal 2 har praglats av mycket hog nérvaro
ute hos kund bade via de traditionella
séljbestken, men ocksa via deltagande i ERS
kongressen i Stockholm samt FLISA
kongressen i Ronneby. Saljmassigt har
kvartalet varit mycket starkt och
bolagsledningen ser med tillfredsstallelse pa
produktmixen och att saljkaren nu vaxlar upp
sina aktiviteter vilket ger allt battre resultat.
Forsaljningsmassigt sticker den kanadensiska
sk intraossedsa nalen ut. Vidare sa har det
varit ett bra kvartal for exporten av Quickels
Systems EKG system. Det nya nagot lagre
prissatta Squid systemet har efter
rapporttidens utgang aven visats upp pa
Medica-méassan i november.

Utveckling i forskning och
utvecklingsbolagen

Dessa innehav planeras att séljas ut antingen
ett och ett eller tillsammans som en portfdl;.

CRYSTAL RESEARCH AB

Bolaget har tagit fram en forsta prototyp av det
instrument som kan assistera forskningsinstitut
och lakemedelsbholag med att faststalla
villkoren fér nar proteiner kristalliseras. Under
perioden har MedCaps fordringar kvittats mot
aktier.
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CYTOGENOMICS SVERIGE AB

Bolagets arbete med att utveckla instrument
och metodik fér att analysera genférandringar
och genom detta identifiera cancer och
cancerns spridning i ett mycket tidigt skede
fortséatter enligt plan.

INDEPENDENT PHARMACEUTICA AB
Bolagets forskning ar ett av atminstone fyra
forskningsprojekt i varlden som syftar till att ta
fram ett vaccin mot nikotinberoende. Bolaget
foljs noggrant av flera stora internationella
lakemedelsbolag. De forskningsmassiga
riskerna i projektet ar héga. Hésten 2007
anvands till att testa immuniseringsschema
och préva ut optimal koncentration av den
verksamma substansen. Fas Il studierna ar
avsedda att paborjas under senare delen av
rakenskapsaret 2007/2008.

KAROCELL TISSUE ENGINEERING AB
Produktion och férséljning av cellprodukter till
brannskadekirurgikliniker och
plastikkirurgikliniker fortgar enligt plan. Bolaget
har under det senaste kvartalet utokat sin
kundkrets med ytterligare privata
plastikkirurgikliniker.

NANOSEP AB

Med Lundabolaget Lumitec som ny deléagare
har MedCap fatt en etablerad institutionell
partner med lokal forankring. Under perioden
har arbetet med extern verifiering av teknologin
intensifierats. Bolaget har aven gatt vidare med
patentansokningar som kompletterar tidigare
lamnade ansokningar. Intresset ar fortsatt stort
bland presumtiva kunder och
samarbetspartners.

NICONOVUM AB

Bolaget har lamnat in registreringsansokningar
for alla sina sex fardigutvecklade produkter till
Lakemedelsverket. Fem anstkningar har
l[amnats in under perioden och en &r inlamnad
tidigare. Produktionsvalideringar ar
genomfdrda. Den aviserade avregleringen av
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apoteksmonopolet for rokersattningsprodukter
ar planerad till den 1 april 2008. Denna
tidpunkt stammer val 6verens med bolagets
lansering av godk&nda produkter. Bolaget har
aven bestamt och erhallit Trademark for sin
produktportfol].

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits
av EU-kommissionen.
Redovisningsprinciperna ar oférandrade
jamfort med foregaende ar. Delarsrapporten
har uppréttats i enlighet med IAS 34 samt
uppfyller kraven enligt BFNR 2007:1, Frivillig
delarsrapportering.

Jamforelsesiffror

Vid en jamforelse mellan foregadende
rakenskapsar och det innevarande bor foljande
fakta beaktas: Bolaget DunMedic koptes 30
juni 2006, Unimedic den 6 oktober 2006 samt
Gewakoncernen den 28 april 2007.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 116 personer
anstallda i koncernen motsvarande 112
heltidstjanster.

Finansiella rapporter
Kommande rapporter kommer att lamnas enligt
foljande:

- Delarsrapport 3 den 14 mars 2008
- Bokslutskommuniké 2007/2008 den 16 juni
2008

Rapporter och pressmeddelanden publiceras
pa svenska och finns tillgangliga pa bolagets
hemsida www.medcap.se.

Stockholm den 14 december 2007

MedCap AB (publ)

Styrelsen

For mer information, kontakta:

Sverker Littorin, verkstallande direktor,

Telefon +46 8 34 71 10, mobil +46 708 755 309,

e-post sverker littorin@medcap.se

Ingemar Kihlstrom, styrelseordférande
Mobil +46 733 821 102
e-post ingemar.kihlstrom@ medcap.se
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Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for MedCap AB
(publ) for perioden 1 maj till 31 oktober 2007. Det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig
granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en versiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, &r upprattad for koncernen i enlighet med IAS 34 samt BFNAR
2007:1.

Stockholm den 14 december 2007
Ernst & Young AB

Magnus Fagerstedt
Auktoriserad revisor
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Resultatrédkning i sammandrag

(MSEK) 6 man*
1 maj-31 okt

2006/2007

Nettoomséttning

Summa rorelseintakter

Ravaror och férnodenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivning anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Roérelseresultat

Rénteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och likn. resultatposter

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Resultat per aktie fore utspadning, kr
Resultat per aktie efter utspadning, kr

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning
(tusental)

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
(tusental)

* Dotterbolagen DunMedic AB samt Unimedic AB ingar fran 30 juni 2006 respektive 6 oktober 2006

** Dotterbolaget NS Ventures Svenska AB ingér fran den 2 juli 2007
*** Dotterbolaget Unimedic AB ingar frdn den 6 oktober 2006

3 man***

1 aug-31 okt

2006/2007
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Balansrékning i sammandrag

(MSEK)

Not

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar*

Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 1

Omsattningstillgangar

Varulager
Kortfristiga fordringar, ej réntebéarande
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Langfristiga skulder
Langfristiga skulder, rantebarande
Langfristiga skulder, ej rantebarande

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebarande
Kortfristiga skulder, ej rantebarande

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sékerheter 2

Koncern
2006
31-okt

Forandring av Eget kapital
(MSEK) 6 mén

1 maj-31 okt
2006/2007

Ingaende balans
Emission av aktier
Teckningsoptioner

Periodens resultat

Eget kapital, vid periodens slut

10

3 man
1 aug-31 okt
2006/2007
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Kassaflodesanalys i sammandrag

(MSEK) 6 mén** 6 man* 3 mén 3 man*+ 12 mén
1 maj-31 okt 1 maj-31 okt = 1aug-31okt 1 aug-31 okt 30-apr-07
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2006/2007

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

foréandringar i rérelsekapital 7,7 -2,3 3,4 -1,0 1,7
Forandringar i rorelsekapital -44.3 -2,0 -0,6 -1,7 14,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -36,6 -4,3 2,8 -2,7 16,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7,2 -6,0 -5,5 -5,5 -71,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18,2 16,3 0 -0,1 91,8
Periodens kassaflode -25,6 6,0 -2,7 -8,3 36,2
Likvida medel vid periodens boérjan 40,2 4,0 17,3 18,3 4,0
Likvida medel vid periodens slut 14,6 10,0 14,6 10,0 40,2

* Dotterbolagen DunMedic AB samt Unimedic AB ingar frdn 30 juni 2006 respektive 6 oktober 2006
** Dotterbolaget NS Ventures Svenska AB ingér fran den 2 juli 2007
*** Dotterbolaget Unimedic AB ingar fran den 6 oktober 2006

Not 1 Finansiella anlaggningstillgadngar

(MSEK) 2007 2006 2007

31-okt 31-okt 30-apr
Independent Pharmaceutica AB 16,9 15,3 16,9
NicoNovum AB 8,5 7.2 8,5
Ovriga aktieinnehav 6,8 3,9 3,9
Summa aktieinnehav 32,2 26,4 29,3
Ovriga finansiella anlaggningstillgngar 0,2 0,2 0,2
Summa finansiella anlaggningstillgangar 32,4 26,6 29,5

Not 2 Stallda sakerheter

(MSEK) 2007 2006 2007

31-okt 31-okt 30-apr
Stéllda sékerheter till kreditinstitut 29 20 29
Summa 29 20 29

Not 3 Rorelsefdrvarv

Avseende genomforda rorelseforvarv pagar bolagets arbete med att identifiera och kvantifiera forvarvade
immateriella tillgangar. Slutliga férvarvsanalyser kommer att presenteras i delarsrapporten avseende det tredje
kvartalet. | denna delarsrapport, dar saledes forvarvsanalyserna ar preliminara, har alla férvarvade immateriella
tillgangar redovisats som goodwill. | den slutliga forvarvsanalysen kan en del av de varden som ingdr i goodwill i
stallet komma att allokeras pa avskrivningsbara immateriella tillgéngar.

[N
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Dotterbolagens bokférda varden i Moderbolaget
(MSEK)

IM-Medico Svenska AB, dotterbolag
Quickels System AB, dotterbolag
Dunmedic AB, dotterbolag

Unimedic AB, dotterbolag

Gewa AB, dotterbolag

NS Ventures Svenska AB, dotterbolag

Summa
Nettoomsaéttning i rorelsedrivande EBITDA* fran MedCaps rorelsedrivande
dotterbolag dotterbolag
KSEK 6man KSEK 6 man
1 maj-31 okt 1 maj-31 okt
2006/2007 2006/2007
Unimedic 43515 Unimedic 5704
Gewa 22221 Gewa 3328
IM+Quickels 12 389 IM+Quickels 469
78 125 9501

* Justerat, dvs exklusive utdebiterad managementkostnad frdn moderbolaget.

12




MedCap Delarsrapport 1 MAJ - 31 OKTOBER 2007

Bilaga 1, Moderbolagets rakenskaper i sammandrag.

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

(MSEK) 6 man 3mén
1 maj-31 okt 1 aug-31 okt
2006/2007 2006/2007

Nettoomséttning

Summa rorelseintakter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran andelar i koncernforetag

Ranteintakter och liknande
resultatposter
Rantekostnader och likn.
resultatposter

Resultat fore skatt

Skatt pd periodens resultat

Periodens resultat

13
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag 31 oktober 2007

(MSEK) Moderbolag
2006

31-okt

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar, ej réntebéarande
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Langfristiga skulder
Langfristiga skulder, rantebarande
Langfristiga skulder, ej rantebarande

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, réntebarande
Kortfristiga skulder, ej rantebarande

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Ansvarsforbindelser

MedCap AB (publ)
Bragevagen 6 — 114 26 Stockholm — Org. nr 556617-1459
Telefon +46 8 34 71 10 — Fax +46 8 34 71 20 — info@MedCap.se — www.MedCap.se
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