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Rapport for detreforsta kvartalen 2003

Forsdljningen under detreforsta kvartalen 6kade med 3% och uppgick till 14 788
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(14 404) Mkr. Hogre priser svarade for 5% medan lagre volymer av speciellt

stdlamnen gav ett bortfall pa 2%.

Resultatet efter finansnetto for tredje kvartalet uppgick till 101 (79) Mkr. Resultatet
for detreférsta kvartalen har darmed forbéttrats med 325 Mkr och uppgick till 881

(556) MKr.

Resultatet efter skatt for detre forsta kvartalen uppgick darmed till 593 (382) M kr

motsvarande en vinst per aktie pa 5,90 (3,80) kr.

L everanserna av extra och ultra hoghallfast tunnplat samt av kylda stal 6kade under
tredje kvartalet med 9% jamfort med i fjol och har hittillsunder aret 6kat med 15%.

K assaflodet for det tredje kvartalet forbattrades och uppgick till 189 (-31) Mkr.

Koncer nensresultat

2002 2003 2002 2003 2002 okt 02-
Mkr kv3 kv3 kv1-3 kv1-3 heldr sep 03
Forsdjning 4331 4410 14404 14788 19271 19655
Kostnad for salda varor -3865 -3927 -12609 -12654 -16720 -16 765
Bruttoresultat 466 483 1795 2134 2551 2890
Forsdljnings- och administrationskostnader -330 -337 -1100 -1105 -1505 -1510
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 5 8 8 -12 2 -18
Intressebolag 23 -14 -16 -16 -48 -48
Rorel seresultat 118 140 687 1001 1000 1314
Finansnetto -39 -39 -131  -120 -184  -173
Resultat efter finansnetto 79 101 556 881 816 1141
Skatt 21 -49 -164  -279 -231  -346
Minoritetsandel ar _-3 -2 _-10 -9 _-8 -7
Resultat efter skatt 55 50 382 593 577 788
Rantabilitet pa sysselsatt kapital fore skatt (%) - - - - 8 10
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (%) - - - - 6 8
Vinst per aktie (kr) *) 055 0,50 380 5,90 570 7,80
Eget kapita per aktie (kr) *) 9520 96,30 9520 96,30 9710 96,30
Soliditet (%) 53 53 53 53 53 53
Nettoskul dséttningsgrad (%) 35 37 35 37 32 37

*) Antalet aktier i genomsnitt och vid periodernas slut uppgdr till 100,90 miljoner.

Marknad

S:8lkonsumtionen i Vasteuropa har varit relativt of orandrad sedan hosten 2002 och négratydliga
tecken pa en 6kad efterfrégan syns fortfarande inte. Aven i USA har efterfrégan varit relativt stabil.

Kina uppvisar en fortsait mycket kraftig okning av sdkonsumtionen som i & forvantas uppgatill
nastan 260 Mton att jamfora med en st efterfragan i EU pa ca 140 Mton och i USA paca 100
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Mton. Detta skulle innebéra att stalforbrukningen i vérlden n&r en ny rekordniva detta & pa ca 880
(830) Mton.

Under tredje kvartaet var koncernens tunnplatspriser i lokalavalutor i stort sett oforandrade trots en
viss prispressi framforalt sodra Europa. Prisernapa své kylda st som ordinér grovplat var
fortsatt stabila. Sammantaget medférde detta att prisernai stélrorelsen i svenska kronor beroende pa
en sasongsmassigt béttre produktmix var 3% hogre an under andra kvartaet. Hittills under dret har
priserna varit 8% hogre an under foregdende a. For koncernen sammantaget var priserna 5% hogre
an under fjolaret.

Produktion och lever anser

Rastal sproduktionen under tredje kvartalet uppgick till 830 (840) kton och sammantaget for de tre
forsakvartaen till 2 874 (2 836) kton. Leveranserna av stélamnen till andra staforetag uppgick till
58 (185) kton.

Pl &produktionen under tredje kvartalet uppgick till 755 (675) kton. Okningen beror pa att
bredbandverket i Borlange stoppades for sommarunderhdl i juni i & medan stoppet 1&g i juli i fjol.
Volymerna blev dock ndgot Iagre an planerat beroende pa stérningar i samband med uppstarten av
bredbandverket. Sammantaget for de tre forsta kvartalen 6kade platproduktionen med 2% jamfort
med i fjol och uppgick till 2 429 (2 377) kton.

Leveranserna av plé fran stdlrorelsen var 3% hogre én under tredje kvartaet i fjol och uppgick till
660 (643) kton. Sammantaget har darmed leveranserna fran strorelsen under de tre forsta
kvartden varit likamed i fjol och uppgétt till 2 327 (2 329) kton.

Leveranserna av extra och ultra hoghdlIfast tunnpléd samt av kylda stél dkade under kvartaet med
2% respektive 17% jamfort med foregdende . Hittills under dret har de 6kat med 14% respektive
17%. Totdt svarar leveranserna av specid produkterna htghdlfast tunnplét och kylda stél for 43
(40)% av den totala leveransvolymen.

Slrorelsens leveranser till den svenska marknaden var under de tre forsta kvartalen 5% hogre an i
fjol. Efterfragan pa byggrelaterade produkter i stalrérelsen liksom i Tibnor och Plannjavar dock
fortsatt svag. Leveransernai Tibnor och Plannjavar darfor 4% respektive 8% légre én under
fjolaret.

En minskad efterfrégan i USA innebar ait SSAB HardTechs leveranser hittills under aret varit 2%
l&greani fjol.
Forsaljning och resultat

Forsdjningen 6kade med 3% till 14 788 (14 404) Mkr. Hogre priser svarade for 5 procentenheter
medan |&gre volymer av specidlt sdamnen gav ett bortfal pa 2 procentenheter.

Arets avta for kol och malm innebar en prishdjning i dollar pd 3% respektive 11%. Leveranserna
vautasskradesi varas och genom den svagare dollarn jamfort med i fjol ger avtdlen en prisminskning
i svenska kronor pa 5% respektive 7%. Avtaet for mam gdler fran arets borjan och har darfor fétt i
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stort sett fullt genomdag i kostnaderna. Kolavtalen daremot gdler frén den 1 gpril och inneliggande
lager har inneburit at de féit full effekt forst under det tredje kvartalet.

Hittills under &ret har kostnaderna per ton for kol och mam varit 9% respektive 7% lagre anii fjol
medan energikostnaderna (el, olja och gasol) varit 18% hogre.

Foradlingskostnaderna 6kade med 6% jamfort med de tre forsta kvartaen i fjol. Kostnaderna har
paverkats av agarder for att hdja leveranssakerheten och forbéttra utbytena samt av et kortare
sommarstopp an foregdende & i stlrorelsen.

Rorelseresultatet under tredje kvartalet var 22 Mkr béttre 8n i fjol och uppgick till 140 (118) Mkr.
Hogre forédlingskostnader och samre marginder i handels- och vidareforédlingsrérel serna
forsamrade kvartalets resultat med 100 Mkr medan hogre volymer och béttre produktmix i
stdrorelsen forbéttrade det med 150 Mkr.

Rorel seresultatet for de tre forsta kvartaen forbéttrades darmed med 314 Mkr till 1 001 (687) Mkr.
Hogre foradlingskostnader forsamrade resultatet med 270 Mkr, medan hdgre marginder och béttre
produktmix i stArorelsen forbéttrade resultatet med 570 Mkr. Resultatanalysen framgar av
nedanstdende tabell.

Forandring av rorel seresultatet mellan de tre forsta kvartaen
2003 och 2002 (Mkr)

Strérelsen

- Forbéttrade bruttomarginaler +420
- Forbéttrad produktmix +150
- Hogre foradlingskostnader -230
Handels- och vidareforédlingsrorelserna

- Forsamrade marginaler -30
- Hogre foradlingskostnader -40
L&gre avskrivningar +25
Ovrigt _+19
Forandring i rorel seresultat +314

Forandrade vautardlationer jamfort med i fjol har paverkat stélrérelsens bruttomarginder och
darmed resultatet positivt med ca 225 Mkr framst till foljd av att ravarukostnadernattill stor del &
dollarbaserade.

Finansnettot uppgick till -120 (-131) Mkr och resultatet efter finansnetto forbéttrades darmed till
881 (556) Mkr. Efter skattekostnader och minoritetsandelar uppgick resultatet for de tre forsta
kvartden till 593 (382) Mkr. Vingten per aktie 6kade till 5,90 (3,80) kronor.

Investeringar

Under de tre forsta kvartaen fattades bedut om nyainvesteringar patotat 605 (734) Mkr. Av dessa
avsig 120 Mkr bedutet att investerai en tredje och sista etapp av renoveringen av koksverket i
Luled. Renoveringen pag& och kommer at dutfras under aret. Y tterligare ca 40 Mkr avsag
investeringen i en gandinjei SSAB HardTechs anléggning i USA. Standinjen berdknastasi drift till
sommaren 2004.
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Pagdende storre investeringar utgdrrs bland annat av den fjarde presshardningdinjen i SSAB
HardTechs anlaggning i USA samt i yiterligare kapacitet for formatering av hoghdifast tunnplat i
Borlange. Presshéardningdinjen beréknas tasi drift varen 2004 medan formatstrackorna & under
uppkorning.

I nvesteringsutbetalningarna dkade till 705 (569) Mkr.
Finansiering och likviditet

Lagren i stélrorelsen var vid kvartaets dut drygt 300 Mkr higre anii fjol. Okat rorel sekapitd i

kombination med hogre investeringsutbetalningar an under fjoldret innebar att kassaflodet minskade

till 226 (915) Mkr. Efter arets utdelning pa 605 Mkr har darmed nettoskulden okat till 3 600

(3 332) Mkr motsvarande en nettoskul dséttningsgrad pa 37 (35)%. Likvida medel uppgick till 240

(252) Mkr varav i moderbolaget 121 (113) Mkr.

For langfritig upplaning finns ett Medium Term Note-program medan kortfristig upplaning framst
sker inom et certifikatprogram. Lanemdjligheternaiinom dessa bada program uppgar till vardera

2 000 Mkr. Vid utgangen av september uppgick upplaningen inom programmen till 2 887 (2 636)

Mkr. Darutéver finns &ven ett Euro Commercia Paper-program pa 100 MUSD, som dock inte
utnyttjats. Inklusive dvriga lan uppgick den totala upplaningen till 4 015 (3 893) Mkr.

Utsikter for resten av aret

Négon okad s efterfragan i V ésteuropa har fortfarande inte noterats varfor stdkonsumtionen under

arets ssta kvartd bedoms ligga kvar pa ungefar samma niva som under de tre forsta kvartalen.

Leveranstakten i sdrorelsen vantas dock 6ka nagot genom en fortsatt tillvaxt for specia produkterna

hoghdlIfast tunnplét och kylda stdl.
Prisernai lokalavautor pasava tunn- som grovplédt vantas vara of randrade under fjarde kvartal

Den ungefarliga effekten pa resultatet efter finansnetto och pa vinsten per aktie av forandringar av
vasentliga faktorer framgar av nedanstéende kandighetsandlys.

Kéandlighetsanalys

€.

Forandringunder  Resultateffekt, Mkr Effekt pavingt per

resten av aret, % aktie, kr
Plétpris— stdrorelsen 5 160 1,15
Volym — stdlrérelsen 5 60 0,45
Volym — handd srorelsen 5 10 0,10
Margind — handdsrérelsen 2%-enh 25 0,20

| kanslighetsanalysen beskrivs hur férandringar under resterande del av aret i angivna faktorer jamfort med de tre forsta
kvartalen paverkar arets resultat fore skatt och vinst per aktie.
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Nomineringskommitté

I enlighet med bedut vid SSABs bolagsstémma den 24 april 2003 har styrelsens ordfdrande samlat
en nomineringskommitté vars uppgift & att arbeta fram ett fordag till styrelse mm att foreldggas den
ordinarie bolagsstémman 2004 for bedut.

Nomineringskommittén bestér forutom av Sverker Martin-L6f (ordf) av Carl-Olof By
Industrivérden, Tor Marthin AMF Penson samt Bj6rn Lind SEB Fonder.

Stockholm den 23 oktober 2003

Anders Ullberg

Granskningsrapport
Vi har dversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat.
En 6versktlig granskning & vasentligt begrénsad jamfort med en revision.

Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att del&rsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors-
och &sredovisningdagarna.

Stockholm den 23 oktober 2003

PricewaterhouseCoopers AB

Goran Tidstrom
Auktoriserad revisor

Bokdutskommunikeé for 2003 publiceras den 11 februari 2004.
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K assafl6de
2002 2003 2002 2003 2002 okt 02-

Mkr kv3 kv3 kv1-3 kv1-3 heldr sep 03
Resultatavréknad afférsverksamhet 347 354 1261 1468 1832 2039
Forandring av rorel sekapital -166 30 137 -640 73 -704
Investeringsverksamhet -254  -209 -569 -705 -840 -976
K assafl 6de exklusive SPP-medel -73 175 829 123 1065 359
Nettoeffekt av dverskottsmedel fran SPP *) _42 14 _8 103 143 160
Kassafl6de -31 189 915 226 1208 519
Finans eringsverksamhet 66 -179 -1123  -391 -1252 -520
Forandring av likvida mededl -97 10 -208 -165 -44 -1
*) Nettoeffekt av 6verskottsmedel frén SPP har endast kassafl ddeseffekt. Resultateffekten ingick i resultatet 2000.
K oncer nens balansr ékning

30 sep 31 dec 30 sep
Mkr 2002 2002 2003
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 47 42 33
Materiella anléggningstillgangar 8716 8808 8670
Finansiella anléggningstill gangar 909 818 682
Varulager 4156 4 585 4 497
Kundfordringar 334 3082 3558
Ovriga fordringar 703 725 780
Likvida medd 252 416 _ 251
Summattillgéngar 18 137 18 476 18 471
Eget kapital och skulder
Eget kapital 9 607 9796 9718
Minoritetsandel ar 160 162 151
Avséttningar 1881 1978 2022
L angfristiga skulder 2498 2101 2183
Kortfristiga skulder 3991 4439 4 397
Summa eget kapital och skulder 18 137 18 476 18471
Koncernens eget kapital

30 sep 31 dec 30 sep
Mkr 2002 2002 2003
Ingdende balans eget kapital 9753 9753 9796
Uppskrivningsfond - 24 -1
Omrékningsdifferens -24 -54 -65
Utdelning -504 -504 -605
Periodens resultat 382 _ 577 _ 593
Utgaende balans eget kapital 9 607 9 7% 9718
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Dotter bolagens for séljning, resultat och rantabilitet pa sysselsatt kapital

Forsdjning Rorel seresultat Resultat efter Rantabilitet pa

finansnetto sysselsatt kapital
(%)

2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 okt 02-
MKkr kv1-3 kv 1-3 kv1-3 kv 1-3 kv1-3 kv 1-3 hedr sep 03
Dotterbolag:
SSAB Tunnplét 1) 7517 7890 216 526 119 432 6 11
SSAB Oxel6sund 3834 4 066 201 228 112 164 7 8
Pannja 936 863 89 52 80 45 26 15
SSAB HardTech 618 591 132 100 112 87 21 19
Tibnor 4 060 4010 9 86 88 82 7 6
Ovriga dotterbolag 421 438 8 14 40 14 - -
Moderbolaget:
Moderbolaget 2) 0 0 -42 -47 49 27 - -
Intressebolag - - 8 1 8 1 - -
K oncernjusteringar -2982 -3070 _-24 41 52 29 _- -
Summa 14404 14788 687 1001 556 881 8 10
1) Dickson & frén 1 januari 2003 dotterbolag till SSAB Tunnplét. Siffrornafor 2002 har justerats for att vara jamforbara.
2) Exkl utdelning fran dotter- och intressebolag samt for 2003 dven exklusive reavingt pa internforsaljningen av Dickson.
Resultatet i moderbolaget bestér framst av administrationskostnader och ett positivt finansnetto.
Resultat per kvartal
Mkr /01 2/01 301 4/01 1/02 202 302 4/02 103 203 303
Forsdjning 5281 5295 4535 4571 4934 5139 4331 4867/ 5206 5172 4410
Rorelsens kostnader -4513 -4646 -4114 -4203 -4430 -4533 -3915 4234 -4473 -4511 -3989
Avskrivningar -287 -280 -287 -278 -2714 -274 -275 -288 -266 -265 -267
Intressebolag 10 4 -5 -6 0 7 23 -32 -8 6
Finansnetto 26 483 4 -39 48 4 -39 B 4 36 -39
Resultat efter finansnetto 65 321 82 45 182 295 79 260 414 366 101

Redovisningsprinciper

Denna del&rsrapport har uppréttats i enlighet med RR 20 Delarsrapporter.

Su nya rekommendationer frén Redovisningsradet tillampas fran arsskiftet. De nya
rekommendationerna & RR2:02 Varulager, RR22 Utformning av finansdla rapporter, RR24
Forvatningsfastigheter, RR25 Rapportering for segment, RR26 Hande ser efter balansdagen, RR27
Finanddlainsrument samt RR28 Statliga st6d. Inforandet av dessa rekommendationer har dock inte
medfort nagon paverkan pa redovisade uppgifter for tidigare perioder. | dvrigt har kvartal srapporten
uppréttats enligt samma principer som senaste &rsredovisning.

SSAB Svenskt Stél AB (publ)

Telefon 08-45 45 700




SSAB

Box 26208, 100 40 Stockholm
Besoksadress: Birger Jarlsgatan 58, Stockholm
Org nr 556016-3429

8
2003-10-23 03266.ce

Telefax 08-45 45 725
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