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SAMMANFATTNING
. 2000 2000 2000 1999
miljoner kronor
I | I-11 I-11*
Nettoomsattning 5325 5296 10 621 9375
Rorelseresultat 703 515 1218 377
Resultat efter finansiella poster 613 435 1048 -
Rorelsens kassaflode 284 -48 236 -

- Rorelseresultatet forbattrades till 1.218 (377)> MSEK. Resultatet efter finansiella
poster uppgick till 1.048 MSEK.

- Avkastningen pa operativt kapital uppgick till 18,5% (5,6%). Avkastningen pa
eget kapital var 19,4%.

- Rorelsens kassaflode, d.v.s. kassaflodet fore strategiska investeringar och
utdelning, uppgick till 236 MSEK.

- Rorelseresultatet for andra kvartalet steg till 703 MSEK, en 6kning med 36%
jamfort med foregaende kvartal.

- Marknaden for finpapper var fortsatt stark under andra kvartalet och
kannetecknas av god efterfragan, hogt kapacitetsutnyttjande och stigande
priser.

- Modo Papers dgare, Holmen och SCA, har natt en uppgérelse betraffande en
forsaljning av Modo Paper till Metsa-Serla-koncernen. Den nya koncernen
blir storst i Europa pa finpapper.

1 Proforma.
2 siffrorna inom parentes avser proforma for forsta halvaret 1999.
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattning

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 10.621 (9.375) MSEK, en 6kning med 13% jamfort med
motsvarande period 1999. Nettoomsattningen inom pappersverksamheten steg med 16% till
6.777 (5.863) MSEK Grossistverksamhetens nettoomsattning var 5.271 (4.717) MSEK, en
okning med 12% jamfort med samma period foéregaende ar.

Nettoomséattningen for andra kvartalet var 5.325 MSEK, i princip oforandrat fran foregaende
kvartal.

Resultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till 1.218 (377) MSEK, en 6kning med drygt tre ganger
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Det forbattrade resulatet beror framforallt pa
hogre priser och leveranser for finpapper samt produktivitetshojningar i pappersbruken.

Rorelseresultatet steg under andra kvartalet med 188 MSEK till 703 MSEK, en 6kning med 36%
jamfort med foregaende kvartal. Resultatforbattringen beror framst pa hojda finpapperspriser.

Rorelseresultatet for papperverksamheten uppgick till 1.045 (262) MSEK, en 6kning med fyra
ganger jamfort med samma period 1999. Resultatforbattringen beror i huvudsak pa hogre
finpapperspriser och avsevarda effektivitetshojningar i bruken. De stigande massapriserna har
endast marginellt paverkat pappersverksamhetens resultat, eftersom Modo Paper &r
sjalvforsorjande pa massa. Rorelsemarginalen steg till 15,4% (4,5%).

Pappersverksamhetens rorelseresultat for andra kvartalet var 617 MSEK, en 6kning med 189
MSEK fran forsta kvartalet. Rorelsemarginalen forbattrades samtidigt med drygt 5% till 18,0%.

Rorelseresultatet for grossistverksamheten uppgick till 173 (115) MSEK, en 6kning med 50%
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Resultatforbattringen forklaras av hogre priser
och forsaljningsvolymer samt positiva effekter fran ssmmanslagningarna av enheterna i Belgien
och Spanien. Rorelsemarginalen dkade under perioden fran 2,4% till 3,3%.

Grossistverksamhetens rorelseresultat for andra kvartalet var i niva med foregaende kvartal.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 1.048 MSEK. Resultatet efter skatt var
697 MSEK.

Resultatet efter finansiella poster steg under andra kvartalet till 613 MSEK, en 6kning med 178
MSEK jamfort med forsta kvartalet. Resultatet efter skatt forbattrades under samma period med
119 MSEK till 408 MSEK.

Koncernens avkastning péa operativt kapital® under perioden uppgick till 18,5% (5,6%).
Avkastningen pa eget kapital® var 19,4%.

Avkastningen pa operativt kapital var under andra kvartalet 21,2%, en 6kning med 5,3% jamfort
med foregaende kvartal. Avkastningen pa eget kapital uppgick till 22,4% under samma period,
en forbattring med 5,9% jamfort med forsta kvartalet.

3 Beraknat p& genomsnittligt kapital under perioden.



KASSAFLODE

Resultatet fore avskrivningar uppgick till 1.739 (892) MSEK, vilket motsvarar en bruttomarginal
pa 16,4% (9,5%). Bruttomarginalen for pappersverksamheten uppgick till 22,7% (12,7%) och for
grossistverksamheten till 3,8% (3,1%).

| jamforelse med foregaende kvartal forbattrades resultatet fore avskrivningar med 195 MSEK,
en 6kning med 25%.

Koncernens operativa kassaflode uppgick till 564 MSEK. Rorelsekapitalférandringen var -842
MSEK. Den stora rorelsekapitaluppbyggnaden beror i huvudsak pa hojda priser och 6kade
leveransvolymer. En ytterligare forklaring till rérelsekapitalokningen ar att Husum vid arsskiftet
overtog ansvaret for vedanskaffning fran Baltikum och darvid dven Holmen Skogs
forskottsbetalningar till vedleverantdrer i regionen. De |6pande investeringarna uppgick till -268
MSEK.

Det operativa kassaflodet for andra kvartalet uppgick till 392 MSEK, en 6kning med 220 MSEK
fran foregaende kvartal. Rorelsekapitalforandringen under andra kvartalet var —350 MSEK och
beror framst pa hojda priser. De l6pande investeringarna under samma period uppgick till =171
MSEK.

Rorelsens kassaflode, d.v.s. kassafltdet fore strategiska investeringar och utdelning, uppgick till
236 MSEK. Finansnettot uppgick till -170 MSEK.

Under andra kvartalet var rorelsens kassaflode 284 MSEK, en 6kning med 333 MSEK jamfort
med foregaende kvartal.

Strategiska investeringar, d.v.s. tillvéxtinvesteringar eller forvérv, uppgick till -266 MSEK och
avser i huvudsak bestrykarinvesteringen i Husum samt till en mindre del investeringen i en ny
Ad4-linje i Alizay. Investeringarna i bade Husum och Alizay fortloper planenligt. De nya
anlaggningarna beréknas tas i drift under april 2001 respektive januari 2001.

FINANSIERING

Nettolaneskulden uppgick vid periodens slut till 5.906 MSEK, vilket ar 94 MSEK lagre &n vid
arets borjan. Minskningen forklaras av ett nettokassaflode pa -30 MSEK och positiva effekter av
valutakursforandringar pa 124 MSEK.

Skuldsattningsgraden uppgick till 0,78 ganger vid juni manads utgang, en minskning med 0,09
ganger sedan arsskiftet. Rantetackningsgraden 6kade fran 4,5 ganger vid arets borjan till 6,7
ganger vid periodens slut.

PRISER, MARKNADER OCH UTSIKTER

Papper

Finpappersmarknaden har utvecklats fortsatt starkt under forsta halvaret. Sammantaget har de
vésteuropeiska finpappersbrukens leveranser 6kat med cirka 7% jamfort med samma period i
fjol. Den starka efterfragan har bidragit till att kapacitetsutnyttjandet okat till 95%.

Leveranserna av obestruket papper till Vasteuropa steg med cirka 3% jamfort med samma
period foregaende ar. Okningar skedde inom samtliga segment; kontorspapper (A4), rullar (for
konvertering) samt ark fér Commercial Print. Importen av obestruket papper minskade under
det forsta kvartalet i ar med cirka 10% jamfort med motsvarande period 1999. Framst &r det de
sydostasiatiska producenterna som minskat sina leveranser till den vésteuropeiska marknaden.



Bestruket finpapper visar en fortsatt stark tillvéxt och leveranserna 6kade med cirka 12% jamfort
med motsvarande period forra aret. Storst blev tillvéxten for bestrukna ark som 6kade med 13%
medan bestrukna rullar 6kade med 7%.

Finpapperspriserna har hojts en gang under det forsta kvartalet samt en gang under det andra
kvartalet. Till exempel har prisnivan pa den tyska marknaden stigit med 6 — 12% sedan
arsskiftet. Den storsta 6kningen har skett for obestrukna och bestrukna rullar. Efter arets
prishojningar har nu de tyska finpapperspriserna stigit med cirka 20% sedan den lagsta nivan i
mars 1999.

Efterfragan pa massa har varit fortsatt mycket stark under forsta halvaret. Massapriset (NBSK)
som for narvarande ligger pa 710 USD/ton har stigit med 18% sedan slutet av forra aret.
Norscanlagren fortsatte att minska under juni manad till 1.1 miljoner ton, den lagsta nivan sedan
andra kvartalet 1995, vilket talar for en fortsatt stabil massamarknad.

Ledande finpapperstillverkare har till marknaden aviserat ytterligare en prishdjning under tredje
kvartalet.

Grosshandel

Leveranserna inom grosshandeln 6kade med 9% under arets fem forsta manader jamfort med
samma period forra aret, vilket ligger i paritet med finpappersbrukens leveranser. Lagren i
grossistledet har saledes visat en i stort sett stabil utveckling, &ven om en viss 6kning kan
konstateras, vilket kan hérledas till [angre leveranstider och hdgre forséljning.

Priserna fran grossister till tryckerier och kontorsvaruhandel har i stort sett fljt de hojningar
som skett i produktionsledet.

Utsikter
Den goda ekonomiska tillvaxten i Europa forvantas besta under andra halvaret, vilket skapar
forutsattningar for fortsatt god beldggning och hogt kapacitetsutnyttjande i fabrikerna.

VASENTLIGA BESLUT UNDER PERIODEN

Modo Papers dgare, Holmen och SCA, har natt en uppgorelse betraffande en forséljning
av Modo Paper till Metsa-Serla-koncernen. Metsé-Serla képer Modo Paper for 2,3
miljarder EUR, inraknande skulder pa 725 miljoner EUR. Den nya koncernen blir storst
i Europa pa finpapper.

Genom samgaendet mellan Metsa-Serla och Modo Paper fortsatter bada foretagen sin strategi
att fokusera pa hogkvalitativa pappersprodukter. Metsa-Serlas langsiktiga strategi mot
tillvaxtsegmenten bestruket papper och kontorspapper i A4-format ligger vl i linje med Modo
Papers nuvarande strategi. Samgéaendet starker marknadspositionen vésentligt inom bade
finpapper och grosshandel. Den sammanlagda omsattningen beréknas uppga till cirka 5,6
miljarder EUR. Antalet anstéllda kommer att uppga till cirka 15 900. Transaktionen forutsatter
sedvanlig provning av EU:s konkurrensmyndighet.

Stockholm den 28 juli 2000
MODO PAPER AB (publ)

Jan Astrém
VD och koncernchef



Resultatrakning

. 2000 1999
miljoner kronor T m -
1 I I-11 1 I I-11

Nettoomsattning 5325 529 10621 4653 4722 9375
- varav Papper 3434 3343 6777 2903 2960 5863
- varav Grosshandel 2607 2664 5271 2344 2373 4717
- internelimineringar -716 -711 -1427 -594 611 -1205
Resultat fére avskrivningar 967 772 1739 506 386 892
- varav Papper 868 671 1539 426 321 747
- varav Grosshandel 99 101 200 79 66 145
Rorelseresultat 703 515 1218 247 130 377
- varav Papper 617 428 1045 183 79 262
- varav Grosshandel 86 87 173 64 51 115
Rorelsemarginal 13,2% 9,7% 11,5% 53% 28% 4,0%
- varav Papper 18,0% 12,8% 15,4% 63% 2,7% 45%
- varav Grosshandel 33% 33% 33% 27% 21% 24%
Finansnetto -90 -80  -170
Resultat efter finansiella poster 613 435 1048
Skatt 202 -144 -346
Minoritetens andel -3 -2 -5
Periodens resultat 408 289 697
Balansrakning

miljoner kronor 2000-06-30 1999-12-31
Anlaggningstillgangar 11178 11 305
Icke rantebarande omséattningstillgangar 7987 7245
Kassa och Bank 720 617
Summa tillgangar 19 885 19 167
Eget kapital 7498 6859
Minoritetsintresse 44 31
Icke rantebdrande skulder 5717 5660
Rantebarande skulder 6 626 6617
Summa eget kapital och skulder 19 885 19 167
Nettolaneskuld 5906 6 000
Operativt kapital 13 448 12 890
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Nyckeltal

2000

1999

YA

Avkastning pa operativt kapital
Avkastning pa eget kapital

21,2% 15,9% 18,5%
22,4% 16,5% 19,4%

111% 6,8%
96% 59%

Kapitalomsattningshastighet, ggr 1,6 1,6 16 16 14
Skuldséttningsgrad, ggr 0,78 085 0,78 087 087
Rantetackningsgrad, ggr 75 59 6,7 45 29
Solidlitet 3B% 3% 38% 36% 36%
Kassaflode

miljoner kronor 2000 199

. TR,

Resultat fore avskrivningar 967 772 1739 614
Rorelsekapitalforandring -350  -492  -842 -188
Lopande investeringar -171 97 -268 -350
Upplosning av strukturreserv, dvrigt -54 11 65 -77
Operativt kassaflode 392 172 564 -1
Finansnetto 90 -80 -170 -80
Betald skatt -18  -140  -158 -80
Rorelsens kassaflode 284 48 236 -161
Strategiska investeringar -163  -103  -266 -
Kassaflode efter strategiska inv. 121 -151  -30 -161
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Kvartalsdata:

Resultatutveckling, MSEK 2000 51999 3 1999
| | v "I I I° I-1\V°
Nettoomséttning 5325 5296 5043 4462 4653 4722 18 880
- varav Papper 3434 3343 3074 2842 2903 2960 11779
- varav Grosshandel 2607 2664 2549 2254 2344 2373 9520
- internelimineringar -7116 -711 -580 -634 -594 -611 -2 419
Resultat fore avskrivningar 9%7 772 614 421 506 386 1926
- varav Papper 868 671 510 337 426 321 1593
- varav Grosshandel 99 101 104 84 79 65 332
Rorelseresultat 703 515 359 166 247 130 902
- varav Papper 617 428 270 98 183 79 630
- varav Grosshandel 86 87 89 68 64 51 272
Rdrelsemarginal 132% 97% 71% 37% 53% 28% 4,8%
- varav Papper 18,0% 12,8% 88% 34% 63% 27% 53%
- varav Grosshandel 3,3% 3,3% 35% 30% 27% 21% 2,9%
Volymutveckling,
leveranser, Kton

Papper 436 452 413 406 414 426 1659
Bestruket 131 140 125 125 127 127 505
Obestruket 305 312 288 280 287 298 1154
Paper Trade 250 270 270 239 253 253 1015

For ytterligare information, kontakta:

Jan Astrom, VD och koncernchef

Tel: 08-456 07 01

Peter Nyquist, chef Communications och Investor Relations

Tel: 08-456 07 06
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