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Sammanfattning

• Rörelseresultatet före kreditförluster uppgick till 238 (203) Mkr och efter kredit-
förluster till 201 (154) Mkr. I resultat ingår en engångspost på 23 Mkr hänförlig 
till försäljning av tidigare avskrivna fordringar i Wasa Kredit.

• Intäkterna ökade med 6 procent till 1 025 (971) Mkr och administrationskostnaderna
ökade med 2 procent till 787 (769) Mkr. I administrationskostnaderna ingår en
engångspost om 13 Mkr avseende pensionsavsättningar.

• Räntenettot ökade med 6 procent och uppgick till 922 (873) Mkr.

• K/I-talet sjönk till 0,77 (0,79).

• Kreditförlusterna var fortsatt låga och uppgick till 37 (49) Mkr.

• Ett ovillkorat kapitaltillskott om 300 Mkr har erhållits.

• Räntabiliteten på eget kapital efter schablonskatt blev 4,6 (4,1) procent.

• Utlåning till allmänheten ökade med 14 procent till 54 (47) miljarder kronor. 
Inlåning från allmänheten ökade med 15 procent till 24 (21) miljarder kronor.

• Bostadsutlåningen i dotterbolaget Länsförsäkringar Hypotek ökade med 18 procent 
till 37 (31) miljarder kronor.

• Fondvolymen ökade till 62 (54) miljarder kronor.

• Antalet kunder ökade från 593 000 till 640 000.

• 2006 års upplaga av Svenskt Kvalitetsindex visar att Länsförsäkringar fortsätter att ha
marknadens mest nöjda bank- och bolånekunder.

Uppgifterna inom parentes avser 2005.

’’
’’

Tomas Johansson, vd Länsförsäkringar Bank:

2006 var ett framgångsrikt år för Länsförsäkringars bankverksamhet. Vi fortsätter att växa med bibe-

hållen lönsamhet och effektivitet samtidigt som vi fortsätter att ha mycket nöjda kunder. Kundernas

förtroende bygger på att vi som utmanare starkt bidragit till att öka konkurrensen genom bättre villkor

och bra priser, inte minst på bolånemarknaden. Vår ambition är att tillhöra de största aktörerna på bolå-

nemarknaden inom tre år.  Under 2007 ska vi fortsätta att utmana med kundernas bästa för ögonen.



2 NYCKELTAL OCH KONCERNENS UTVECKLING PER KVARTAL

Nyckeltal

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
Mkr 2006 2006 2006 2006 2005

Räntenetto 245,5 232,9 223,7 219,7 223,5

Provisionsnetto 1,3 –8,6 –3,8 –1,1 –12,3

Övriga intäkter 33,8 27,6 29,3 25,0 36,3

Summa intäkter 280,6 251,9 249,2 243,6 247,5

Personalkostnader –83,1 –65,1 –64,3 –60,7 –63,3

Övriga kostnader –131,5 –126,0 –127,2 –129,3 –131,4

Summa kostnader –214,6 –191,1 –191,5 –190,0 –194,7

Resultat före kreditförluster 66,0 60,8 57,7 53,6 52,8

Kreditförluster -12,5 4,5 –15,7 –13,5 –4,4

Rörelseresultat 53,5 65,3 42,0 40,1 48,4

Utveckling per kvartal, koncernen

Koncernen 2006 2005 2004

Räntabilitet på eget kapital, % 4,61 4,07 4,30

Avkastning på totalt kapital, % 0,35 0,43 0,33

Placeringsmarginal, % 1,62 1,85 2,18

K/I-tal före kreditförluster 0,77 0,79 0,81

K/I-tal efter kreditförluster 0,80 0,84 0,86

Kapitaltäckningsgrad, % 10,59 11,28 11,37

Primärkapitalrelation, % 8,61 9,02 9,00

Andel osäkra fordringar, brutto, % 0,46 0,52 0,63

Andel osäkra fordringar, netto, % 0,07 0,05 0,15

Reserveringsgrad för osäkra fordringar, % 84,72 91,02 76,33

Moderbolaget

Räntabilitet på eget kapital, % neg neg neg

Avkastning på totalt kapital, % neg neg neg

Placeringsmarginal, % 0,68 0,77 1,01

Räntemarginal,  genomsnitt, % 0,55 0,65 0,86

K/I-tal före kreditförluster 1,06 1,09 1,07

K/I-tal efter kreditförluster 1,10 1,08 1,08

Kapitaltäckningsgrad, % 44,95 48,96 45,64

Primärkapitalrelation, % 36,84 39,43 36,45

Andel osäkra fordringar, brutto, % 0,17 0,19 0,23

Andel osäkra fordringar, netto, % 0,00 0,00 0,00

Reserveringsgrad för osäkra fordringar, % 98,98 98,67 98,47
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Koncernen

Balansomslutning

Koncernens balansomslutning ökade under

2006 med 21 procent till 62 456 Mkr.

Utlåning till allmänheten ökade med 14

procent eller 7 miljarder till 53 884 (47 094)

Mkr, all utlåning har skett i svenska kronor.

Utlåningen svarar därmed för 86 procent av

balansomslutningen.

Räntebärande värdepapper (obligationer 

i bankrörelsen) ökade under året med 116

procent till 5 630 (2 603) Mkr. Inlåning från

allmänheten ökade med 15 procent eller 

3 203 Mkr till 23 942 (20 739) Mkr

Upplåning
Upplåning och emitterade värdepapper

ökade med 26 procent eller 6 713 Mkr till

32 359 (25 646) Mkr.

Ram Utnyttjat 
2006-12-31

Certifikat 15 mdr 3,6 mdr

ECP 1,5 mdr Euro 0 mdr Euro

MTN (Medium Term Note) 15 mdr 8,5 mdr

EMTN 
(Euro Medium Term Note) 2 mdr Euro 1,5 mdr Euro

LF B01 obegränsad 5,5 mdr

Kapitaltäckning 

Koncernens målnivå för kapitaltäcknings-

graden är 10,5 procent och målnivån för

primärkapitalrelationen uppgår till 8,5 pro-

cent. Båda måtten har en tillåten avvikelse

om +/- 0,5 procentenheter.

Under året har banken erhållit 300 Mkr i

kapitaltillskott från moderbolaget Länsför-

säkringar AB.

Koncernens kapitaltäckningsgrad upp-

gick vid 2006 års utgång till 10,59 (11,28)

procent. Primärkapitalrelationen uppgick

till 8,61 (9,02) procent.

Utlåning till allmänheten
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Resultat efter kreditförluster

Resultat och lönsamhet

Koncernens rörelseresultat uppgick till 201

(154) Mkr. Resultatet efter skatt uppgick

till 142 (109) Mkr. Räntabiliteten på gen-

omsnittligt eget kapital uppgår efter scha-

blonskatt till 4,6 (4,1 ) procent. 

Intäkter

Räntenettot har ökat med 6 procent och upp-

gick till 922 (873) Mkr. Ökningen förklaras

av ökade utlåningsvolymer till allmänheten.

Räntenettot har belastats med 10 (9) Mkr för

den obligatoriska insättargarantin. Koncer-

nens placeringsmarginal, det vill säga ränte-

nettot i procent av genomsnittlig balansom-

slutning, uppgick till 1,62 (1,85) procent.

Provisionsintäkterna, netto, ökade till -12 

(-52) Mkr. Övriga rörelseintäkter uppgick till

116 (150) Mkr. Totalt ökade intäkterna med

6 procent till 1 025 (971) Mkr.

Kostnader

Rörelsens kostnader ökade 2 procent eller

med 19 Mkr till 787 (769) Mkr. I kostna-

derna ingår en engångspost på 13 Mkr

avseende pensionsavsättningar med anled-

ning av nytt pensionsavtal. K/I-talen, det

vill säga kostnader i förhållande till intäk-

ter, uppgick till 0,77 (0,79) före kreditför-

luster och 0,80 (0,84) efter kreditförluster.

Kreditförluster

Avsättningar har, beroende på produkt, till

största delen skett efter gruppvis värdering

och endast till en mindre del efter individ-

uell prövning. Koncernens kreditförluster

uppgick netto till 37 (49) Mkr. I utfallet

ingår intäkter om 23 Mkr hänförliga till

försäljning av tidigare avskrivna fordringar

i Wasa Kredit.
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Fortsatt nöjda kunder

Den 2 oktober presenterades resultatet av

Svensk Kvalitetsindex (SKI) för bankbran-

schen 2006. Länsförsäkringars bankkunder

låg i den absoluta toppen även 2006. Kund-

nöjdheten hos Länsförsäkringars bank-

kunder ökade för tredje året i rad och var

4,6 enheter bättre än branschsnittet. Ett

resultat av Länsförsäkringars roll som

utmanare och prispressare.

Detta är tredje året i rad som Svenskt

Kvalitetsindex visar att bankkunderna i

Länsförsäkringar är mera nöjda än kunder 

i de flesta andra banker.

För andra året i rad visade även Svenskt

Kvalitetsindex (SKI) att bolånekunderna i

Länsförsäkringar är mera nöjda än kunder 

i andra bolåneinstitut på privatmarknaden. 

4 LÄNSFÖRSÄKRINGAR BANK

Övergången till internationella 
redovisningsstandarder, IFRS.

Från och med 2007 kommer Länsförsäk-

ringar Bank att upprätta sin koncernredo-

visning enligt internationella redovisnings-

standarder – IFRS (International Financial

Reporting Standards). Införandet av det nya

regelverket innebär också att jämförelsetal

för 2006 har omräknats.

Övergången till nya redovisningsstandar-

der påverkas främst av IAS 39 och bankens

redovisning av finansiella instrument. 

Banken kommer att tillämpa säkringsredo-

visning då det bedöms vara den metod som

bäst återspeglar bolagets verksamhet. Model-

len omfattar lånefordringar och upplåning till

fast ränta där ränterisken säkras med derivat.

Ränteintäkter på osäkra fordringar kom-

mer att redovisas med utgångspunkt från

effektivräntemetoden, beräknade med effek-

tiv räntesats, medan värdet av lånet i sam-

band med nedskrivningen beräknas baserat

på nuvärdet av framtida kassaflöden.

Den ersättning kunder betalar i samband

med förtidslösen av tidsbunden utlåning

har tidigare redovisats som ränteintäkt

periodiserad över det ursprungliga lånets

kvarvarande löptid. Denna ersättning kom-

mer att intäktsredovisas i sin helhet vid

inbetalning som nettoresultat av finansiella

poster till verkligt värde.

Vissa avgifter debiterade kund i samband

med kreditgivning kommer att redovisas

som ränteintäkt istället för provisionsintäkt.

Avgifter i samband med upplåning (klassi-

ficerade som transaktionskostnader) kom-

mer att redovisas som räntekostnad över det

emitterade värdepapprets löptid. Idag redo-

visas dessa som provisionskostnader.

Rörelseresultatet för Länsförsäkringar

Bank enligt tillämpade principer 2006 upp-

gick till 201 Mkr, att jämföra med ett beräk-

nat resultat enligt IFRS på 198 Mkr.

Till följd av övergång till IFRS kommer

eget kapital öka med 12 Mkr, vilket främst

förklaras av den förändrade redovisnings-

principen avseende ränteskillnadsersättning.

Med utgångspunkt från ovan beräknas inte

primärkapitalet och kapitaltäckningsgraden

påverkas väsentligt till följd av övergången

till IFRS.

Basel II

Länsförsäkringar Bank kommer med start

den 1 februari 2007 att beräkna kapital-

täckning för kreditrisk enligt IRK-metoden

(Intern riskklassificering).  Finansinspek-

tionen godkände Länsförsäkringar Banks

metod den 18 december 2006. 

Genom det nya regelverket förbättras

möjligheten att attrahera de kunder som

affärs- och kreditstrategin tillåter och det ger

en möjlighet att sätta priset utifrån den kun-

skapen. Detta skapar också likvärdiga kost-

nads- och marginalförutsättningar jämfört

med konkurrenterna. Banken får samtidigt

en bättre och mer sofistikerad uppfattning

om sina risker i förhållande till avkastning.

Riskmodellerna och mätmetoderna är en

viktig komponent i varje kreditberednings-

process samt vid uppföljningen av den sam-

lade kreditrisken. Därför har kredithandläg-

garna under 2006 använt riskklassifice-

ringssystemet som klassar kunder och kre-

diter i olika grupper. Samtliga kunder får

dessutom ett sammantaget riskmått.

Samtliga privatkundskrediter riskklassifi-

ceras redan. I och med införandet av en

riskklassificeringsmodell för lantbruks-

portföljen, kommer 92 procent av Länsför-

säkringar Banks totala tillgångar att ingå i

IRK-rapporteringen 2010.

Anpassningen av kapitalkravet till det

nya regelverket kommer, enligt gällande

övergångsregler, att ske under tre år. Efter

övergångstiden kommer koncernens risk-

vägda tillgångar att minska avsevärt. 

Den takt i vilken kapital kommer att fri-

göras är beroende av bolagets totala riskex-

ponering, ratinghänsyn samt Finansinspek-

tionens bedömningar.

Bankkoncernens kapitaltäckningsmål

kommer löpande att prövas inom ramen för

den interna processen för kapitalutvärdering.
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Bolaget kommer att sträva efter att fortsätta

vara adekvat kapitaliserad, relativt jämför-

bara banker.

Den interna kapitalutvärderingsprocessen

(IKU) kommer tillsammans med IRK-sys-

temet dessutom att under 2007 ytterligare

utveckla möjligheterna till användningen

via lönsamhetskalkyler, prissättning och

styrning av risk samt kapital. 

Rating

Standard & Poor’s ändrade i januari 2006

Länsförsäkringar Banks ”outlook” från

”stable” till ”positive”. Det långfristiga kre-

ditbetyget blev därmed A- (positive). Det

kortfristiga kreditbetyget på A-2 bekräf-

tades. Standard & Poor’s pekade på verk-

samhetens strategiska betydelse för hela

länsförsäkringsgruppen och på ägarens

engagemang. De noterade också den höga

kapitaltäckningen och en positiv utveckling

i länsförsäkringsbolagens bankaffärer. 

Det långfristiga kreditbetyget från Moo-

dy’s är A3/Stable och det kortfristiga kre-

ditbetyget är P-2.

Historisk bostadsobligation

Under hösten genomfördes det första steget

i den nya strategiska planen för upplånings-

verksamheten. Då lanserades bankens för-

sta bostadsobligation. Det var första gång-

en på över 20 år som en ny aktör kunde ta

klivet in på den svenska marknaden för lik-

vida bostadsobligationer. Obligationen som

säljs ”on tap” har en löptid på cirka fem år

och hade vid årsskiftet en utestående volym

om 5,5 miljarder kronor. Lånet är det en-

skilt största som banken emitterat och mot-

tagandet från investerare var mycket posi-

tivt, vilket återspeglats av den stora efter-

frågan på lånet. 

Lånet kommer liksom tidigare utgiven

långfristig skuld i banken att omfattas av

det byteserbjudande som kommer att riktas

till investerare från Länsförsäkringar Hypo-

tek när bolagets ansökan om att emittera

säkerställda obligationer blir godkänd. Det-

ta tillsammans med den goda likviditeten i

obligationen medförde att prissättningen

ligger nära de priser som de största emit-

tenterna får, som redan övergått till utgiv-

ning av säkerställda obligationer. Likvidite-

ten stöttas genom den struktur som obliga-

tionen har med en möjlighet att löpande

emittera under hela lånets löptid, fullskaliga

market makers åtaganden samt att banken

tillhandahåller repofacilitet och i övrigt har

utvecklat ett emissionsmönster som är

anpassat för den likvida bostadsobliga-

tionsmarknaden. 

Obligationen är den första i en serie som

kommer att emitteras för att kunna tillhan-

dahålla en komplett benchmarkkurva över

tiden. De nya benchmarkobligationerna

innebär en tydlig markering av Länsförsäk-

ringars fokusering på den svenska markna-

den. 

Säkerställda obligationer

Under förutsättning att Finansinspektionen

lämnar sitt tillstånd kommer dotterbolaget

Länsförsäkringar Hypotek att lansera

säkerställda obligationer under andra eller

tredje kvartalet 2007. Arbetet med att ut-

veckla detta erbjudande till marknaden har

pågått under hela 2006 och löper på enligt

plan.

Investerare som redan investerat i obliga-

tioner utgivna under Länsförsäkringar

Banks MTN (Medium Term Note) och

EMTN (Euro Medium Term Note), eller i

obligationer utgivna under programmet för

utgivning av benchmarklån, kommer att

erbjudas möjlighet att byta dessa obligatio-

ner mot motsvarande säkerställda obligatio-

ner när dessa väl börjar emitteras. En skill-

nad är dock att det då blir Länsförsäkringar

Hypotek som står som emittent för dessa

nya obligationer.  Det byteserbjudande som

kommer att presenteras, planeras att bli

rakt, det vill säga kunna genomföras utan

att någon premie behöver erläggas.

Målet är att uppnå en AAA-rating för

den säkerställda upplåningen. 

Viktiga händelser under året

• I januari 2006 uppgraderade Standard &

Poor’s bankens ”outlook” från ”stable” till

”positive”, vilket ger ett långfristigt kre-

ditbetyg på A-positive och ett kortfristigt

på A-2.

• I juni kunde Länsförsäkringars kunder

med bankkort Mastercard börja ta ut kon-

tanter i landets ICA-butiker.

• Den 27 september lämnade dotterbolaget

Länsförsäkringar Hypotek in en ansökan

till Finansinspektionen angående tillstånd

att emittera säkerställda obligationer.

• I oktober ingick Länsförsäkringar Bank

ett nytt avtal om tjänster för korthantering

och insamling av korttransaktioner.

• Den 18 december meddelade Finansin-

spektionen Länsförsäkringar Banks

metod för intern risklassificering inom

ramen för Basel II godkänts.

• Under hösten genomfördes ett antal pro-

cessförbättringar där modern IT-teknik

används för att stödja och effektivisera

kundmötet. Via internet finns nu full möj-

lighet att sköta hela sin vardagsekonomi

dygnet runt.

Viktiga händelser 
efter periodens utgång

• Länsförsäkringar Bank har erhållit ett

ovillkorat aktieägartillskott om 200 Mkr

efter periodens utgång. Kapitaltillskottet

är hänförligt till av bolaget lämnat koncern-

bidrag.

• Standard & Poor’s höjde bankens kredit-

betyg från A- (positive) till A (stable) den

19 februari 2007. Det kortfristiga kredit-

betyget höjdes från A-2 till A-1.
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Moderbolaget

In- och upplåning, samt viss utlåning, sker i

moderbolaget. Utlåning till allmänheten

uppgick till 9 (8) miljarder kronor. Inlåning

från allmänheten var 24 (21) miljarder kro-

nor. Merparten av utlåningen sker i Läns-

försäkringar Hypotek och Wasa Kredit.

I moderbolaget återfinns större delen av

bankkoncernens administrationskostnader.

Dotterbolagen

Länsförsäkringar Hypotek

Bostadsutlåningen i bankens bolåneinstitut

ökade under året med 18 procent till 37

miljarder kronor, vilket är en ökning med 

6 miljarder kronor. Ambitionen är att till-

höra en av de största aktörerna på bolåne-

marknaden inom tre år. Bolån upp till 75

procent av marknadsvärdet placeras i Läns-

försäkringar Hypotek och resterande delar i

moderbolaget.

Marknadsandelen avseende utlåning till

villor och bostadsrätter ökar till 3,0 (2,9)

procent. Antalet bolånekunder uppgick till

90 400 per sista december 2006. Rörelsere-

sultatet uppgick till 45 (23) Mkr.

Mkr 2006 2005

Balansomslutning 36 856 31 419

Utlåningsvolym 36 550 30 964

Rörelseresultat 44,5 22,7

Räntabilitet på eget kapital, % 1,8 1,1

Wasa Kredit

Wasa Kredits rörelseresultat före boksluts-

dispositioner och skatt uppgick till 115

(110) Mkr. Utlåningsvolymen uppgick till 

8 (8) miljarder kronor. 

Mkr 2006 2005

Balansomslutning 8 435 8 161

Utlåningsvolym 8 070 7 743

Rörelseresultat 115,0 110,3

Räntabilitet på eget kapital, % 14,7 15,2

Länsförsäkringar Fondförvaltning AB

Länsförsäkringar Fondförvaltning förvaltar

62 (54) miljarder kronor i 30 (32) värde-

pappersfonder med olika placeringsinrikt-

ning. Länsförsäkringars fonder är tillgäng-

liga dels som direktfondsparande, dels via

olika fondförsäkringsprodukter och PPM-

systemet. 

Under året gav Länsförsäkringars aktie-

fonder en avkastning på mellan -12,2 till

+43,2 procent. Bäst avkastning genererade

Fastighetsfonden med 43,2 procent och

Småbolagsfonden med 36,2 procent. Mark-

nadsandelen av nettoflödet uppgick till 3,6

(3,4) procent.

Rörelseresultatet uppgick till 76 (64) Mkr.

Det förbättrade resultatet är främst följden

av en ökad förvaltningsvolym. Ökningen

av förvaltningsvolymen beror till 39 pro-

cent på nettoförsäljning och 61 procent på

värdetillväxt. Länsförsäkringar är en av

Sveriges största fondaktörer med en mark-

nadsandel på 3,9 (4,1) procent.

Mkr 2006 2005

Balansomslutning 219 202

Förvaltad volym 61 652 53 731

Nettoflöde 3 027 2 760

Rörelseresultat 76,0 63,9

Räntabilitet på eget kapital, % 68,7 68,3
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Resultaträkning

Koncernen Moderbolaget

Tkr 2006 2005 2006 2005

Ränteintäkter Not 2 2 572 768 2 105 806 1 593 625 1 273 335

Räntekostnader Not 3 –1 650 944 –1 232 365 –1 209 381 –918 198

Räntenetto 921 824 873 441 384 244 355 137

Erhållna utdelningar 3 395 3 422 87 39

Provisionsintäkter 797 284 683 086 117 889 99 466

Provisionskostnader –809 499 –752 883 –329 172 –330 268

Nettoresultat av finansiella transaktioner 1 087 10 335 - 4 830

Övriga rörelseintäkter 111 220 135 886 158 520 167 138

Summa rörelseintäkter 1 025 311 953 287 331 568 296 342

Allmänna administrationskostnader –711 193 –663 525 –315 895 –298 934

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anläggningstillgångar –30 879 –33 378 –20 527 –22 270

Övriga rörelsekostnader –45 096 –53 832 –15 718 –21 669

Summa kostnader före kreditförluster –787 168 –750 735 –352 140 –342 873

Resultat före kreditförluster 238 143 202 552 –20 572 –46 531

Kreditförluster netto Not 4 –37 198 –48 545 –14 035 3 686

Summa rörelseresultat 200 945 154 007 –34 607 –42 845

Skatt på periodens resultat –60 179 –44 672 8 261 11 242

PERIODENS RESULTAT 140 766 109 335 –26 346 –31 603

Resultat per aktie, kronor 14,74 11,45 –2,76 –3,31
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Balansräkning

Koncernen Moderbolaget

Tkr 2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31

Tillgångar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 72 631 75 617 72 631 75 617

Utlåning till kreditinstitut 2 113 474 1 296 701 43 293 302 36 875 545

Utlåning till allmänheten Not 5 53 883 648 47 093 528 9 264 185 8 386 951

Aktier och andelar 9 489 7 469 9 489 7 469

Aktier och andelar i koncernföretag - - 2 646 400 2 444 400

Obligationer och andra räntebärande värdepapper 5 629 650 2 602 795 5 629 650 2 602 795

Immateriella anläggningstillgångar 143 619 101 367 123 173 86 843

Materiella tillgångar 7 610 12 153 165 1 230

Övriga tillgångar 310 255 283 260 46 191 73 693

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 285 583 188 282 386 092 241 861

SUMMA TILLGÅNGAR 62 455 959 51 661 172 61 471 278 50 796 404

Skulder, avsättningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 350 818 308 430 526 417 769 341

In- och upplåning från allmänheten 24 379 388 21 534 743 24 035 387 20 772 309

Emitterade värdepapper 31 921 509 24 849 788 31 921 509 24 849 788

Övriga skulder 486 125 295 058 171 619 131 095

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 1 067 085 752 501 475 052 265 584

Avsättningar 29 309 19 719 7 355 4 335

Efterställda skulder 1 050 000 1 050 000 1 050 000 1 050 000

Eget kapital Not 6

Aktiekapital                                              954 871 954 871 954 871 954 871

Bundna reserver 58 039 58 039 18 380 18 380

Balanserat resultat 2 018 049 1 728 688 2 337 034 2 012 304

Årets resultat 140 766 109 335 –26 346 –31 603

Summa eget kapital 3 171 725 2 850 933 3 283 939 2 953 952

SUMMA SKULDER, AVSÄTTNINGAR OCH EGET KAPITAL 62 455 959 51 661 172 61 471 278 50 796 404

Poster inom linjen

Ställda säkerheter 605 000 500 000 605 000 500 000

Ansvarsförbindelser 51 373 55 547 51 373 55 547

Summa åtaganden 35 797 767 23 752 871 22 897 001 20 681 544
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Kassaflödesanalys

Koncernen Moderbolaget

Tkr 2006 2005 2006 2005

Likvida medel vid periodens början 1 063 888 1 528 172 389 384 1 193 335

Den löpande verksamheten

Rörelseresultat 200 945 154 007 –34 607 –42 845

Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet

Bokförd ej debiterbar skatt –60 179 –44 672 8 261 11 242

Avskrivningar som belastat resultatet 30 879 33 378 20 527 22 270

171 645 142 713 –5 819 –9 333

Ökning/minskning av utlåning till allmänheten –6 790 120 –7 667 070 –877 234 –381 230

Ökning/minskning av in- och upplåning från allmänheten 2 844 645 1 486 963 3 263 078 1 662 881

Ökning av utlåning till dotterbolag – – –5 495 515 –7 238 563

Förändring av övriga tillgångar –124 296 91 690 –116 729 37 750

Förändring av övriga skulder 515 241 -58 896 253 012 -34 766

Kassaflöde från den löpande verksamheten –-3 382 885 –6 004 600 –2 979 207 –5 963 261

Investeringsverksamheten

Förändring av anläggningstillgångar –3 095 443 –1 452 670 –3 082 647 –1 444 316

Ökning av aktier i dotterbolag – – –202 000 –533 000

Ökning av aktier och andelar –2 020 –2 235 –2 020 –2 235

Kassaflöde från investeringsverksamheten –3 097 463 –1 454 905 –3 286 667 –1 979 551

Finansieringsverksamheten

Erhållna aktieägartillskott 300 000 300 000 300 000 300 000

Lämnade koncernbidrag -119 974 - - -

Erhållna koncernbidrag - - 56 333 143 640

Förändring emitterade värdepapper 7 071 721 6 695 221 7 071 721 6 695 221

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 7 251 747 6 995 221 7 428 054 7 138 861

ÅRETS KASSAFLÖDE 771 399 –464 284 1 162 180 –803 951

Likvida medel vid årets slut 1 835 287 1 063 888 1 551 564 389 384

I likvida medel ingår:

Kassa och tillgodohavanden hos centralbank 72 631 75 617 72 631 75 617

Övrig utlåning och deposit till kreditinstitut 1) 2 113 474 1 296 701 2 005 350 1 083 108

Skulder till kreditinstitut –350 818 –308 430 –526 417 –769 341

1 835 287 1 063 888 1 551 564 389 384

Erhållna räntor uppgår till 2 478 161 2 176 073 1 488 327 1 262 594

Erlagda räntor uppgår till 1 398 398 1 261 407 1 008 634 875 933

Bruttoinvesteringar under perioden 73 315 48 039 60 450 39 666

1) Exklusive dotterbolag



10 NOTER

Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Bokslutskommunikén är upprättad i enlighet med lagen om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag (ÅRKL) med

tillämpning av Finansinspektionens föreskrifter och allmänna råd (FFFS 2002:22) och med tillägg enligt övergångs-

bestämmelserna till Finansinspektionens föreskrifter och allmänna råd (FFFS 2005:33).

Ersättning till länsförsäkringsbolagen redovisas numera som provisionskostnad istället för som tidigare administrationskostnad.

Principen för beräkning av osäkra fordringar har i hypoteksverksamheten anpassats så att den är samma som i bankkoncernen i

övrigt. Den ändrade redovisningsprincipen tillämpas även för jämförvärden. I övrigt har inte redovisningsprinciperna förändrats

sedan årsredovisningen för 2005.

NOT 2 RÄNTEINTÄKTER

Koncernen Moderbolaget

Tkr 2006 2005 2006 2005

Ränteintäkter på utlåning till 
kreditinstitut 363 380 261 214 1 114 993 883 055

Ränteintäkter på utlåning 
till allmänheten 2 131 199 1 807 723 400 485 353 458

Ränteintäkter på räntebärande 
värdepapper 75 371 34 887 75 371 34 887

Övriga ränteintäkter 2 818 1 982 2 776 1 935

Summa ränteintäkter 2 572 768 2 105 806 1 593 625 1 273 335

Medelränta under perioden
på utlåning till allmänheten 4,2% 4,0% 4,5% 4,3%

NOT 3 RÄNTEKOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

Tkr 2006 2005 2006 2005

Räntekostnader för skulder
till kreditinstitut 451 658 361 019 41 757 93 983

Räntekostnader för in- och 
upplåning från allmänheten 411 005 301 635 379 411 254 576

Räntekostnader för 
efterställda skulder 39 243 34 432 39 243 34 432

Räntekostnader för 
räntebärande värdepapper 738 899 525 734 738 899 525 734

Övriga räntekostnader inklusive 
insättningsgaranti 10 139 9 545 10 071 9 473

Summa räntekostnader 1 650 944 1 232 365 1 209 381 918 198

Medelränta under perioden 
på inlåning från allmänheten 1,7% 1,2% 1,7% 1,2%
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NOT 4  KREDITFÖRLUSTER NETTO

Koncernen Moderbolaget

Tkr 2006 2005 2006 2005

Specifik reservering för individuellt 
värderade lånefordringar

Årets bortskrivning för
konstaterade kreditförluster 44 427 29 267 6 082 3 041

Återförda tidigare gjorda
reserveringar för sannolika 
kreditförluster som i års- 
bokslutet redovisas som 
konstaterade förluster –4 923 –3 115 –694 –1 739

Årets reservering för 
sannolika kreditförluster 2 393 23 376 371 973

Inbetalt på tidigare 
konstaterade kreditförluster –28 858 –25 352 –2 049 –10 921

Återförda ej längre 
erforderliga reserveringar för 
sannolika kreditförluster –5 038 –3 468 –2 023 –1 957

Årets nettokostnad 
för individuellt värderade
lånefordringar 8 001 20 708 1 687 –10 603

Gruppvisa reserveringar för 
individuellt värderade fordringar – – – –

Gruppvis värderade grupper av lånefordringar 
med begränsat värde och likartad kreditrisk

Årets bortskrivning för 
konstaterade kreditförluster 30 396 16 949 7 032 6 940

Inbetalt på tidigare konstaterade
kreditförluster –11 456 –2 518 –211 –8

Avsättning/upplösning av
reserv för kreditförluster 11 768 16 887 7 038 3 466

Årets nettokostnad för 
gruppvis värderade 
lånefordringar 30 708 31 318 13 859 10 398

Åretes nettokostnad 
för infriande av garantier –1 511 –3 481 –1 511 –3 481

Årets nettokostnad 
för kreditförluster 37 198 48 545 14 035 –3 686

Samtliga uppgifter avser fordringar på allmänheten.
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NOT 5 UTLÅNING TILL ALLMÄNHETEN

Koncernen Moderbolaget

Tkr 2006 2005 2006 2005

Lånefordringar, brutto

Offentlig sektor 144 889 133 952 – –

Företagssektor 4 429 884 4 114 259 456 733 453 529

Hushållssektor 49 511 495 43 061 907 8 891 700 8 013 701

Övriga 7 771 8 109 4 747 3 385

54 094 039 47 318 227 9 353 180 8 470 615

Avgår:

Reserv för individuellt reserverade lånefordringar

Företagssektor –24 678 –36 988 –295 –246

Hushållssektor –38 306 –56 945 –10 053 –12 449

–62 984 –93 933 –10 348 –12 695

Reserv för gruppvis reserverade lånefordringar

Företagssektor –19 516 –16 714 –2 363 –2 408

Hushållssektor –127 891 –114 052 –76 284 –68 561

–147 407 –130 766 –78  647 –70 969

Summa reserver –210 391 –224 699 –88 995 –83 664

Lånefordringar, netto

Offentlig sektor 144 889 133 952 – –

Företagssektor 4 385 690 4 060 557 454 075 450 875

Hushållssektor 49 345 298 42 890 910 8 805 363 7 932 691

Övriga 7 771 8 109 4 747 3 385

53 883 648 47 093 528 9 264 185 8 386 951

Osäkra lånefordringar

Företagssektor 55 898 74 738 2 837 2 674

Hushållssektor 192 451 187 136 87 074 82 120

248 349 261 874 89 911 84 794

Oreglerade lånefordringar 
som ingår i osäkra lånefordringar

Företagssektor 42 647 46 122 474 266

Hushållssektor 109 225 116 503 52 413 55 110

151 872 162 625 52 887 55 376

Definitioner:

Oreglerad lånefordran är fordran för vilken räntor, amorteringar och övertrasseringar är förfallna till betalning sedan mer än 60 dagar.

Osäker lånefordran är en fordran för vilken det är sannolikt att betalningarna inte fullföljs enligt kontraktsvillkoren och för 

vilken säkerhetens värde ej med betryggande marginal täcker både kapitalbelopp och räntor, inklusive ersättning för eventuella

förseningar.
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NOT 6  EGET KAPITAL

Koncernen Moderbolaget

Tkr 2006 2005 2006 2005

Bundet eget kapital

Aktiekapital 954 871 954 871 954 871 954 871

Reservfond 18 480 18 480 18 380 18 380

Övriga fonder 39 559 39 559 – –

1 012 910 1 012 910 973 251 973 251

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 2 018 049 1 728 688 2 337 034 2 012 304

Årets resultat 140 766 109 335 –26 346 –31 603

2 158 815 1 838 023 2 310 688 1 980 701

Summa eget kapital 3 171 725 2 850 933 3 283 939 2 953 952

Förändring av eget kapital

Ingående eget kapital 2 441 598 2 441 598 2 541 915 2 541 915

Mottagna koncernbidrag – – – 199 500

Skatteeffekt av mottagna koncernbidrag – – – –55 860

Erhållet ovillkorat aktieägartillskott 
från moderbolag 300 000 300 000 300 000 300 000

Ändrad koncernstruktur –62 – – –

Periodens resultat 76 007 109 335 –27 145 –31 603

Utgående eget kapital 2 817 543 2 850 933 2 814 770 2 953 952

NOT 7  DERIVATINSTRUMENT

Nominellt värde Verkligt värde
Tkr Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

Derivatinstrument med positiva värden

Ränterelaterade 9 450 000 600 000 118 539 12 693

Valutarelaterade 10 001 240 10 001 240 199 159 199 159

Derivatinstrument med negativa värden

Ränterelaterade 4 540 000 – 61 301 –

Valutarelaterade 5 200 250 5 200 250 96 387 96 387

Denna delårsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 23 oktober 2006

Förändring av eget kapital
(Koncern) Aktie- Bundna Fria Årets 

kapital reserver reserver resultat Totalt

Ingående balans 954 871 58 039 1 728 688 109 335 2 850 933

Enligt beslut på bolagsstämma 109 335 -109 335 0

Erhållet ovillkorat aktieägartillskott 
från moderbolag 300 000 300 000

Lämnade koncernbidrag -166 630 -166 630

Skatteeffekt av lämnade koncernbidrag 46 656 46 656

Årets resultat 140 766 140 766

Utgående balans 954 871 58 039 2 018 049 140 766 3 171 725

Förändring av eget kapital
(Moderbolag) Aktie- Reserv- Fria Årets 

kapital fond reserver resultat Totalt

Ingående balans 954 871 18 380 2 012 304 -31 603 2 953 952

Enligt beslut på bolagsstämma -31 603 31 603 0

Erhållet ovillkorat aktieägartillskott 300 000 300 000

Mottagna koncernbidrag 78 240 78 240

Skatteeffekt av mottagna koncernbidrag -21 907 -21 907

Årets resultat -26 346 -26 346

Utgående balans 954 871 18 380 2 337 034 -26 346 3 283 939
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NOT 7  DERIVATINSTRUMENT

Nominellt värde Verkligt värde
Tkr Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

Derivatinstrument med positiva värden

Ränterelaterade 11 145 000 600 000 161 023 17 061

Valutarelaterade 897 390 897 390 7 307 7 307

Derivatinstrument med negativa värden

Ränterelaterade 9 220 000 1 000 000 128 187 55 081

Valutarelaterade 13 400 400 13 400 400 297 767 297 767

Denna bokslutskommuniké har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 20 februari 2007

Tomas Johansson
Verkställande direktör



För ytterligare information, kontakta

Tomas Johansson, vd Länsförsäkringar Bank AB, 08-588 419 82, 073-96 419 82 

Anders Borgcrantz, vice vd Länsförsäkringar Bank AB, 08-588 412 51, 073-96 412 51

Christer Baldhagen, informationsdirektör Länsförsäkringar AB, 08-588 415 01, 070-579 70 66

Länsförsäkringar AB

Länsförsäkringar Bank AB

24 länsförsäkringsbolag

Länsförsäkringar
Hypotek AB

Wasa
Kredit AB

Länsförsäkringar
Fondförvaltning AB

Länsförsäkringars organisation bygger på 24 lokala, självständiga och kundägda länsförsäkringsbolag.
Länsförsäkringsbolagen äger gemensamt Länsförsäkringar AB. Länsförsäkringar AB äger i sin tur Läns-
försäkringar Bank med dotterbolagen Länsförsäkringar Hypotek, Wasa Kredit och Länsförsäkringar
Fondförvaltning. Kundkontakterna sker alltid på det lokala länsförsäkringsbolaget. Totalt finns över 90
kontor. Ur kundens perspektiv uppträder länsförsäkringsbolagen som lokala banker, på samma sätt
som när det gäller sak- och livförsäkring.

Rapporttillfällen för 2007

Delårsrapport januari–mars Publiceras den 24 april 

Delårsrapport januari–juni Publiceras den 21 augusti 

Delårsrapport januari–september Publiceras den 23 oktober 
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