WEST SIBERIAN

Resources Ltd

Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2007 och
delarsrapport for fjarde kvartalet 2007

e |Intakterna 6kade med 117% till 134,4 MUSD (62,0 MUSD)* for kvartalet
och med 55% till 380,3 MUSD (245,2 MUSD) for rakenskapsaret.

e EBITDA uppgick till 47,7 MUSD (14,4 MUSD) for kvartalet och till 120,9
MUSD (81,6 MUSD) for rakenskapsaret.

e Resultatet efter skatt uppgick till 4,8 MUSD (-1,5 MUSD) for kvartalet
och till 29,9 MUSD (30,2 MUSD) for rakenskapsaret.

e Resultatet efter skatt motsvarade 0,00 USD per aktie (0,00 USD) for
kvartalet och 0,03 USD (0,03 USD) for rakenskapsaret.

e Bevisade och sannolika oljereserver 6kade med 18% till 361 miljoner
fat.

e Oljeproduktionen 6kade med 27% till 3 130 588 fat under kvartalet och
med 33% till 10 637 650 fat under rakenskapsaret.

e Avtal tecknat om samgaende med Alliance Oil Company

*Jamforelsetal avser perioden oktober-december 2006 samt januari-december 2006.

West Siberian Resources Ltd ar ett oberoende oljebolag verksamt i Ryssland. Bolagets depabevis
noteras p4 OMX Nordiska Bors Stockholm under symbolen WSIB.



Basta aktieédgare,

Varje oljebolag strévar efter att 6ka sina oljereserver och sin oljeproduktion till Iagsta méjliga kostnad
och att salja sin olja for basta mdjliga pris. Under 2007 tillférde vi 65 miljoner fat olja i nya reserver, en
Okning med 18 procent, och tkade oljeproduktionen med 33 procent till 10,6 miljoner fat.
Reservokningen innebar att vi ersatte 609 procent av arsproduktionen.

Vi investerade nastan 200 miljoner USD under 2007, vilket innebar att anskaffningskostnaden uppgick
till 3,03 USD per fat av tillférda reserver. De produktionskostnader som vi kan kontrollera uppgick till
4,06 USD per fat for helaret och till 3,90 under fjarde kvartalet 2007, i linje med vart langsiktiga mal om
4 USD per fat.

Finansiellt medférde de operativa framgangarna att intakter, rérelseresultat fore avskrivningar och
kassafloden nadde rekordnivaer. Hogre oljepriser bidrog till att intdkterna nddde 132 miljoner USD och
rorelseresultatet (EBITDA) 6versteg 47 miljoner USD under fjarde kvartalet 2007. Verksamhetens
kassaflode uppgick till nastan 100 miljoner USD for helaret. Den finansiella utvecklingen gjorde det
majligt att refinansiera vara kortfristiga krediter med ett sexarigt syndikerat Ian som for narvarande
uppgar till 300 miljoner USD.

100 procent av tillvéxten under 2007 var organisk och var resultatet av ett aktivt utvecklingsarbete i
samtliga regioner. For narvarande utvecklar vi sex oljefalt, som dppnats for produktion de senaste
aren. Snart kommer vi ocksa att pabdrja produktionsborrningar vid Kolvinskoyefaltet, som ar vart
storsta utvecklingsprojekt hittills. Vi planerar att 6ka den totala oljeproduktionen fran de egna falten
med 41 procent till 15 miljoner fat under 2008. | bérjan av aret paverkas produktionen negativt av
intensiva forberedelse- och utvecklingsarbeten. Vi rdknar med att produktionen 6kar kontinuerligt med
bdrjan under andra kvartalet.

De operativa framgangarna fick inte fullt genomslag i nettoresultatet for 2007. Resultatet paverkades
negativt av betydligt hogre produktionsskatter till féljd av de hdgre oljepriserna, en nedskrivning av
prospekteringslicensen Liginski Block i Timano-Pechora och 6kade avskrivningar av oljereserverna.

Den stora 6kningen av oljereserverna innebdr att vi nu maste inkludera historiska
prospekteringskostnader och framtida investeringar for att utveckla reserverna nar vi beraknar vara
avskrivningar. Vi har ocksa gjort justeringar for inflation och 6kade framtida borrkostnader. Dessa
justeringar 6kade avskrivningskostnaderna och minskade nettoresultatet, men de paverkar inte
kassaflodet.

Trots tvasiffriga tillvaxttal, god kostnadskontroll, rekordhdga varldsmarknadspriser pa olja och en
framgangsrik rorelse blir det allt svarare for ryska raoljeproducenter att forbattra Isnsamheten.
Beskattningen dkar med stigande oljepriser samtidigt som dessa bidrar till 6kade operativa kostnader
och investeringar och darmed begransar utrymmet for férbattrade marginaler.

Darfor ar samgaendet med Alliance Oil ett naturligt steg for oss. Vi skapar ett fullt integrerat oljebolag
som &r verksamt i alla led i oljeindustrins vardekedja. | Ryssland 6kar ld6nsamheten for raffinaderier
och aterforsaljare av oljeprodukter till féljd av de stigande oljepriserna och lagre beskattning an i
raoljeledet. Samgaendet ger oss mojlighet att uppnd downstream-segmentets hégre marginaler
genom att vi kan processa var egen réolja och darmed sékerstalla raffinaderiets och aterférsaljarnas
leveranser.

Tillsammans med Alliance Oil kan West Siberian fortsatta att vaxa och utvecklas. Ar 2009 réknar vi
med att producera 65 000 fat rdolja och darmed tacka Alliance Oils huvudsakliga dotterbolag
Khabarovskraffinaderiets hela rdoljebehov. Nar den padgéende uppgraderingen av raffinaderiet
slutforts 2011 planerar vi att producera och forse raffinaderiet med 90 000 fat rdolja per dag. Vi raknar
med att marginalen pa dessa fat ar betydligt htgre an den vi far idag.

26 februari 2008

Maxim Barski
Verkstallande direktor



Resultat — Koncernen

West Siberian-koncernens intékter uppgick under kvartalet 1 september — 31 december 2007 till
134,39 (MUSD 61,95 motsvarande period foregaende ar) och under rékenskapsaret 1 januari — 31

december till MUSD 380,33 (MUSD 245,21).

Forsaljningsvolymer och erhalina priser pa export- respektive inhemska marknaden framgar av

tabellen nedan.

Rakenskapsaret 1 jan — 31 dec 2007

Export OSS-Export Ryssland Totalt
Forsaljningsvolym (fat) 1603711 3421708 5503 993 10529 411
Bruttopris (USD/fat) 70,36 41,75 37,72 44,00
Nettointékt (USD/fat) 40,29 38,75 31,70 35,30
Forsaljningskostnader (USD/fat) 4,71 7,74 0,50 3,49
Nettopris (USD/fat) 35,58 31,01 31,20 31,81

Rakenskapsaret 1 jan — 31 dec 2006

Export OSS-Export Ryssland Totalt
Forséljningsvolym (fat) 1136 357 1964 904 4730 793 7 832 055
Bruttopris (USD/fat) 57,20 35,40 33,32 37,17
Nettointékt (USD/fat) 32,08 35,10 28,02 30,39
Forsaljningskostnader (USD/fat) 4,98 6,96 0,46 2,75
Nettopris (USD/fat) 27,10 28,14 27,56 27,64

Kvartalet 1 okt — 31 dec 2007

Export OSS-Export Ryssland Totalt
Forsaljningsvolym (fat) 639 383 938 790 1523 345 3101519
Bruttopris (USD/fat) 84,05 51,40 44,80 54,90
Nettointékt (USD/fat) 47,87 47,05 37,48 42,52
Forséljningskostnader (USD/fat) 4,66 8,63 0,59 3,86
Nettopris (USD/fat) 43,21 38,42 36,89 38,66

Kvartalet 1 okt — 31 dec 2006

Export OSS-Export Ryssland Totalt
Forsaljningsvolym (fat) 41762 783 382 1546 819 2 371963
Bruttopris (USD/fat) 50,92 31,25 26,24 28,32
Nettointékt (USD/fat) 24,62 31,07 22,26 25,21
Forséljningskostnader (USD/fat) 3,74 6,79 0,52 2,65
Nettopris (USD/fat) 20,88 24,28 21,74 22,56

Nettointakterna erhalls genom att dra bort momsen fran bruttopriset for inhemsk rysk férsaljning eller
genom att dra bort exportskatten fran bruttopriset for export till OSS och 6évriga lander. Nettopriserna
erhalls genom att dra bort momsen (fér inhemsk rysk forsaljning), kostnader for transport pa jarnvag
och via pipeline eller exportskatt, méklarprovision och vissa andra kostnader (fér exportférsaljning)
eller transportkostnader, maklarprovision och vissa andra kostnader (for OSS-export) fran bruttopriset.

Produktionskostnaderna uppgick till 65,96 MUSD (34,95 MUSD) under kvartalet och till 198,34 MUSD
(127,36 MUSD) under rakenskapsaret. | produktionskostnaderna ingar produktionsskatter och andra
skatter, vilka uppgick till 52,71 MUSD (25,42 MUSD) under kvartalet och till 149,22 MUSD (92,25
MUSD) under réakenskapsaret. Produktionskostnaderna (exklusive raffineringskostnader,
produktionsskatter och andra skatter) uppgick till 3,90 USD per fat (3,63 USD per fat) under kvartalet
och till 4,06 USD per fat (3,99 USD per fat) under rakenskapsaret.

Eftersom oljeproduktionen i Timano-Pechoraregionen stigit vasentligt okar ocksa koncernens sociala
ansvar i regionen. WSR har accepterat att betala 3,5 USD per ton olja som produceras p& Middle
Kharyagafaltet (omkring 0,47 USD per fat olja) till de lokala myndigheterna. Under det tredje och fjarde
kvartalet 2007 uppgick kostnaderna till 4,75 MUSD. 2,12 MUSD av de totala kostnaderna avser
perioden 31 mars 2004 till 30 september 2005. Aterstdende 2,63 MUSD avser perioden 1 oktober
2005 till 31 december 2007. 2,12 MUSD erlades i september 2007. 2007 ars kostnad om 1,00 MUSD



erlades i januari 2008 och aterstaende 1,63 MUSD skall erlaggas den 1 mars 2008, enligt
overenskommelse med myndigheterna.

Avskrivningarna uppgick under kvartalet till 27,18 MUSD (17,66 MUSD) och under rakenskapsaret till
77,70 MUSD (59,85 MUSD). De genomsnittliga avskrivningarna per producerat fat olja 6kade under
fiarde kvartalet till 8,67 USD (7,13 USD) men minskade under rakenskapsaret till 7,29 USD (7,46
USD). Avskrivningarna okade till foljd av storre produktionsvolymer, omklassificering av
prospekteringstillgangar till produktionstillgangar, 6kande reserver samt hégre bedémningar av
framtida investeringar.

Avskrivningarna baseras pa DeGolyer and MacNaughtons (D&M) uppskattningar av reserver och
kommande investeringar. D&Ms berékningar av framtida investeringar 6kade vasentligt under 2007 till
foljd av den lagre amerikanska dollarn, inflation och hégre férvantade borrkostnader.

Resultatet paverkades negativt av en nedskrivning om 10,48 MUSD avseende nedlagda kostnader for
prospekteringslicensen Liginski Block i Timano-Pechoraregionen. Under 2006 genomférdes en
prospekteringsborrning, vilken inte pavisade kolvaten och darefter har licensens potential utvarderats.
WSR har beslutat att inte anséka om férlangning av licensen som l6pte ut i december 2007.

Forsaljningskostnaderna uppgick under kvartalet till 12,05 MUSD (6,29 MUSD) och 37,60 MUSD
(21,57 MUSD) under rakenskapsaret. Forsaljningskostnaderna har jamfért med 2006 6kat till foljd av
storre volymer sald olja, 6kade transportkostnader per fat olja och 6kade exportvolymer till bade OSS-
lander och Ovriga varlden.

Administrationskostnaderna uppgick under kvartalet till 9,13 MUSD (5,74 MUSD) och 22,83 MUSD
(14,36 MUSD) under rakenskapsaret. Kostnader hanforliga till WSRs optionsprogram uppgick till 1,31
MUSD (1,34 MUSD) under kvartalet och till 4,96 MUSD (3,97 MUSD) under rakenskapsaret. |
kvartalets administrationskostnader ingar kostnader for bonus till ledande befattningshavare med 0,88
MUSD (0,90 MUSD). | arets administrationskostnader ingar ocksa kostnader for noteringen pa
Stockholmsbérsen om 0,77 MUSD.

EBITDA uppgick till 47,70 MUSD (14,44 MUSD) for kvartalet och till 120,90 MUSD (81,63 MUSD) for
rakenskapsaret.

Koncernens rérelseresultat uppgick under kvartalet till 10,05 MUSD (-3,22 MUSD) och till 32,72 MUSD
(27,63 MUSD) under rakenskapsaret. | foregaende rakenskapsars rorelseresultat ingick en vinst om
5,84 MUSD fran forsaljning av aktier i dotterbolag.

Finansiella kostnader, netto, uppgick under kvartalet till 4,37 MUSD (4,42 MUSD) och under
rakenskapsaret till 15,53 MUSD (14,87 MUSD).

Valutakurskursvinster, netto, uppgick under kvartalet till 5,79 MUSD (4,66 MUSD) och for
rakenskapsaret till 24,53 MUSD (21,75 MUSD). De orealiserade valutakursvinsterna uppkom
huvudsakligen som en foljd av dollarns nedvardering gentemot den ryska rubeln vid omrékning av
dotterbolagens koncerninterna lan fran ryska rubler till amerikanska dollar. Valutakursen som anvants
per den 31 december 2006 och 2007 uppgick till 26,33 respektive 24,55 rubler per USD.

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till 6,62 MUSD (1,44 MUSD) och for rakenskapsaret till 11,82
MUSD (4,29 MUSD).

Koncernens resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 4,82 MUSD motsvarande 0,00 USD per aktie
(-1,54 MUSD och 0,00 USD per aktie). Resultatet efter skatt for rakenskapsaret uppgick till 29,91
MUSD motsvarande 0,03 USD per aktie (30,23 MUSD och 0,03 USD per aktie).

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2007.

Oljeproduktion och forsaljning

West Siberian Resources Ltd ar verksamt i tre ryska regioner: Tomsk, Timano-Pechora och Volga-
Ural. Baserat pa de senaste reservberakningarna uppgick WSRs bevisade och sannolika reserver till
401,7 miljoner fat enligt rysk klassificering. Baserat pa D&Ms uppskattningar enligt SPE-klassificering



uppgick bevisade och sannolika reserver per den 31 augusti 2007 till 365,0 miljoner fat. Justerat for
oljeproduktionen under perioden september till december 2007, uppgick de bevisade och sannolika
reserverna den 31 december 2007 till 361 miljoner fat (307 miljoner fat).

Den sammanlagda oljeproduktionen 6kade under kvartalet till 3 130 588 fat (2 472 979 fat) och under
rakenskapsaret till 10 637 650 fat (8 010 855 fat). Den genomsnittliga dagsproduktionen dkade under
kvartalet till 34 028 fat per dag (26 880 fat per dag) och under rakenskapsaret till 29 144 fat per dag
(21 948 fat per dag).

Under fjarde kvartalet bidrog 52 brunnar i Tomskregionen, 31 brunnar i Timano-Pechoraregionen och
34 brunnar i Volga-Uralregionen till produktionen.

Tomskregionen
Den sammanlagda produktionen i Tomskregionen uppgick under kvartalet till 1 032 694 fat (818 635
fat) och under rakenskapsaret till 3 545 502 fat (2 757 422 fat).

Vidareutvecklingen av Khvoinoyefaltet paborjades med borrning av en produktionsbrunn och en
vattenproduktionsbrunn. Brunnarna planeras att tas i drift i borjan av 2008 efter s k "hydrofraccing" pa
produktionsbrunnen . | januari genomférs dven "hydrofraccing” pa 3 brunnar i Puglalymskoyeféltet och
pa 5 brunnar i Kluchevskoyefaltet for att 6ka produktionen fran brunnarna.

Vid Kluchevskoyeféltet installerades ett tryckstédssystem. Nya borrplattor fardigstélls infor
genomforandet av arets borrprogram. En femtiotva kilometer lang vintervag konstruerades till Middle
Nyurolaféltet for att sakerstalla tillgangen till utrustning och material for 2008 ars utvecklingsprogram.
Pa Puglalymskoyefaltet fardigstalldes en pumpanlaggning for pipelinen.

Under kvartalet raffinerades 51,67 tusen fat olja (59,50 tusen fat olja) p& Alexandrovraffinaderiet, vilket
genererade oljeproduktsintakter om 1,67 MUSD (1,59 MUSD). Under rakenskapsaret raffinerades
226,50 tusen fat olja (238,21 tusen fat olja), vilket genererade oljeproduktsintakter om 5,41 MUSD
(5,37 MUSD).

Timano-Pechoraregionen
Den sammanlagda produktionen i Timano-Pechoraregionen uppgick under kvartalet till 1 139 620 fat
(714 505 fat) och under rakenskapsaret till 3 343 502 fat (2 842 808 fat).

Pa North Kharyagafaltet borrades tre nya produktionsbrunnar och 4 brunnar togs i drift (varav en
borrades under det tredje kvartalet 2007). Tva prover pa borrkarnor togs for vidare analys. For att
forbattra flodet fran nya brunnar som inte motsvarat forvantningarna har studier inletts med syftet att
faststélla lamplig teknik for fardigstéllande av brunnar och val av borrlera. Tolkningen av 120
kvadratkilometer 3D-seismiska data slutférdes och resulterade i en ny geologisk modell for North
Kharyagafaltet.

Pa Lek Kharygafaltet har tva nya brunnar borrats och fardigstallts med ovantat hoga
produktionsfléden. En ny geologisk modell av faltet har tagits fram efter att 70 kvadratkilometer 3D-
seismiska data tolkats. Pa Lek Kharygafaltet har ocksa en processanlaggning for olja samt en 8,3
kilometer lang vintervag till faltet fardigstallts.

Vid Kolvinskoyeféltet utvanns de forsta 322 faten olja frdn brunn nummer 66 som reaktiverats for att
bekrafta faltets produktivitet och uppfylla licensataganden.

Vid Middle Kharyagaféltet slutférdes installationen av system for vatten- och varmetillforsel till
processanliaggningen. Vintervagen om 10,5 kilometer fardigstalldes ocksa for att underlatta transport
av material och utrustning till faltet infor arets arbetsprogram.

Volga-Uralregionen
Den sammanlagda produktionen i Volga-Uralregionen uppgick under kvartalet till 958 274 fat (939 839
fat) och under rakenskapsaret till 3 748 646 fat (2 410 625 fat).

En ny 25-arig produktionslicens for Kovalevskoyefaltet erholls i december 2007.



Uppgraderingen av processanlaggningen vid Kochevnenskoyefaltet slutférdes och kapaciteten har
Okat till 10 800 fat per dag. Kapacitetsokningen majliggjorde att tva tidigare borrade brunnar, nummer
111 och 112, kunde tas i produktion. Vid brunn 2 genomfordes en s k "sidetrack"-borrning och
brunnen tas i produktion under 2008.

Vid Novokievskoyefaltet inleddes borrning av en produktionsbrunn. Syftet med brunnen &ar att optimera
utvinning av faltets oljereserver. Féltets energifdrsorjning forbattrades med ytterligare kraftledningar.
Effektiviteten pa faltets processanlaggning 6kades ocksa genom tva nya vattenavskiljare togs i drift.

En prospekteringsbrunn har bdrjat borras vid Ivanikhinskayastrukturen.

Investeringar, Finansiering och Likviditet

Investeringar

Koncernens investeringar i olje- och gastillgangar uppgick till 49,72 MUSD (41,36 MUSD) under
kvartalet och till 196,50 MUSD (112,67 MUSD) under rakenskapsaret. Investeringarna under fjarde
kvartalet fordelade sig pa Timano-Pechora-, Tomsk- och Volga-Uralregionen med 20,45 MUSD, 17,24
MUSD respektive 12,03 MUSD.

| januari 2007 erlades kvarvarande forvarvslikvid om 25,00 MUSD for forvarvet av Northoil vars
framsta tillgang var licensen att producera kolvaten fran Kolvinskoyefaltet som ligger i Timano-
Pechoraregionen,

Finansiering

| januari 2007 avslutades en riktad nyemission (private placement) om 90 miljoner aktier som tillférde
bolaget 562,50 MSEK (80,36 MUSD) fére emissionskostnader. Efter emissionskostnader tillférdes
bolaget 544,71 MSEK (77,79 MUSD). Emissionskostnader om 2,57 MUSD erlades huvudsakligen
under april.

| december 2007 upptogs ett lan som kan uppga till 350 MUSD fran ett banksyndikat. 240 MUSD
anvandes for att aterbetala tidigare bryggfinansiering som Iopte till mars 2008. 60 MUSD utbetalades i
januari 2008. Lanet I6per 6 ar med en ranta om LIBOR + 3,25 till 3,75 procent.

Likviditet

Per 31 december 2007 uppgick koncernens likviditet till 6,50 MUSD (32,13 MUSD). Kassaflodet fran
verksamheten fore forandringar i rorelsekapital uppgick under rakenskapsaret till 87,13 MUSD (54,86
MUSD).

Moderbolaget
Moderbolagets intakter uppgick till 1,24 MUSD (1,19 MUSD) under kvartalet och till 4,84 MUSD (4,20
MUSD) under rakenskapsaret.

Moderbolagets resultat fore skatt uppgick under kvartalet till -6,32 MUSD (-4,81 MUSD) och -2,34
MUSD (5,68 MUSD) for rakenskapsaret.

Per den 31 december 2007 uppgick moderbolagets likviditet till 0,63 MUSD (9,39 MUSD).

| januari 2007 emitterade moderbolaget 90 miljoner aktier, som beskrivits ovan. | december 2007
refinansierades moderbolagets lan, som beskrivits ovan.

Organisation

Styrelsen bestar av styrelseordforande Eric Forss, ledaméterna Maxim Barski, Claes Levin, Fred
Boling, Oleg Formenko och Nemesio Fernandez-Cuesta. Vid arsstamman i maj 2007 nyvaldes
Fernando Martinez Fresneda till suppleant for Nemesio Fernandez-Cuesta.

Aktiedata
West Siberians aktier noteras via depabevis pa OMX Nordiska Bors Stockholm. Férsta dag for handel
pa borsen var den 23 maj 2007. Varje aktie berattigar till en rost.



Efter den riktade nyemissionen 6kade bolagets aktiekapital i januari 2007 med 4 500 000 USD fran
54 951 366 till 59 451 366 USD och antalet utestdende aktier 6kade fran 1 099 027 312 till
1189 027 312.

Per den 31 december 2007 var 66 455 000 optioner utfardade och utestdende i enlighet med bolagets
globala optionsprogram. Varje option ger ratt att teckna en ny aktie till kurser fran 5,55 SEK till 7,00
SEK. Alla optioner kan utnyttjas efter tre ar, pa vissa villkor, och forfaller efter fem ar fran utfardandet.
Vardet pa optionerna vid utgivandet redovisas och fordelas over tre ar. Kostnader for
optionsprogrammet redovisas som icke kassapaverkande administrativa kostnader med motsvarande
justering av balanserade vinstmedel.

Handelser efter rapportperiodens utgang — samgaendet med Alliance Oil
Company

Som meddelades den 17 februari 2008 har West Siberian och Alliance Oil tecknat avtal om ett
samgéaende i syfte att skapa ett ledande, oberoende och fullt integrerat oljebolag med verksamhet i
Ryssland och Kazakstan, noterat pa OMX Nordiska Bors Stockholm. Den nya koncernen kommer att
ha bevisade och sannolika oljereserver pa 484 miljoner fat olja, en total oljeproduktion pa narmare

51 000 fat olja per dag, 70 000 fat per dag i raffineringskapacitet, ett natverk med 255 bensinstationer
samt 24 oljedepéer. Samgaendet kommer att f& betydande positiva effekter pA WSRs intékter,
EBITDA och vinst.

Enligt avtalet blir Alliance Oil ett helagt dotterbolag till WSR i utbyte mot utgivande av 1 783 540 968
aktier till aktieagarna i Alliance Oil som ocksa erhaller 99 682 500 teckningsoptioner i WSR med en
teckningskurs om 6,21 SEK per aktie. Medlemmar av familjen Bazhaev som kontrollerar Alliance Qil
kommer séledes att bli de storsta aktiedgarna i det sammanslagna bolaget med ett innehav om 60
procent av roster och kapital i WSR raknat efter samgaendet och efter full utspadning.

En extra bolagsstamma kommer att hallas den 3 mars 2008 for att godkanna samgaendet.
Godkéannande av berérda konkurrensmyndigheter har erhallits. Transaktionen berdknas kunna
slutféras under mars 2008.

Alliance Oils aktiedgare kommer att nominera tva ledamoter till WSRs styrelse infor den ordinarie
bolagsstamman i maj 2008. WSRs koncernledning, med Maxim Barski som VD, kvarstar och
kompletteras med ledningen i Alliance Oil som tillfor erfarenhet frdn downstream-verksamhet och fran
raffinering och marknadsféring av oljeprodukter i 6stra Ryssland.



RESULTATRAKNING — KONCERNEN

1 jan 2007 - 1 jan 2006 - 1 okt 2007 - 1 okt 2006 -
31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2007 31 dec 2006
(Belopp i TUSD) Not 12 manader 12 manader 3 ménader 3 ménader
Rérelsens intakter
Intakter fran forsaljning av olja och gas 3 371696 237980 131 876 59 803
Intakter fran forsaljning av oljeprodukter 3 5410 5369 1673 1591
Ovriga intakter 3228 1861 841 560
380 334 245 210 134 390 61 954
Rdrelsens kostnader
Produktionskostnader -198 338 -127 364 -65 959 -34 949
Avskrivningar 5 -717704 -59 846 -27 178 -17 664
Nedskrivning av olje- och gastillgangar 6 -10 480 - -10 480 -
Bruttoresultat 93 812 58 000 30773 9341
Forsaljningskostnader -37 601 -21 568 -12 050 -6 289
Administrationskostnader 11 -22 833 -14 361 -9133 -5744
Vinst vid forséljning av aktier i dotterbolag 7 - 5843 - -
Ovriga rorelsekostnader och rorelseintékter -663 -289 455 -529
Rérelseresultat 32715 27 625 10 045 -3221
Finansiella intakter/kostnader, netto -15 532 -14 868 -4 372 -4 419
Valutakursforlust/-vinst, netto 24528 21754 5792 4 658
Resultat fore skatt och minoritetens andel 41711 34511 11 465 -2982
Skatt 9 -11 820 -4 286 -6 622 1439
Periodens resultat 29 891 30225 4843 -1543
Hanforlig till:
Aktiedgare i moderbolaget 29 906 30 228 4819 -1536
Minoritetens andel -15 -3 24 -7
Resultat per aktie (USD) 2 0,03 0,03 0,00 -0,00
Resultat per aktie (USD) efter utspadning 2,8,11 0,02 0,03 0,00 -0,00




BALANSRAKNING — KONCERNEN (i sammandrag)

(Belopp i TUSD) Not 31 dec 2007 31 dec 2006
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Olje- och gastillgangar och kontorsutrustning 1051734 869 311
Mark 13 12
Goodwill och dataprogram 1771 847
Uppskjuten skattefordran 1570 3587
Finansiella anlaggningstillgangar 1676 1081
1056 764 874 838
OMSATTNINGSTILLGANGAR 77 054 95 368
SUMMA TILLGANGAR 1133818 970 206
EGET KAPITAL 8,11 646 667 502 047
LANGFRISTIGA SKULDER
Rantebarande langfristiga skulder 235937 424
Uppskjuten skatteskuld 9 130 128 128 581
Avsattning for aterstallningskostnader 11 963 6620
378028 135 625
KORTFRISTIGA SKULDER 4 109 123 332534
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1133818 970 206
STALLDA SAKERHETER 4 500 000 270 625
ANSVARSFORBINDELSER 10 - 2124




KASSAFLODESANALYS (i sammandrag)

1 jan 2007 - 1 jan 2006 -

31 dec 2007 31 dec 2006
(Belopp i TUSD) Not 12 manader 12 manader
Kassaflode fran arets verksamhet
Rorelseresultat 32715 27 625
Operativt kassaflode fore forandringar i rorelsekapital 87 126 54 855
Summa kassaflode fran &rets verksamhet 7 99 978 57 614
Summa kassafléde anvént for investeringar 7 -221 827 -259 056
Summa kassaflgde fran finansiering 4,8 96 800 232 400
Valutakursforandringar i kassa och bank -585 -7
Férandring av kassa och bank -25 634 30951
Kassa och bank vid periodens bérjan 32134 1183
Kassa och bank vid periodens slut 6 500 32134

FORANDRING | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktieagare Minoritetens ~ Totalt eget
Ovrigt andel kapital
Aktie- tillskjutet Ovriga Balanserat
(Belopp i TUSD) kapital kapital  reserver resultat Totalt
Eget kapital per 31 dec 2005 39 626 124 843 -23 9 564 174 010 313 174 323
Periodens omrékningsdifferens - - 17744 - 17744 - 17744
Periodens resultat
1 jan 2006 — 30 sep 2006 - - - 31764 31764 4 31768
Summa redovisade intékter och kostnader
for perioden - - 17 744 31764 49 508 4 49512
Nyemission och emission av aktier till
Sanecos aktiedgare 15325 253 542 - - 268 867 - 268 867
Optionsprogram (Not 11) - - - 2628 2628 - 2628
Eget kapital per 30 sep 2006 54 951 378 385 17 721 43 956 495 013 317 495 330
Periodens omrakningsdifferens - - 6916 - 6916 - 6916
Periodens resultat
1 okt 2006 — 31 dec 2006 - - - -1 536 -1 536 -7 -1543
Summa redovisade intékter och kostnader
for perioden - - 6916 -1 536 5380 -7 5373
Optionsprogram (Not 11) - - - 1344 1344 - 1344
Eget kapital per 31 dec 2006 54 951 378 385 24 637 43 764 501 737 310 502 047
Periodens omrékningsdifferens - - 24 526 - 24 526 - 24 526
Periodens resultat
1 jan 2007 — 30 sep 2007 - - - 25087 25087 -39 25048
Summa redovisade intakter och kostnader
for perioden - - 24 526 25087 49 613 -39 49 574
Riktad nyemission (Not 8) 4500 73316 - - 77 816 - 77 816
Optionsprogram (Not 11) - - - 3643 3643 - 3643
Eget kapital per 30 sep 2007 59 451 451 701 49 163 72 494 632 809 271 633 080
Periodens omrékningsdifferens - - 7 464 - 7464 - 7464
Periodens resultat
1 okt 2007 — 31 dec 2007 - - - 4819 4819 24 4843
Summa redovisade intékter och kostnader
for perioden - - 7 464 4819 12 283 24 12 307
Riktad nyemission (Not 8) - -32 - - -32 - -32
Optionsprogram (Not 11) - - - 1312 1312 - 1312
Eget kapital per 31 dec 2007 59 451 451 669 56 627 78 625 646 372 295 646 667
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FINANSIELLA OCH OPERATIVA NYCKELTAL

1 jan 2007 - 1 jan 2006 - 1 okt 2007 - 1 okt 2006 -
31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2007 31 dec 2006
12 ménader 12 ménader 3 manader 3 manader
Finansiella nyckeltal
EBITDA !, TUSD 120 899 81628 47 703 14 443
Rantabilitet p& eget kapital 2, % 5% 6% 1% 0%
Rantabilitet p4 sysselsatt kapital 3, % % 9% 2% 0%
Skuldséttningsgrad *, % 45% 54% 45% 54%
Soliditet °, % 57% 52% 57% 52%
Andel riskbarande kapital ¢, % 69% 65% 69% 65%
Réntetackningsgrad ’ 3,57 3,25 3,37 0,37
o _ ) 1186447178 1060 073 994 1189 027 312 1099 027 312
Vgt genomsnittligt antal aktier fér perioden 89101112 13.14.15
Q/ga'l%]tug%ngrqfqgmigt antal aktier for perioden (efter utspadning) 1199 808 376 1064 214 168 1194129 247 1104 248 089
Antal aktier vid periodens slut 101112 13.14.15 1189 027 312 1099 027 312 1189027 312 1099 027 312
Operativa nyckeltal
Produktionsvolym, fat 10 637 650 8010 855 3130588 2472979
Intakt per salt fat USD/fat 35,30 30,39 42,52 2521
Export (exkl. exportskatt) 40,29 32,08 47,87 24,62
Export till OSS-lander 38,75 35,10 47,05 31,07
Inhemsk 31,70 28,02 37,48 22,26
Operativa kostnader per producerat fat, USD/fat 25,38 2297 29,41 21,04
Produktionskostnader (exkl. Produktionsskatter och
andra skatter samt raffineringskostnader) 4,06 3,99 3,90 3,63
Produktionsskatter och andra skatter 14,03 11,52 16,84 10,28
Avskrivning per fat 7,29 7,46 8,67 7,13

Definitioner av nyckeltal

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

EBITDA (vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar), definieras som koncernens rérelseresultat plus avskrivningar,
nedskrivningar av olje- och gastillgdngar samt minus vinst vid forsaljning av aktier i dotterbolag.

Rantabilitet p& eget kapital definieras som koncernens resultat dividerat med eget kapital vid periodens slut.

Rantabilitet p& sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat efter finansiella poster plus rantekostnader plus/minus
valutakursdifferenser pa finansiella I&n dividerat med totalt sysselsatt kapital (genomsnittet av de tva senaste periodslutens
balansomslutning med avdrag for icke réanteb&arande skulder).

Skuldsattningsgrad definieras som koncernens rantebarande skulder i férhallande till redovisat eget kapital.

Soliditet definieras som koncernens redovisade egna kapital inklusive minoritetségares andel i procent av
balansomslutningen.

Andel riskbarande kapital definieras som summan av koncernens redovisade egna kapital och uppskjutna skatteskulder
(inklusive minoritetsdgares andel) dividerat med balansomslutningen.

Rantetackningsgrad definieras som resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa
finansiella 1an dividerat med rantekostnader.

Den 17 februari 2004 konverterades genom kvittningsemission konvertibler som emitterats under 2002 motsvarande

150 165 272 SEK till 75 082 636 aktier med konverteringskurs 2 SEK. Efter kvittningsemissionen uppgick antalet utestdende
aktier till 107 262 625. Konverteringspriset om 6,70 SEK 6versteg den genomshittliga borskursen pa aktien under
rapportperioden. Darfor hade dessa konvertibla skuldebrev ingen inverkan pa vagt genomsnittligt antal aktier efter full
utspadning. De konvertibla skuldebrev som inte konverterats genom kvittningsemissionen léstes in den 31 maj 2005.

Den 26 mars 2004 avslutade koncernen en nyemission med foretradesrétt for innehavare av aktie/depabevis varvid antalet
utestédende aktier/depabevis okade med 321 787 875 fran 107 262 626 till 429 050 500.

Den 27 april 2005 avslutade koncernen en nyemission med foretradesrétt for innehavare av aktie/depébevis varvid antalet
utestédende aktier/depabevis dkade med 257 430 300 fran 429 050 500 till 686 480 800.

Den 14 september 2005 avslutade koncernen en riktad nyemission (private placement) varvid antalet utestdende
aktier/depabevis 6kade med 106 046 512 fran 686 480 800 till 792 527 312.

Den 10 februari 2006 avslutade koncernen en riktad nyemission (private placement) varvid antalet utestdende
aktier/depabevis 6kade med 190 000 000 fran 792 527 312 till 982 527 312.

Den 17 februari 2006 emitterade koncernen 116 500 000 aktier till Sanecos tidigare aktieagare varvid antalet utestdende
aktier/depabevis 6kade fran 982 527 312 till 1 099 027 312.

Per den 31 december 2007 var 66 455 000 optioner utfardade. Varje option ger rétt att teckna en ny aktie till teckningskurser
fr&n 5,55 SEK till 7,00 SEK. Detta far effekt pd det genomsnittliga antalet aktier efter full utspadning.

Den 19 januari 2007 avslutade koncernen en riktad nyemission (private placement) varvid antalet utestaende
aktier/depabevis 6kade med 90 000 000 fran 1 099 027 312 till 1 189 027 312.
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna konsoliderade delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34. De redovisningsprinciper
som anvands i denna delarsrapport &r desamma som de som anvandes i arsredovisningen for
verksamhetsaret 2006.

Bolaget tillampar den nya standarden IFRS 7, Finansiella instrument: Upplysningar och Kklassificering
samt Tillagg till IAS 1 Utformning av finansiella rapporter. IFRS 7 medfor ingen férandring av
redovisningen och varderingen av finansiella instrument. Daremot utdkas vissa upplysningskrav
jamfort med tidigare krav enligt IAS 32 bland annat avseende exponering och hantering av risker fran
finansiella instrument. Tillagg till IAS 1 innebér utdkade tillaggsupplysningar avseende bl a definition
av kapital, kapitalstruktur och policy for hantering av kapital. Utdver IFRS 7 och Tillagg till IAS 1
tillkommer fyra tolkningsuttalanden fran IFRIC; IFRIC 7 Tillampning av inflationsjusteringmetoden
enligt IAS 29 Redovisning i hoginflationslander, IFRIC 8 Tillampningsomrade for IFRS 2, IFRIC 9
Omvardering av inbaddade derivat och IFRIC 10 Delarsrapportering och nedskrivningar.
Tillampningen av IFRS 7, Tillagg till IAS 1 samt IFRC 7, 8, 9 och 10 har inte haft ndgon paverkan pa
bolagets finansiella stallning eller resultat.

Not 2 Vinst per aktie

Vinst per aktie har berdknats genom att dividera periodens resultat med genomsnittligt vagt antal
aktier under perioden. Per den 31 december 2007 och 2006 medférde utfardade optioner
utspadningseffekter.

Not 3 Segmentinformation

Sedan 2005 producerade West Siberian Resources raolja och oljeprodukter. Som en konsekvens
harav finns tva branschsegment. Foretagsledningen styr och utvarderar verksamheten utifran
forsaljningens fordelning geografiskt, vilken kan delas in i tre sekundara segment. Forsaljning av raolja
och oljeprodukter inom Ryssland kategoriseras som forsaljning pa den inhemska marknaden,
forsaljning utanfor Ryssland kategoriseras som export. Under kvartalen som slutade 31 december
2007 och 2006 forekom ingen forséljning av oljeprodukter till lAnder utanfér Ryssland.

Raolja Oljeprodukter
Export Koncernen
Export 0SS-lander Ryssland Ryssland
Kvartalet som slutade 31 december
2007
Segmentintakter 30 608 44 174 57 094 1673 133549
Segmentresultat 8 652 8 205 10 333 1172 28 362
Kvartalet som slutade 31 december
2006
Segmentintakter 1028 24 337 34 438 1591 61 394
Segmentresultat 63 2 546 -1148 1254 2715
Raolja Oljeprodukter
Export Koncernen
Export 0SS-linder Ryssland Ryssland
Rakenskapsaret 2007
Segmentintakter 64 614 132 596 174 486 5410 377 106
Segmentresultat 15 000 19 207 26 805 2451 63 463
Rakenskapsaret 2006
Segmentintakter 36 451 68 960 132 569 5369 243 349
Segmentresultat 5552 11 057 15 126 3557 35292
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Not 4 Banklan samt stallda panter
WSR-koncernens langfristiga och kortfristiga banklan, samt dartill horande stallda panter, presenteras
i tabellen nedan.

Stéllda panter
Utest&ende Forfall e B
Lantagare Borgenar Noterat i belopp otrj atlo- Réntesats Pantsatt Beskrivning Stallda
ag av stallda panters
(TUSD) belopp ; Ath
panter/villkor lokalisering
Langfristiga lan
West Siberian Banksyndikat usD 200 000 18.12.2013 3.25% 500 000 100% av “R.0.S.T.”-
Resources Ltd +LIBOR aktierna i depan i
Vostok Oil Moskva,
(Cyprus) Ltd, registratorn for
VTK, bermudianska
Khvoinoye, och cypriotiska
Nikol, bolag
Pechoraneft,
Saneco
Pechoraneft,
40000 | 18.12.2013 375% VTK och
+LIBOR Saneco &ar
garanter,
villkorat
finansiella
nyckeltal
TOTALT Langfristiga 1an 240 000 500 000
Kortfristiga l&n
Pechoraneft Unicredit usD 6 082 10.01.2008 | 3.5%+LIBOR -
Bank - -
(tidigare
International
Moscow
Bank)
Saneco Unicredit usD 10 000 20.05.2008 | 3.5%+LIBOR - - -
Bank
(tidigare
International 4030 11.06.2008
Moscow
Bank) 5970 | 23.05.2008
Raiffeisen Usb 4070 14.04.2008 | 3.5%+LIBOR - - -
Bank Austria
VTK Unicredit uUsb 10000 | 13.02.2008 | 3.5%+LIBOR - - -
Bank
(tidigare
International
Moscow
Bank)
TOTALT Kortfristiga 1an 40 152 - -

Under "réantebarande langfristiga skulder” i balansrakningen ingar det 6-ariga lanet till ett banksyndikat
med 240 000 TUSD, efter avdrag for arrangeringen av lanet, signeringskostnad, koordination och
andra avgifter om sammanlagt 4 125 TUSD som erlades till banksyndikatet i januari 2008. Upplupna
rantekostnader till banksyndikatet uppgick 31 december 2007 till 546 TUSD och inkluderas i
balansrakningen under kortfristiga skulder.

Not 5 Avskrivningar

Under rakenskapsaren 2007 och 2006 uppgick avskrivningarna till 77 704 TUSD respektive 59 846
TUSD. For kvartalen som slutade 31 december 2007 och 2006 uppgick avskrivningarna till 27 178
TUSD respektive 17 664 TUSD. Avskrivningarna dkade till féljd av stérre produktionsvolymer,
omklassificering av prospekteringstillgangar till produktionstillgdngar, 6kande reserver samt hogre
bedémningar av framtida investeringar.
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Avskrivningarna baseras pa DeGolyer and MacNaughtons (D&M) uppskattningar av reserver och
kommande investeringar. D&Ms berékningar av framtida investeringar 6kade vasentligt under 2007 till
foljd av den lagre amerikanska dollarn, inflation och hégre férvantade borrkostnader.

Not 6 Nedskrivning i olje- och gastillgangar

Prospekteringslicensen for Liginski Block l16pte ut i december 2007 och WSR ansoékte inte om
forlangning av licensen. Under fjarde kvartalet skrevs darfor vardet pa prospekteringslicensen samt
hanforliga prospekteringstillgangar ned med 10 480 TUSD.

Not 7 Fdrvarv och avyttring

Den 2 november 2006 undertecknades forvarvsavtalet rérande Northoil, som innehar licensen att
producera kolvaten vid Kolvinskoyefaltet i Timano-Pechoraregionen. Képeskillingen uppgér enligt
aktiekOpsavtalet till 115,00 MUSD kontant, varav 90 MUSD erlades vid slutférandet av affaren och
aterstdende 25 MUSD erlades i januari 2007. Forvarvskostnaderna uppgick till 1 095 TUSD, varav
1 050 TUSD avsag forvarvsrelaterad bonus till WSRs affarsutvecklingsavdelning.

| slutet av augusti 2006 undertecknades férsaljningsavtalet rorande forsaljningen av CJSC “Reimpex-
Samara-Neftepromysel” (“Reimpex”). Enligt avtalet uppgar total kdpeskilling till 8 515 TUSD kontant
samt 6vertagande av skuld om 476 TUSD. De upplupna forséljningskostnaderna uppgick till 2 200
TUSD. Den 20 september 2006 slutférdes affaren och WSR erhdéll 8 991 TUSD som inkluderats i
Kassaflédesanalysen under "Summa kassafldde anvant for investeringar”. Eftersom Reimpexs
nettotillgdngsmassa per avyttringsdagen uppgick till 948 TUSD, gjorde WSR en vinst pa avyttringen
om 5 843 TUSD, som inkluderas i resultatrakningen under ” Vinst vid férsaljning av aktier i
dotterbolag”.

Not 8 Nyemission

| januari 2007 avslutades en riktad nyemission (private placement) som tillférde bolaget 562 500 000
SEK (80,36 MUSD) fére emissionskostnader. Institutionella investerare tecknade 90 000 000
aktier/depdbevis till kurs 6,25 SEK. Nyemissionen tillférde bolaget 77,79 TUSD efter
emissionskostnader, vilka uppgick till 2,57 MUSD.

Not 9 Skatt

For rakenskapsaret 2007 tkade den uppskjutna skattefordran fran 128 581 TUSD till 130 128 TUSD.
For rakenskapsaret 2007 uppgick kostnaden for aktuell skatt till 15 527 TUSD och uppskjuten
skatteintakt till 3 707 TUSD. For kvartalet som slutade 31 december 2007 uppgick aktuell skatt till

7 639 TUSD och den uppskjutna skatteintakten till 1 017 TUSD.

Not 10 Ansvarsforbindelser

Den 26 december 2005 framforde forvaltningen for det fristdende omradet Nenetsh (Nenetsk) ett
ersattningsansprak om 1 878 200 USD vid skilienamnden i Arkangelsk. Nenetsk pastar att WSRs
dotterbolag Pechoraneft &r skyldigt detta belopp enligt ett avtal om social och ekonomisk samverkan
enligt villkoren i ett licensavtal som sldts den 26 oktober 2001 mellan Nenetsk och Pechoraneft. Enligt
denna uppgorelse var Pechoraneft forpliktat att erlagga 1 000 000 USD till Nenetsk budgetfond for
speciella andamal samt erlagga 3,5 USD for varje producerat ton olja (omkring 0,47 USD per fat olja)
frdn och med forsta kvartalet 2002. Nar den aktuella licensen férnyades, sa fanns inga sddana
forpliktelser med i 6verenskommelsen. WSRs utgangsinstallning var darfor att tidigare
avtalsforpliktelser inte langre gallde.

Under 2006 togs arendet upp till provning i domstol vid flera tillfallen och tvd domar utfoll till
Pechoranefts fordel. En tredje instans aterférde tvisten for omprovning. | april 2007 hélls provning i
den forsta instansen, och domen utféll till Pechoranefts fordel. | juli 2007 hélls prévning i den andra
instansen, och domen utfoll till Pechoranefts nackdel.

WSR &r verksamt vid tre oljefalt i Timano-Pechoraregionen: Middle Kharyaga samt de tva nya falten
North Kharyaga och Lek-Kharyaga. Efter att WSRs produktion i Timano-Pechoraregionen vasentligt
stigit, har Pechoraneft sociala ansvar i regionen 6kat. WSR ar angelaget om goda relationer med de
regionala myndigheterna, daribland Nenetsk. WSR har darfér avbrutit domstolsférfarandet och
accepterat att betala 3,5 USD for varje ton olja som produceras pa Middle Kharyagafaltet (omkring
0,47 USD per fat olja). 2 124 TUSD av den summa Nenetsk krévt erlade Pechoraneft i september
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2007. | januari 2008 erlades 2007 &rs avgifter om 1 004 TUSD. Aterst&dende 1 620 TUSD kommer
enligt éverenskommelse mellan WSR och Nenetsk erlaggas 1 mars 2008.

Per 31 december 2006 6kade de totala ansvarsforbindelserna till 2 124 TUSD avseende ovan angivha
tvist. | enlighet med vad som redovisats ovan s& inkluderar resultatrakningen for rakenskapsaret
upplupna produktionskostnader om 4748 TUSD. Déarav beror 2124 TUSD redovisade
ansvarsforbindelser per 31 december 2006 och aterstoden representerar licenskrav for perioden 1
oktober 2005 till 31 december 2007.

Not 11 Optionsplan

Under 2006 och 2007 emitterades optioner i enlighet med WSRs globala optionsprogram. Den 31
december 2007 fanns det sammanlagt 66 455 000 utestaende optioner, varav 25 006 000 emitterats i
februari 2007 och 2 000 000 i maj 2007. Varje option berattigar till teckning av en aktie till
teckningskurser mellan 5,55 SEK och 7,00 SEK. Samtliga optioner kan utnyttjas efter tre &r under
vissa icke marknadsrelaterade villkor sdsom foretagets eller individens resultat och upphor efter fem
ar fran utfardandet. Det verkliga vardet av de tjanster som utfors i utbyte mot erhallandet av optioner
redovisas som en kostnad. Beloppet som kostnadsférs under tre ar faststélls utifran marknadsvardet
pa utfardade optioner och berdknas exklusive paverkan av losenvillkor som ej ar hanfarliga till
marknadsutvecklingen.

For rakenskapsaret 2007 samt for perioden 31 januari - 31 december 2006 redovisades
resultatpaverkande kostnader om 4 955 TUSD respektive 3 972 TUSD som
"Administrationskostnader.” For kvartalen som slutade 31 december 2007 och 2006 uppgick
kostnaderna till 1 312 TUSD respektive 1 344 TUSD.

Not 12 Handelser efter periodens utgang

Den 17 februari 2008 meddelade West Siberian och Alliance Oil att de tecknat avtal om ett
samgaende i syfte att skapa ett ledande, oberoende och fullt integrerat oljebolag med verksamhet i
Ryssland och Kazakstan, noterat pA OMX Nordiska Bors Stockholm. Den nya koncernen kommer att
ha bevisade och sannolika oljereserver p& 484 miljoner fat olja, en total oljeproduktion pa narmare

51 000 fat olja per dag, 70 000 fat per dag i raffineringskapacitet, ett natverk med 255 bensinstationer
samt 24 oljedepéer. Samgéendet kommer att f& betydande positiva effekter pA WSR's intékter,
EBITDA och vinst.

Enligt avtalet blir Alliance Oil ett helagt dotterbolag till WSR i utbyte mot utgivande av 1 783 540 968
aktier till aktieagarna i Alliance Oil som ocksa erhaller 99 682 500 teckningsoptioner i WSR med en
teckningskurs om 6,21 SEK per aktie. Medlemmar av familjen Bazhaev som kontrollerar Alliance Oil
kommer séledes att bli de storsta aktiedgarna i det sammanslagna bolaget med ett innehav om 60
procent av roster och kapital i WSR raknat efter samgaendet och efter full utspadning.

En extra bolagsstamma kommer att hdllas den 3 mars 2008 for att godkanna samgaendet.
Godkannande av berérda konkurrensmyndigheter har erhdllits. Transaktionen berdknas kunna
slutféras under mars 2008.

Nar samgaendet slutforts kommer den finansiella informationen uppréttas i enlighet med IFRS 3

Rorelseforvarv for "omvant forvary” eftersom aktiedgarna i Alliance kommer att &ga 60 procent i WSR
efter samgaendet.
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Kommande informationstillfallen:
Delarsrapport for forsta kvartalet 2008, 1 januari - 31 mars 2008, lamnas den 29 maj 2008.

Arsstamma

Arsstamma kommer att hallas i Stockholm 21 maj 2008. Arsredovisningen beréknas publiceras i mitten

av april 2008.

Extra bolagsstamma
En extra bolagsstamma kommer att hallas den 3 mars 2008 klockan 15.00 p& Grand Hotell i

Stockholm.

Telefonkonferens
WSR kommer halla telefonkonferens tisdag den 26 februari kl 14.00. Information om hur man deltar
finns p& www.westsiberian.com.

Risker och osakerhetsfaktorer vid upprattandet av denna delarsrapport
Koncernens riskbild beskrivs i arsredovisningen for 2006 (s. 17). Nagra generella férandringar i denna
riskbild férekommer inte.

26 februari 2008

Eric Forss Maxim Barski
Ordférande Ledamot och verkstéllande direktor
Claes Levin Fred Boling

Ledamot Ledamot

Oleg Fomenko Nemesio Fernandez-Cuesta

Ledamot Ledamot

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

For ytterligare information:
Maxim Barski, Verkstéllande Direktor, tfn +7 495 956 4882
Eric Forss, Styrelseordférande, tfn +46 8 613 00 85

West Siberian Resources Ltd

Reqistrerad adress:

Clarendon House
2 Church Street

Hamilton HM 11, Bermuda

Bermuda

Internet; www.westsiberian.com
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