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När jag skriver denna text börjar 2007 att

gå mot sitt slut. Sett som helhet blev det

gångna året turbulent där värdena på vissa

aktiemarknader sjönk, medan andra steg.

Men jag anser att våra fondförvaltare han-

terade turbulensen väl och överlag är jag

nöjd med våra förvaltningsresultat. 

Du kan läsa mer om det gångna året på

sidan tre där vår strateg Hans Malmsten

ger sin syn på det gångna året. På sidan

åtta skriver vår chefekonom, Marie Giertz,

bland annat om vår syn på framtiden.

Dessa analyser är väl värda att läsa. 

Länsförsäkringars affärsidé är att erbju-

da fondsparare de bästa förvaltarna på

respektive marknad. Vårt mål är att du

som sparare ska kunna känna dig trygg

och lugn över att ditt sparkapital förvaltas

väl. 

För att hitta de bästa förvaltarna analy-

serar och utvärderar vi fondförvaltarna 

kontinuerligt. Om vi anser att en förvaltare

inte levererar enligt våra krav byter vi 

förvaltare. Så skedde också under 2007. 

I somras rekryterades Jerry Anderson som

ny förvaltare för våra fond-i-fonder, vilket

visat sig vara ett bra beslut. 

Dessutom fick Trygghetsfonden, Total -

fonden och Pensionsfonderna ny förvaltare.

Här valde vi att behålla ABN Amro som

bolag, men bytte förvaltare till Björn

Jonsson. Även Japanfonden fick ny förval-

tare och här visade våra analyser att

Goldman Sachs var det bästa valet. 

Men inget är hugget i sten, därför fort-

sätter vi att granska och analysera förval-

tarnas prestationer. Förhoppningsvis resul-

terar vårt arbete i att du som fondsparare

även framöver känner dig trygg med att ha

ditt sparkapital placerat hos Länsförsäkringar.  

Stockholm, 17 december 2007

Eva Gottfridsdotter-Nilsson

Vd Länsförsäkringar Fondförvaltning AB

LEDARE NOTISER

Ny förvaltare för Trygghetsfonden, 
Totalfonden och Pensionsfonderna

■ Den 30 november 2007 övertog Björn Jonsson förvaltningsansvaret för Trygghetsfonden,

Total fonden och Pensionsfonderna. Björn Jonsson har framgångsrikt förvaltat Länsför säk ringars

fonder: Penningmarknad, Mega Statsobligation, Mega Obligation och Obligation. Även framöver

förvaltar han dessa fonder. 

Bytet av förvaltare är ett resultat av att Länsförsäkringar Fondförvaltning aktivt arbetar med

förvaltarutvärdering. Björn Jonsson har dels visat goda resultat i sin förvaltning av Länsförsäk -

ringars fonder, dels har han uppvisat goda resultat i förvaltningen av fonder hos ABN Amro

som liknar de fonder han nu fått förtroendet att förvalta. 

Ny förvaltare för
Länsförsäkringars
Japanfond

■ I maj 2007 fick Länsförsäkringars Japan -

fond ny förvaltare. Tidigare förvaltades 

fonden av ABN Amro. Men som en följd av

Länsförsäk ringars aktiva utvärdering beslut -

ades att förvaltningen i stället ska skötas 

av den amerikanska investmentbanken

Goldman Sachs. Ansvarig förvaltare är sedan

i maj 2007 Len loffe på Goldman Sachs. 

Fond-i-fond fick 
ny förvaltare 

■ Under sommaren 2007 fick Länsförsäk -

ringars tre fond-i-fonder ny förvaltare. Dessa

tre fonder sköts nu av Jerry Anderson, som

arbetar på Länsförsäkringar fonder. Jerry

Anderson kommer närmast från hedgefond -

förvaltaren Brummer & Partners. Tidigare

sköttes förvaltningen av ABN Amro. 

■ För dig som vill hålla dig uppdaterad

om utvecklingen på finansmarknaderna

och Länsför säk ringars sparformer finns 

på Börs & Finans, som du hittar på

www.lansforsakringar.se/bors. Här finns

information om aktier, fonder och räntor.

Du kan även ta del av Läns försäkringars

aktuella bedömning av konjunktur, räntor och de olika aktiemarknaderna. I Börs & Finans kan

du dessutom anmäla dig till en kostnads  fri e-postprenumeration av Sparutsikter, ett nyhetsbrev

om finansmarknaderna och Länsförsäkringars sparformer.

Jerry Anderson är
ny förvaltare av
fond-i-fonderna.

Håll dig uppdaterad 
via Börs & Finans
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Turbulent och händelse-
rikt år för fondspararna
År 2007 var både ett händelserikt och lärorikt år. Generellt steg 

börserna under årets första hälft för att sedan minska i värde. Dock

klarade sig tillväxtmarknaderna betydligt bättre, och därmed fonder

som placerar på dessa marknader. 

Det gångna året är ett bra exempel på att
aktiemarknaden innebär både risker och
möjligheter. Året började starkt och börs  -
erna steg i spåren av goda framtidsutsikter
för den globala ekonomin. Men mitt i som-
maren – i juli – uppstod problem. Källan till
problemet var de numera berömda amerikan-
ska subprimelånen, det vill säga bostadslån
med hög risk. 

Fokus på trygghet
Oron för att människor som lånat pengar 
inte skulle kunna betala, samt hur detta 
skulle påverka banker och andra finansiella
aktörer, ledde till nervositet och oro. När 
det är oroligt söker sig investerare till säker-
het. I börssammanhang betyder det att aktier
överges, och istället köps räntebärande

 värdepapper som exempelvis statsobliga -
tioner, vilket resulterar i att börskurserna 
faller. 

Asien och tillväxtmarknader gick bra
Det gångna året var också lärorikt. Historiskt
har USA styrt hur andra länders börser och
ekonomier utvecklats. Om USA har gått bra,
har det även spritt sig till andra delar av 
världen. 

Men under 2007 gällde inte detta sam-
band lika starkt. Man kan säga att andra 
länders ekonomier och börser ”frikopplade”
sig från den amerikanska. För fondspararna
betydde det bland annat att Asien och till-
växtmarknader (t ex Brasilien, Indien och
Kina) gick betydligt bättre än väntat efter-
som dessa marknader fortsatte att utvecklas

väl trots nedgången i amerikansk ekonomi. 
Även Europa klarade sig relativt bra,

även om det var oroligt på börserna. 
I Sverige tyngdes börsen av den globala
oron, men också av Ericssons kraftiga ned-
gång. Den svenska börsen har ett relativt
stort inslag av verkstadsbolag och när det
kom indikationer på att den globala konjunk-
turen höll på att mattas av, drabbades även
dessa konjunkturkänsliga aktier. 

Framöver väntar vi oss att aktiemark -
naderna fortsätter att stiga. Men vi är inte
lika optimistiska som vi var för ett år sedan.
Dessutom kommer aktiemarknaderna att
svänga upp och ned i värde på grund av den
stora osäkerhet som råder, för tillfället. 

Hans Malmsten är Ekonomie doktor och kvantitativ
strateg på Länsförsäkringar. 

Året som gått av Hans Malmsten: 

Av Hans Malmsten, kvantitativ strateg, 
Länsförsäkringar.
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Alla människor har olika förutsättningar för
sitt sparande. Vissa kan ta högre risk,
medan andra bör ta lägre risk eller kanske
ingen risk alls. Vad som passar dig bestäms
av en rad faktorer som exempelvis hur lång

tid ditt sparande ska ske, din nuvarande och
framtida ekonomi och din egen inställning
till risk. 

Här tipsar Länsförsäkringar om hur fyra
olika hushåll kan lägga upp sitt sparande.

Men kom ihåg att detta är exempel och
inget annat. För att just du ska få reda på
hur du på bästa sätt kan lägga upp ditt 
spar ande bör du kontakta någon av våra
rådgivare. 

Så kan du välja fonder 
– tips för fyra hushåll
I vilka fonder ska jag spara? Vilken risk kan jag ta? Det är exempel på två vanliga frågor som 

privatpersoner ställer sig. Här ger vi förslag på hur fyra olika hushåll kan lägga upp sitt sparande. 

Kerstin har bra ekonomi. Hon är ensamstående och får bra pension,
både från staten och från sin förra arbetsgivare genom tjänstepensio-
nen. Dessutom har hon haft privat pensionssparande. Däremot har hon
dyra fritidsintressen där framför allt ett intensivt resande slukar en hel
del. Målet med sparandet är att hon vill ha något att lämna efter sig
till barn och barnbarn den dag hon går bort. 

OM SPARPORTFÖLJEN
Kerstin vill definitivt inte ta några risker med sitt sparande. Spar -
beloppet på 900 kr per månad fördelas mellan fond-i-fond försiktig
och Penningmarknads fonden. Fond-i-fond försiktig har relativt låg risk
eftersom runt hälften placeras i räntepapper och hälften på aktiemark-
naden. Att en del placeras på aktiemarknaden beror på att Kerstin
bara är 67 år och därmed troligen har många år kvar i livet. Penning -
marknadsfonden är ett tryggt val med stabil men låg avkastning. 

OM SPARPORTFÖLJEN
Ulla och Ulf har ett tydligt mål med sitt sparande på 3 000 kr per
månad: det ska underlätta livet som pensionärer. Men de kommer inte
att ta ut pengarna när de blir 62 år eftersom de räknat ut att de klarar
sig väl på den pension de kan ta ut. Fondportföljen innehåller fond-i-
fond normal där 75 procent består av aktier och 25 procent av ränte-
bärande värdepapper. 

LÄNSFÖRSÄKRINGARS
SPARFÖRSLAG:

• Fond-i-fond
försiktig 70%

• Penningmarknads-
fonden 30%

Kerstin 67 år, pensionär 

Ulla och Ulf har utflugna barn och bor i en bostadsrätt med låga lån.
Paret har som mål att pensionera sig vid 62 års ålder och därefter 
bo i södra Frankrike under de värsta vintermånaderna. Idag ligger
sparandet i två svenska aktiefonder.  

Ulla och Ulf, 50-talister

KERSTINS 
FÖRUTSÄTTNINGAR:

• Inkomst före skatt: 
18 000 kr.

• Lån: Nej.

• Sparande: Tjänstepension, 
allmän pension plus privat 
pensionssparande.

LÄNSFÖRSÄKRINGARS
SPARFÖRSLAG:

• Fond-i-fond normal 100%

ULLA OCH ULFS
FÖRUTSÄTTNINGAR:

• Inkomst före skatt: 
27 000 kr och 23 000 kr.

• Lån: 350 000 kr 
i bostadslån.

• Sparande: Tjänstepension, 
allmän pension plus privat 
pensionssparande.
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Annika och Johan är gifta och har två barn, Albert 7 och Malte 4 år.
Familjen bor i villa och båda har fast arbete. Om 12 år fyller båda
50 år och sparandet ska bland annat bidra till att hela familjen och
några släktingar kan åka till Karibien för att fira 50-årskalaset. Det
ska även bidra till att barnen inte behöver ta studielån fullt ut.
Annika är intresserad av fondsparande och har viss kunskap om 
risker och möjligheter med aktiemarknaden. 

OM SPARPORTFÖLJEN
Familjen har en relativt god och stabil ekonomi, skulderna är begrän-
sade och amorteras med 1 000 kr/ månad. Idag ligger familjens spar -
ande i en kort räntefond som ger ungefär samma ränta som ett bank-
konto. Här ska även fortsättningsvis en del av familjens buffert ligga
tryggt och säkert. Länsförsäkringar föreslår att familjens nysparande på
2 000 kr per månad fördelas på tre fonder med relativt hög risk. Det
beror på att Annika vill ta mer risk och är medveten om farorna med
en så hög riskprofil. Hon anser att den risken uppvägs av möjligheten
till högre avkastning. Grundtryggheten har familjen redan i form av den
korta räntefonden.

Familjen Andersson, Annika 38 år, Johan 38 år, Albert 7 år och Malte 4 år

Johan bor i Örebro och pluggar till farmaceut. Han bor kvar hos för -
äldrarna under studieåren, trivs i staden och vill stanna kvar och jobba
där. Johan arbetar extra i ett apotek och gör av med allt på nöjen och
är inte speciellt intresserad av börs och finans. Däremot gillar han
 tekniska prylar. 

OM SPARPORTFÖLJEN
För Johan passar månadssparande via autogiro bra. Även om han är
ointresserad av aktiemarknaden så vill han placera sina sparpengar 
i marknader som han tror på. Därför fördelas sparandet på 600 kr per
månad mellan fond-i-fond offensiv, Teknologifonden samt Tillväxt -
marknads fonden. Johan är medveten om att detta är en fondportfölj
med hög risk som kan leda till att sparkapitalet även minskar i värde. 

Johan 19 år och student 

FAMILJENS FÖRUTSÄTTNINGAR:

• Inkomst före skatt: 27 500 kr plus 22 500 kr.

• Lån: 950 000 kr i bostadslån.

• Sparande: Tjänstepension, allmän pension plus kort 
räntefond.  

LÄNSFÖRSÄKRINGARS SPARFÖRSLAG:

• Länsförsäkringar fond-i-fond offensiv 80%

• Länsförsäkringar Asienfond 10%

• Länsförsäkringar Tillväxtmarknadsfond 10%

LÄNSFÖRSÄKRINGARS
SPARFÖRSLAG:

• Fond-i-fond
offensiv 80%

• Teknologifonden 10%

• Tillväxtmarknads-
fonden 10%

JOHANS 
FÖRUTSÄTTNINGAR:

• Inkomst före skatt: 
(studiebidrag plus inkomst 
från apotek): 5 000 kr.

• Lån: Nej.

• Sparande: Nej.

Om sparportföljerna:
Hushållen ovan är exempel. Hur ett sparande kan sättas samman bestäms av en rad olika faktorer, där ålder, vilja och förmåga att ta risk samt 
sparkapital är några exempel. För att få reda på hur just ditt sparande kan sättas samman bör du alltid kontakta någon av våra rådgivare.

Sparande i fonder innebär alltid en risk. Fonder kan såväl öka som minska i värde. Det beror bland annat på utvecklingen på världens börser, ränteutvecklingen och på förändringar i valuta 

kurser. Det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyrer om våra fonder finns att hämta på ditt lokala länsförsäkringsbolag eller på www.lansforsakringar.se
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Ett bra år för
Länsförsäkringars
fond-i-fonder
Trots att börserna svängde kraftigt under 2007 blev avkastningen

för Länsförsäkringars fond-i-fonder positiv. För fondspararna

betydde det att de fick se sitt sparkapital öka i värde. Mest steg

fond-i-fond offensiv som även är den fond som har störst andel

placerad i aktiefonder. 

Länsförsäkringar erbjuder tre olika fond-i-
fonder: offensiv, normal och försiktig.
Under 2007 steg offensiv med 4,5 procent.
normal gav 3,4 procent och försiktig knappt
3 procent. Därmed steg samtliga fonder 
i värde. 

En viktig fråga för fondsparare är hur
andra liknande fonder utvecklats. Här pla-
cerar sig Länsförsäkringars fond-i-fonder
över genomsnittet med 0,5 procent för
offensiv, något under med 0,1 procent för
normal och som snittet för försiktig.

Ju mer aktier, desto högre risk
Den största skillnaden mellan Länsförsäk-
ringars fond-i-fonder är hur stor andel i
respektive fond som utgörs av aktiefonder
och räntefonder. Ju högre andel aktiefonder,
desto högre risk, lyder sambandet. Offensiv
placerar till 100 procent i aktiefonder
medan riktmärkena för normal och försiktig
är 75 respektive 50 procent.

– I fonderna normal och försiktig låg vi
fram till hösten över riktmärkena för ande-
len aktiefonder, vilket visade sig vara ett
bra val avkastningsmässigt, speciellt som vi
placerade i Asien och på tillväxtmarknader

samt i amerikanska teknologibolag, säger
Jerry Anderson

Marknadsvalet viktigt framöver
Däremot blev utvecklingen på Stockholms -
börsen en besvikelse. Ericssons tillbaka-
gång, kombinerat med att den svenska bör-
sen innehåller relativt många konjunktur-
känsliga verkstadsbolag, påverkade fonder-
nas avkastning negativt.

Framöver anser Jerry Anderson att till-
växtmarknader fortsätter vara intressanta.

– Jag är övertygad om att dessa mark-
nader kommer att fortsätta ge bra avkast-
ning på lång sikt. Men det gäller att vara
försiktig, med tanke på det allmänna börs-
humöret. Vi har till exempel sett en ganska
kraftig nedgång för kinesiska aktier under
hösten medan indien hittills klarat sig bra.
Även Mellanöstern samt vissa mindre län-
der i Asien kan fortsätta överraska positivt.
Vad gäller sektorer är det fortfarande defen-
siva placeringar som konsumentvaror och
sjukvård som torde gå bäst framöver.
Fonderna har under hösten varit investerade
i livsmedel, vilket varit en bra placering,
säger Jerry Anderson.

En fond-i-fond är en fond som placerar i andra fonder. På så sätt skiljer den sig från en

vanlig fond som placerar i enskilda aktier som Ericsson, eller räntepapper som statsobli-

gationer. Det finns många fördelar med att välja en fond-i-fond. För dig som sparare är

den viktigaste fördelen att du låter en erfaren förvaltare bestämma vilka fonder som ska

ingå i fond-i-fonden. På så sätt får du aktiv förvaltning utan att själv behöva sätta dig in 

i hur olika branscher och marknader kan komma att utvecklas. 

Detta är en fond-i-fond

Att välja rätt fond-i-fond är enkelt.

Först och främst bör du i lugn och ro

gå igenom din ekonomi med en av

Länsförsäkringars rådgivare. För att

välja rätt fond-i-fond är det främst två

frågor du ska besvara: Hur ställer du

dig till att ta risk samt över hur lång

tid ska placeringen ske. Ju högre

andel aktier i fond-i-fonden, desto

högre är risken men också möjligheten

till bra avkastning. Därför erbjuder

Länsförsäkringar tre fond-i-fonder: 

1. Fond-i-fond offensiv: 
Innehåller enbart aktiefonder.

2. Fond-i-fond normal: 
Innehåller ca 75 procent aktiefonder
och 25 procent räntefonder.

3. Fond-i-fond försiktig: 
Innehåller ca hälften aktiefonder och
hälften räntefonder.

Så väljer du rätt
fond-i-fond

Jerry Anderson: 

100% 
aktiefonder

75%
aktiefonder

50% 
aktiefonder

25% 
räntefonder

50% 
räntefonder
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– En dröm som jag och min familj har är att
åka till Tanzania och vidare till Victoriasjön.
Naturen lär vara underbar och eftersom jag är
intresserad av fiske skulle jag gärna passa på
att ta några Nilaborrar, säger Anders
Karlsson. 

Anders Karlsson bor med sin fru Anna
och två barn på en gård på Värmdö som 
ligger en bit utanför Stockholm. Tidigare
bedrev han spannmålsjordbruk, men ändrade
inriktning för några år sedan. I dag driver han
tillsammans med sin bror företaget Lantbruk
och Entreprenad Bröderna Karlsson. Lant -
bruket är nischat mot hästfoder och entrepe-
nadverksamheten består främst av gräv -
maskinsverksamhet. 

Som småföretagare ställs man ofta inför
en rad beslut som rör både sin egen och
 företagets ekonomi. Därför anser Anders
Karlsson att det är viktigt att ha en bra bank-
kontakt. 

– Länsförsäkringar är kanonbra och jag
är mycket nöjd. Vi får personlig service och

det känns tryggt och renhårigt. Dessutom går
det snabbt att få service, vilket jag tycker är
viktigt, säger Anders Karlsson. 

Under flera år hade Anders Karlsson
fund erat på att börja spara i fonder. Till -
sammans med Länsförsäkringars rådgivare
kom han fram till att en fond-i-fond och
aktieindex obligationer passade honom. 

– Mitt sparande är långsiktigt, minst tio
år. Kanske använder vi en del pengar till att
åka till Tanzania eller så gör vi något annat.
För mig är det viktigt att sparkapitalet inte är
låst i ett visst antal år, eftersom jag vill ha
möjligheten att sälja om jag skulle vilja. 

Det kan jag med detta upplägg, säger han.
När Anders inte umgås med familjen

eller arbetar, tillbringar han gärna fritiden
med jakt och fiske. Dessutom håller han på
med biodling, så det blir en hel del presenter
till vänner och bekanta som innehåller
honung. En annan fritidssysselsättning är att
följa aktiemarknaden. 

– Jag är ganska intresserad av börsen och
läser en del om fonder och ekonomi. Men jag
anser inte att jag är speciellt kunnig och det
är en anledning till att jag valt en fond-i-
fond. Länsförsäkringar sköter fondvalet och
hittills har det ju gått riktigt bra, säger han. 

Anders Karlsson
valde fond-i-fond 
Tillsammans med sin bror driver

Anders Karlson firman Lantbruk 

och Entreprenad Bröderna Karlsson.

Företaget går bra och Anders

Karlsson har valt att spara i bland

annat en av Länsför säk ringars 

fond-i-fonder. 

”Som småföretagare ställs man ofta 
inför en rad beslut som rör både sin egen
och företagets ekonomi, därför är det 
viktigt med en bra bankkontakt.”
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Relativt ljust för den globala ekonomin

Inför 2008 finns det dels faktorer som talar
för en stark utveckling, dels faktorer som kan
leda till en svag börsutveckling. 

Kreditåtstramningen, d.v.s att bankerna
blivit försiktigare med att låna ut pengar,
inverkar dämpande på den globala konjunk-
turen. Anledningen är att det blir både dyrare
och svårare för bland annat företag att låna
pengar och därmed minskar den globala till-
växten. Även om tillväxten kommer att min-

ska, räknar vi dock inte med att världskon-
junkturen går in i recession. 

USA är världens största ekonomi och
utvecklingen där påverkar många andra län-
der. I USA kompenseras kreditåtstramningen
av låga räntor och en svag dollar. Vår
bedömning är att USAs tillväxt blir cirka 
2 procent 2008. 

Svagare amerikansk efterfrågan och en
stark euro leder till att den europeiska till-

växten mattas av under 2008. Här i Sverige
är ekonomin stark med god jobbtillväxt. Men
tro ligen kommer tillväxten att avta, vilket
bland annat beror på minskad efterfrågan
från andra länder och att den svenska kronan
är relativt stark. Däremot ser det fortsatt bra
ut för många tillväxtmarknader och dessa
marknader utgör en viktig motvikt till en
svagare amerikansk tillväxt. 

Utvecklingen för våra fonder
(%) (%) (%) (%) (%) Årssnitt (%)

Utvecklingen i år 2006 2005 2004 2003 sedan start
Startdatum fonden index fonden index fonden index fonden index fonden index fonden index

FOND-I-FOND
Fond-i-fond försiktig 02-01-07 2,9 1,5 2,5 3,0 20,1 22,3 3,5 8,5 7,3 6,0 3,1 1,9

Fond-i-fond normal 02-01-07 3,4 0,9 3,2 4,1 29,8 31,3 2,9 8,7 9,6 8,6 2,8 3,2

Fond-i-fond offensiv 02-01-07 4,5 0,2 3,3 5,2 39,7 41,3 3,1 9,1 12,7 11,3 2,3 3,1

AKTIEFONDER
Asienfonden 93-10-01 29,2 27,5 6,4 12,1 43,0 42,7 4,3 4,4 16,2 16,0 1,7 2,8

Europafonden 90-12-10 3,4 4,8 16,4 12,0 27,7 27,8 3,4 8,9 8,5 11,5 10,5 9,6

Fastighetsfonden 90-12-10 -10,9 -22,5 43,2 35,6 45,6 32,1 48,7 32,8 34,0 34,1 18,2 13,7

Globalfonden 90-12-10 5,9 3,4 5,4 2,1 28,7 30,9 1,6 4,0 2,5 8,9 6,0 6,8

Japanfonden 96-01-03 -16,5 -13,1 -12,2 -9,6 50,2 50,4 3,9 3,9 2,0 11,3 -2,0 -1,5

Nordamerikafonden 96-01-03 1,0 0,0 -5,9 -2,5 22,4 26,1 -5,1 0,3 -2,8 5,7 4,8 7,5

Småbolagsfonden 97-09-01 -15,4 -9,7 36,2 33,8 62,4 44,0 29,5 19,7 47,0 42,2 11,9 9,6

Sverigefonden 90-12-10 -4,0 -2,2 22,8 27 31,5 37,6 17,4 20,1 31,8 33,6 14,3 15,0

Teknologifonden 00-05-15 10,9 8,2 -6,0 -7,3 27,7 31,3 9,9 12,6 46,1 51,0 -12,4 -10,9

Tillväxtmarknadsfonden 98-09-01 25,7 28,4 10,7 11,1 62,4 57,6 7,9 11,6 23,2 24,9 15,0 16,4

Totalfonden 90-11-27 3,5 1,5 3,7 8,7 30,0 32,8 5,8 8,8 10,4 15,7 7,8 8,5

BLANDFONDER
Trygghetsfonden 90-12-10 0,6 1,0 5,6 9,4 20,9 23,4 8,2 10,7 11,8 15,6 9,0 10,7

RÄNTEFONDER
Euroobligationsfonden 99-05-03 5,2 6,6 -4,5 -4,1 9,5 9,6 4,8 7,2 3,5 3,0 4,2 4,9

Obligationsfonden 90-12-10 2,1 2,3 0,6 1,2 4,0 4,5 6,4 7,7 3,9 5,0 7,9 8,3

Penningmarknadsfonden 89-11-01 3,3 3,4 1,9 2,2 1,9 1,9 2,2 2,6 3,2 3,1 5,9 6,3

GENERATIONSFONDER
Pension 2010-fonden 98-10-01 3,3 1,8 3,8 5,9 26,7 25,5 6,6 8,8 11,8 14,7 5,8 6,3

Pension 2015-fonden 98-10-01 3,8 2,2 6,1 8,7 34,9 34,4 7,3 9,4 14,1 17,0 6,4 7,0

Pension 2020-fonden 98-10-01 4,6 2,3 6,7 9,2 34,9 34,4 7,3 9,4 14,1 17,0 6,5 7,1

Pension 2025-fonden 98-10-01 4,5 2,3 6,7 9,2 34,8 34,4 7,2 9,4 14,2 17,0 6,7 7,1

Pension 2030-fonden 98-10-01 4,5 2,3 6,8 9,2 34,7 34,4 7,3 9,4 14,2 17,0 6,5 7,1

Pension 2035-fonden 00-07-03 4,5 2,3 6,7 9,2 34,7 34,4 7,2 9,4 14,0 17,0 -1,1 0,6

Pension 2040-fonden 00-07-03 4,5 2,3 6,7 9,2 34,5 34,4 7,2 9,4 13,9 17,0 -1,3 0,6

Pension 2045-fonden 01-05-31 4,2 2,3 6,7 9,2 34,1 34,4 7,3 9,4 14,0 17,0 0,7 1,9

Trots turbulensen på världens finansmarknader är utgångsläget inför 2008 relativt starkt: dollarn är

svag, räntorna låga och de asiatiska ekonomierna går bra. Det finns med andra ord faktorer som talar

för ett bra börsår även om osäkerheten är stor. 

Av Marie Giertz, Chefekonom, Länsförsäkringar.
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FONDINNEHAV (%)

Standard and Poor's Dep. S&P500 ETF 20,4
LF Penningmarknadsfond 13,8
iShares DJ Euro STOXX 50 ETF 6,9
LF Europafond 6,9
LF Sverigefond 6,2
LF Asienfond 4,6
XACT OMXSB ETF 3,9
ABN AMRO India Fund A 3,6
LF Globalfond 3,4
FIM Vision Fund 2,6
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FOND-I-FOND FÖRSIKTIG +2,9% 

FOND-I-FOND NORMAL +3,4% 

FOND-I-FOND OFFENSIV +4,5% 

Fond-i-fond normal gick upp 3,4 procent vilket är 2,5 procentenheter bättre än
jämförelseindex. Fondens placeringar i tillväxtmarknader och i Asien bidrog
positivt medan innehav i Sverige och USA påverkade fondens avkastning 
negativt. 

Strategi
Vår förvaltare anser att turbulensen på aktiemarknaderna fortsätter nästa år.
Asien och tillväxtmarknaderna väntas överlag gå bra, medan förutsättningarna
för Europa och Japan är sämre. För USA och Sverige ser det något ljusare ut. 

Inriktning
Fond-i-fond normal placerar dels i fonder som ingår i Länsförsäkringars fond-
sortiment, dels i andra fonder som förvaltas av externa förvaltare. Fonden kan
även placera i börshandlade fonder. Normalportföljen består till 75 procent av
aktier och 25 procent av räntor. Jämförelseindex är 60 procent Morgan Stanley
väldsindex, 15 procent Stockholmsbörsens index (SBX) samt 25 procent
Handels bank ens obligationsindex (SHB Bond Index).

Med en värdeökning på nästan 3 procent slog fond-i-fond försiktig sitt jämför -
elseindex med 1,4 procentenheter. Fondens innehav i tillväxtmarknader och 
i Asien bidrog mest till avkastningen. Fondens placeringar i USA och Sverige
påverkade fond ens avkastning negativt. 

Strategi
Vår förvaltare anser att turbulensen på aktiemarknaderna fortsätter nästa år.
Asien och tillväxtmarknaderna väntas gå bra, medan förutsättningarna för
Europa och Japan är sämre. För USA och Sverige ser det något ljusare ut. 

Inriktning
Fond-i-fond försiktig placerar dels i fonder som ingår i Länsförsäkringars fond-
sortiment, dels i andra fonder som förvaltas av externa förvaltare. Fonden kan
även placera i börshandlade fonder. Normalportföljen består till 50 procent av
aktier och 50 procent av räntor. Jämförelseindex är 40 procent Morgan Stanley
världs index, 10 procent Stockholmsbörsens index (SBX) samt 50 procent
Handels bank ens obligationsindex (SHB Bond Index).

UTVECKLING 061231 – 071231 (%)
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FONDFAKTA 

Startdatum 020107
Förvaltningsavgift 1,5%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 5345-0524  

FONDINNEHAV (%)

LF Penningmarknadsfond 31,8
Standard and Poor's Dep. S&P500 ETF 15,6
iShares DJ Euro STOXX 50 ETF 5,2
XACT OMXSB ETF 5,1
LF Obligationsfond 5,0
LF Europafond 4,9
LF Asienfond 3,2
ABN AMRO India Fund A 2,9
FIM Russia Small Cap Fund 2,2
LF Globalfond 2,1

Ansvarig förvaltare: Jerry Anderson,
Länsförsäkringar Fondförvaltning AB.
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.
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Ansvarig förvaltare: Jerry Anderson,
Länsförsäkringar Fondförvaltning AB.
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.
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FONDFAKTA 

Startdatum 020107
Förvaltningsavgift 1,9%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 5345-0359  

FONDINNEHAV (%)

Standard and Poor's Dep.S&P500 ETF 22,6
LF Europafond 8,2
iShares DJ Euro STOXX 50 ETF 7,8
LF Sverigefond 7,2
LF Asienfond 5,7
XACT OMXSB ETF 5,0
ABN AMRO India Fund A 4,3
LF Globalfond 4,0
FIM Vision Fund 3,1
Carlson Asian Small Cap 3,0

Ansvarig förvaltare: Jerry Anderson,
Länsförsäkringar Fondförvaltning AB.
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.
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FONDFAKTA 

Startdatum 020107
Förvaltningsavgift 1,7%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 5345-0367  

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

Sett över hela 2007 steg fond-i-fond offensiv med nästan 4,5 procent, vilket är 
4,3 procentenheter bättre än jämförelseindex. Sedan fonden bytte förvaltare i juni
har avkastningen ökat. Fondens innehav i tillväxtmarknader samt i Asien bidrog
mest till avkastningen. Däremot bidrog fondens placeringar i Sverige och USA
negativt till avkastningen. 

Strategi
Vår förvaltare anser att turbulensen på aktiemarknaderna fortsätter nästa år. Asien
och tillväxtmarknaderna väntas gå bra, medan förutsättningarna för Europa och
Japan är sämre. Den svenska börsen gynnas av stark inhemsk efterfrågan, men
tyngs av kommande räntehöjningar. Däremot tyngs den amerikanska börsen av
svag inhemsk efterfrågan, men gynnas av räntesänkningar. 

Inriktning 
Fond-i-fond offensiv placerar dels i fonder som ingår i Länsförsäkringars fond -
sortiment, dels i andra fonder som förvaltas av externa förvaltare. Fonden kan 
även placera i börshandlade fonder. Normalportföljen består av 100 procent aktier.
Jäm förelseindex är 80 procent Morgan Stanley Världsindex och 20 procent Stock -
holms  börsens index (SBX).

MARKNADSFÖRDELNING % (INDEX)
Övriga marknader 
4,9 (5,7)

Global 3,2

Sverige 7,1
(10,0)

Asien 
10,9 (4,2)

Europa 
13,6 (11,9)

Svenska 
räntebärande

36,8 (50,0)

Nordamerika 
19,6 (18,2)

Likviditet m.m. 4,0

MARKNADSFÖRDELNING % (INDEX)

Övriga marknader 7,4
(6,1)

Tillväxtmarknad 
5,6 (2,5)

Sverige 
10,1 (14,9)

Svenska 
ränte-
bärande
13,8 (25,0)

Asien 14,0 (6,4)

Nordamerika
27,6 (27,3)

Europa
19,3 (17,8)

Likviditet m.m. 2,1

MARKNADSFÖRDELNING % (INDEX)

Övriga marknader 2,7 (8,1)
Global 5,9 

Tillväxtmarknad 
6,5 (3,3)

Sverige 
12,2 (19,9)

Asien 
16,5 (8,5) 

Nord-
amerika

32,7
(36,5)

Europa 23,3
(23,8)

Likviditet m.m. 0,3
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TIO STÖRSTA INNEHAVEN (%)

Klövern 9,7
Wihlborgs Fastigheter 9,6
Wallenstam, B 9,5
FastPartner 9,2
Russian Real Estate Investment Company 5,0
NCC, B 4,7
JM AB 4,6
Atrium Ljungberg 4,5
Hufvudstaden, A 4,4
Fastighets AB Balder 4,4

FONDFAKTA

Startdatum 901210
Förvaltningsavgift 1,3%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 5885-0124  
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Ansvarig förvaltare: Gunnar Lindberg, ABN
Amro. Kostnader tillkommer vid försäkrings-
sparande.

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

FASTIGHETSFONDEN -10,9% 

Fastighetsfonden inledde året starkt, men utvecklades sedan svagare när aktiekurs -
erna för fastighetsbolagen föll. Fonden gick 12 procentenheter bättre än sitt jäm -
förelseindex som backade med 22,5 procent. Ett par viktiga förklaringar till att
fastighets- och byggbolag minskade i värde var förväntningar om högre ränta samt
att utländska investerare sålde svenska fastighetsaktier. Fonden påverkades dock
positivt av att andelen outhyrda lokaler minskade och av hyreshöjningar för vissa
lokaler med centrala lägen. 

Strategi
Fonden fortsätter att fokusera på bolag som riktar in sig på kommersiella fastig -
heter och på företag som kan köpas upp eller som gynnas av omstruktureringar.
Dessutom prioriterar fonden företag som bedöms ha möjlighet att höja hyrorna
och bolag med starka förväntade kassaflöden. 

Inriktning
Fastighetsfonden placerar i bygg- och fastighetsaktier noterade på börserna i de
nordiska länderna. Jämförelseindex är Carnegies fastighetsindex. 
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TIO STÖRSTA INNEHAVEN (%)

Vodafone Group ADR 3,4
BHP Billiton GB 3,1
Zurich Finl Services 3,0
BASF 2,9
Royal Bank of Scotland 2,9
Royal Dutch Shell A NL 2,7
Sanofi-Aventis 2,5
Repsol 2,2
Centrica 2,2
Telecom Italia Ord 2,2

FONDFAKTA

Startdatum 901210
Förvaltningsavgift 1,5%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 5885-0108  
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Ansvarig förvaltare: Len Ioffe, Goldman Sachs
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.

EUROPAFONDEN +3,4% 

De större börserna runt om i Europa steg i värde under 2007. Länsförsäkringars
Europafondfond utvecklades positivt och steg med 3,4 procent, vilket var sämre
än jämförelseindex. Börsutvecklingen var gynnsam under framför allt årets första
hälft. Kreditoron, som började i USA, spred sig även till Europa och orsak ade
relativt omfattande försäljningar av aktier, vilket pressade börserna nedåt. 
Fondens placeringar inom informationsteknologi var framgångsrika. Däremot
påverkades fondens avkastning negativt jämfört med index på grund av aktievalen
i sektorerna industrivaror och tjänster. 

Strategi
Vår förvaltare fokuserar på enskilda aktier framför branscher och länder.
Intressanta bolag karaktäriseras av att de bland annat är attraktivt värderade, 
har god lönsamhet och att bolagets ledning har en aktieägarvänlig inställning. 

Inriktning
Europafonden placerar i bolag som är noterade på börserna i Europa. Jämförelse -
index är Morgan Stanley Europaindex (MSCI Europe)
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TIO STÖRSTA INNEHAVEN (%)

China Mobile 5,2
Esprit Holding 2,9
CNOOC 0883 2,6
Hon Hai Precision Industry 2,6
China Shenhua Energy Co Ltd 2,5
Hana Financial Group 2,5
Henderson Land Development 2,5
Taiwan Semiconductor 2,3
LG Electronics 2,2
High Tech Computer Corp 2,2

FONDFAKTA

Startdatum 931001
Förvaltningsavgift 1,5%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 5885-0199 
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Ansvarig förvaltare: William Howard, Goldman 
Sachs Asset Management.
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.

ASIENFONDEN +29,2% 

Asienfonden gick mycket bra, och slog sitt jämförelseindex. Den goda avkastningen
berodde bland annat på att konjunkturen utvecklades väl, vilket ledde till stigande
företagsvinster. Kina var den bästa marknaden med hög ekonomisk tillväxt och stora
överskott i handelsbalansen. Ett högt oljepris i kombination med den amerikanska kre-
ditoron, ledde till en dämpande effekt på börserna. Men fondens förvaltare lyckades
framgångsrikt välja rätt aktier, vilket bidrog till fondens avkastning. 

Strategi
Vår förvaltare ser positivt på utvecklingen. Fonden har tyngdpunkten bland annat mot
företag i tekniksektorn som sysslar med halvledare och mot företag verksamma inom
industrivaror och tjänster. Indonesiska företag är attraktivt värderade, vilket även 
indiska telekomoperatörer är. Däremot är värderingen av vissa kinesiska bolag hög. 

Inriktning
Asienfonden placerar i aktier i företag noterade på de asiatiska börserna. Tyngd -
punkten ligger på stora bolag på de större börserna. Jämförelseindex är Morgan
Stanley Fjärran Östernindex exklusive Japan (MSCI AC Far East Free Ex. Japan). 
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LÄNDERFÖRDELNING % (INDEX)
Likviditet m.m. 3,3 

Övriga länder 

14,9 (9,4)

Singapore 
7,9 (6,3)

Hong 
Kong 
11,3 (14,3)

Indien 
12,6 (12,2)

Kina 
18,6 (22,1)

Syd-
korea 
17,4 

(21,4)

Taiwan 
14,1 (14,3)

LÄNDERFÖRDELNING % (INDEX)

Övriga länder 22,1
(18,3)

Italien 
5,5 (5,7)

Spanien 
6,5 (6,2)

Schweiz 9,0 
(9,5)

Likviditet m.m. 0,1

Stor-
britannien 

28,3 
(32,5)

Frankrike 
15,1 (14,6)

Tyskland 13,5 (13,4)

LÄNDERFÖRDELNING % (INDEX)

Likviditet m.m. 1,5
Norge 1,2
Finland 4,0

Sverige 93,4
(100,0)
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GLOBALFONDEN +5,9% 

Med en avkastning på nästan 6 procent gick fonden bättre än jämförelseindex. 
Att förvaltaren skiftade tyngdpunkt i fonden mot större bolag och tillväxtföretag
bidrog till den goda avkastningen. Dessutom placerade fonden i sektorerna energi
och material som även de gick bra. Fonden minskade sina placeringar i finanssek-
torn, vilket bidrog positivt då finansaktierna utvecklades svagt.

Strategi
Vår förvaltare har positionerat fonden för att sämre tider stundar. Därför ligger
fokus på så kallade defensiva bolag, det vill säga företag som ofta går bra trots
sämre ekonomiska tider. Om problemen på kreditmarknaden förvärras väntas 
fonden gynnas eftersom den har relativt få aktier i finanssektorn. 

Inriktning
Globalfonden placerar i aktier i företag noterade på börser runt om i världen.
Tyngdpunkten ligger på de större marknaderna, det vill säga USA, Europa och
Japan. Jämförelseindex är Morgan Stanley världsindex (MSCI World AC World).

JAPANFONDEN -16,5% 

Den japanska börsen sjönk i värde under året vilket påverkade Länsförsäkringars
Japanfond negativt. Fonden minskade i värde med 16,5 procent. Kreditkrisen som
började i USA under sommaren orsakade fallande kurser även i Japan. Fondens
förvaltare hade en tyngdpunkt mot lägre värderade bolag. Men dessa utvecklades
sämre än de högre värderade företagen, vilket var den viktigaste anledningen till
att fonden gick sämre än sitt jämförelseindex. Fonden påverkades positivt av place-
ringar i sektorerna sällanköpsvaror och hälsovård. 

Strategi
Vår fondförvaltare fokuserar på att försöka hitta enskilda aktier som väntas utveck-
las väl. I det arbetet utgår förvaltaren från att företag som bland annat är bättre vär-
derade och har bättre vinster kombinerat med stabil lönsamhet också kommer att
stiga i värde mer än andra företag. 

Inriktning
Japanfonden placerar i stora och medelstora företag som är noterade på den japan-
ska börsen. Jämförelseindex är TOPIX. 
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TIO STÖRSTA INNEHAVEN (%)

iShares MSCI Em. Mkts Index Fund ETF 11,0
Exxon Mobil Corp 2,5
Telefonica de Espana 1,9
AT&T Inc 1,9
Vodafone 1,8
Siemens 1,8
ChevronTexaco Corp 1,8
Schlumberger 1,7
Pepsico 1,7
Altria Group 1,6

FONDFAKTA

Startdatum 901210
Förvaltningsavgift 1,5%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 5885-0140 

Ansvarig förvaltare: Ole Jakob Wold, ABN Amro
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.
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TIO STÖRSTA INNEHAVEN (%)

Toyota Motor Corp 3,8
Honda Motor Co 2,9
Sony Corp 2,6
Nippon TT Corp 2,5
Hitachi 2,1
Nintendo Corporation 2,1
Sumitomo Mitsui Financial Group 2,0
Mizuho Financial Group 1,7
Ricoh Corp 1,7
Astellas Pharma 1,7

FONDFAKTA

Startdatum 960103
Förvaltningsavgift 1,5%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 5987-2200 

Ansvarig förvaltare: Len Ioffe, Goldman Sachs
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.
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NORDAMERIKAFONDEN +1,0% 

Nordamerikafonden steg med 1 procent, och slog sitt index. Fonden har två förval-
tare med olika inriktningar: värde- respektive tillväxtaktier. Värdedelen gick bra på
grund av aktieval i branscherna sällanköpsvaror och tjänster samt telekommunika-
tion. Placeringar i finanssektorn och IT bidrog dock negativt. Tillväxtdelen i fonden
gick däremot bra som en följd av placeringar just inom IT. Även aktier inom hälso-
vård, dagligvaror och sällanköpsvaror utvecklades väl. Däremot påverkade förvalta-
rens val av aktier inom energisektorn fondens avkastning negativt. 

Strategi
Värdeförvaltaren fokuserar på bolag med bland annat starka balansräkningar och 
stigande aktieutdelningar. Tillväxtförvaltaren koncentrerar sig på välskötta bolag 
med tillväxt över snittet och som dessutom är lågt värderade. 

Inriktning
Nordamerikafonden placerar i aktier som är noterade i USA och Kanada med tyngd-
punkt mot större bolag. Jämförelseindex är Morgan Stanley Nordamerikaindex
(MSCI North Amercia).
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Merck Co 3,9
General Electric Co 3,4
Bank of America Corp 3,2
Schlumberger 2,6
Google 2,5
Coca-Cola Co 2,5
Procter & Gamble Co 2,4
Emerson Electric Co 2,3
Pfizer 2,1
J P Morgan Chase & Co 2,1

FONDFAKTA

Startdatum 960103
Förvaltningsavgift 1,5%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 5987-2218  

Ansvarig förvaltare: David L Watson/Andrew
Beck, ABN Amro. 
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.
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MARKNADSFÖRDELNING % (INDEX)

Japan 6,2 (8,4)

Tillväxt-
marknad 
11,0 
(4,1)

Europa 
31,9 
(29,3)

Övriga marknader 0,0 (2,6)

Likviditet m.m. 0,5

Nordamerika 
46,8 (45,1)

Asien 3,6 (10,5)

Likviditet m.m. 0,5 

Övriga branscher
12,7 (13,9)

Hälsovård
6,0 (5,3)

Råvaror
7,8 (9,1)

IT 15,1 
(13,7)

Sällan-
köpsvaror 

20,7 (20,5)

Finans 
18,6

(18,8)

Industri 
18,6 (18,6)

BRANSCHFÖRDELNING % (INDEX)

BRANSCHFÖRDELNING % (INDEX)

Övriga 
branscher 
13,2 (21,2)

Industri
9,9 
(11,0)

Energi 
12,6
(13,5)

Dagligvaror 
14,4 
(9,4)

Likviditet m.m. 1,8
Finans 18,5 

(17,9)

Hälsovård
15,1 

(11,0)

IT 14,6 
(16,1)
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TIO STÖRSTA INNEHAVEN (%)

Kinnevik, B 6,2
Beijer G&L, B 6,1
Meda, A 5,4
Sagax 3,4
Expanda, B 3,3
Nobia 3,1
Traction, B 3,0
Medivir, B 2,8
NCC, B 2,8
Klövern 2,7

FONDFAKTA

Startdatum 970901
Förvaltningsavgift, 1,60%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 5197-6165  
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Ansvarig förvaltare: Gunnar Lindberg, ABN
Amro. Kostnader tillkommer vid försäkrings-
sparande.

SMÅBOLAGSFONDEN -15,4% 5
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TIO STÖRSTA INNEHAVEN (%)

Hennes & Mauritz, B 9,9
Volvo, B 6,8
TeliaSonera 6,8
Ericsson LM, B 4,9
Atlas Copco, A 4,6
Svenska Handelsbanken, A 4,3
SEB, A 4,3
Nordea Bank AB 4,0
Investor, B 4,0
Skanska, B 3,9

FONDFAKTA

Startdatum 901210
Förvaltningsavgift 1,3%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 5885-0116  
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Ansvarig förvaltare: Magnus Matstoms,
Carnegie. Kostnader tillkommer vid försäk-
ringssparande. 

SVERIGEFONDEN -4,0% 5
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TIO STÖRSTA INNEHAVEN (%)

Intel Corp 8,3
Google 7,7
Cisco Systems 7,6
Microsoft Corp 6,6
IBM Corp 4,6
Nokia 4,6
Apple Inc 4,2
Dell 4,2
Corning 4,2
Oracle Systems Corp 3,6
FONDFAKTA

Startdatum 000515
Förvaltningsavgift 1,5%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 5550-0391  
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Ansvarig förvaltare: Wouter van der Veen, 
ABN Amro
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.

TEKNOLOGIFONDEN +10,9% 

Under det gångna året rörde sig teknologiaktier kraftigt upp och ned. Botten nåddes
i mars och sedan steg branschen fram till mitten av året. Därefter kom ännu en upp-
gång som följdes av en kraftig nedgång i november. Med en värdeökning på 10,9
procent blev avkastningen för Teknologifonden bättre än för fondens jämförelse -
index. Att fonden gick bättre än jämförelseindex berodde bland annat på att förval-
taren placerade i rätt aktier. Dessa företag fanns inom bland annat mjukvara, halv -
ledare och hårdvara.

Strategi
Vår förvaltare kommer att fortsätta med att placera i enskilda bolag som väntas
utvecklas bättre än genomsnittet. Dessa bolag kan finnas inom samtliga branscher
som fonden placerar i.

Inriktning
Teknologifonden är en globalfond som placerar i företag verksamma inom infra-
struktur, portaler, tjänster, e-handel och uppkopplingsformer (access). Jämförelse -
index är Morgan Stanley World Information Technology. 
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Den svenska börsen utvecklades svagt under året. Det berodde bland annat på den
finansiella oron, osäkerhet om konjunkturutvecklingen samt den svaga dollarn.
Dessutom utvecklades viktiga aktier som Ericsson och AstraZeneca dåligt. Fonden
gick sämre än jämförelseindex, vilket främst berodde på att fonden hade för mycket
placerat i verkstadsaktier under hösten, fel aktier i banksektorn samt att vissa små-
bolag utvecklades sämre än väntat. 

Strategi
Vår förvaltare bedömer att det dels finns faktorer som talar för en börsuppgång,
dels faktorer som talar för en nedgång. På den positiva sidan finns att börsbolagen 
i genomsnitt är relativt låg värderade och att den amerikanska centralbanken, Fed,
genomför räntesänkningar. Negativa faktorer är tecken på en svagare konjunktur,
minskad vinsttillväxt och den svaga amerikanska dollarn. 

Inriktning
Sverigefonden placerar i stora och medelstora företag som är noterade på
Stockholmsbörsen. Jämförelseindex är SBX Cap. 

Småbolagsfonden minskade i värde under 2007. En viktig förklaring till fondens
negativa utveckling var den turbulens som präglade aktiemarknaden under hösten.
Turbulensen ledde till oro, vilket drabbade småbolag med låg likviditet, det vill
säga företag vars aktier har relativt låg omsättning. Under flera år har småbolag 
i snitt utvecklats bättre än storbolag, men den trenden bröts under 2007. Flera av
Småbolagsfondens större innehav utvecklades negativt. Dessutom utvecklades ett
flertal bolag inom IT, telekom och medicinteknik också svagt. 

Strategi
Vår förvaltare fokuserar på att välja ut enskilda aktier och prioriterar företag med
god vinsttillväxt och stabila finanser. Fondens tyngdpunkt ligger på tillväxtbolag.
Förvaltaren är däremot mer försiktigt inställd till finansiellt inriktade bolag. 

Inriktning
Småbolagsfonden placerar i mindre och medelstora svenska börsbolag med börs-
värden upp till en procent av Stockholmsbörsens totala värde. Jämförelseindex är
Carnegie småbolagsindex. 

BRANSCHFÖRDELNING % (INDEX)

Övriga branscher
8,6 (13,4)

Tjänster 7,7 
(11,0)

Konsument-
varor 10,6 
(14,4)

Hälsovård
11,1 (8,6)

IT
16,1 (3,3)

Industri 
23,6 (20,8)

Finans 
21,5 

(28,5)

Likviditet m.m. 0,7

BRANSCHFÖRDELNING % (INDEX)

Övriga branscher 
4,9 (10,3)

IT 4,9 (7,1)
Råvaror
6,1 (6,4)

Tele-
kommu-
nikation
8,3 (8,0)

Sällan-
köps-
varor 15,1 
(11,2)

Likviditet m.m. 5,0

Industri
31,4 (28,9)

Finans 
24,4 (28,1)

BRANSCHFÖRDELNING % (INDEX)

Sällanköpsvaror 1,1

IT Underleverantör 
17,5 (17,5)

Mjukvaror 
31,8 (32,4)

Finans 0,7  
Likviditet m.m. 1,6 

Hårdvaror 
47,2 (50,1)
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TOTALFONDEN +3,5% 

Trots den oro som präglade aktiemarknaderna under årets andra hälft steg Total -
fonden i värde med 3,5 procent. Det var bättre än fondens jämförelseindex som
ökade med 1,5 procent. En viktig förklaring bakom fondens positiva avkastning
var att förvaltaren framgångsrikt viktade om fonden mellan aktier och ränte -
bärande värdepapper. 

Strategi
Vår förvaltare räknar med att den amerikanska ekonomin mattas av och att det
sprider sig utanför USA. Förvaltaren bedömer att börskurserna kommer att vara
stillastående eller falla sett över helåret 2008. 

Inriktning
Totalfonden har normalt 70 procent i utländska aktier och 30 procent i svenska.
Fonden kan även ha upp till 15 procent i räntepapper. Jämförelseindex är Morgan
Stanley alla länder utom Sverige och Stockholmsbörsens index SBX. Fonden bytte
förvaltare den första december 2007. 

TRYGGHETSFONDEN +0,6% 

UTVECKLING 061231 – 071231 (%)

0

5

10

15

20

071231061231

Fonden
Index

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR (%)

0

10

20

30

40

50

20072006200520042003

Index
Fonden

TIO STÖRSTA INNEHAVEN (%)

iShares MSCI Em. Mkts Index Fund ETF 7,3
Hennes & Mauritz, B 3,5
Nordea Bank AB 1,9
Ericsson LM, B 1,9
Volvo, B 1,8
SEB, A 1,8
ABB SDB 1,8
Exxon Mobil Corp 1,6
Skanska, B 1,5
Sandvik 1,4

FONDFAKTA

Startdatum 901127
Förvaltningsavgift 1,5%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 5038-2126  

Ansvarig förvaltare: Björn Jonsson, ABN Amro
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.
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Statsobligationslån 1048 4% 091201 7,4
Hennes & Mauritz, B 3,9
iShares MSCI Em. Mkts Index Fund ETF 3,4
NB Hypotek lån 5523 3,75% 110615 3,0
Statsobligationslån 1052 4,25% 190312 2,8
Statsobligationslån 1041 6,75% 140505 2,3
Nordea Bank AB 2,1
Volvo, B 2,1
Ericsson LM, B 2,1
SEB, A 2,0

FONDFAKTA

Startdatum 901210
Förvaltningsavgift 1,5%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 5885-0165 

Ansvarig förvaltare: Björn Jonsson, ABN Amro
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.
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Petroleo Brasileiro Petrobras ADR 3,9
China Mobile 3,6
Gazprom ADR 3,0
Vimpel Communications ADR 2,3
Vale do Rio Doce ADR 2,3
America Movil SA de CV ADR 2,1
Norilsk Nickel NMC ADR 2,1
Teva Pharmaceutical Industry 2,0
China Petroleum & Chemical Corp 1,9
MTN Group Ltd 1,9

FONDFAKTA

Startdatum 980901
Förvaltningsavgift 1,7%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 5066-0182  

Ansvarig förvaltare: Dimitri Chatzouvdis, 
ABN Amro. Kostnader tillkommer vid försäk -
rings sparande.

TILLVÄXTMARKNADSFONDEN +25,7% 

Tillväxtmarknadsfond steg med nästan 26 procent. Fondens goda utveckling
berodde bland annat på rätt aktieval i Ryssland, där förvaltaren köpte aktier i tele-
kom och undvek energisektorn. Även fondens aktier i till exempel den brasilianska
energisektorn gick bra. Fonden utvecklades dock sämre än sitt jämförelseindex.
Den främsta förklaringen till det var att förvaltaren var försiktig och undvek vissa
kinesiska företag med höga värderingar. Trots höga värderingar fortsatte dessa
bolag att stiga och det var först mot årets slut som de föll i värde. 

Strategi
Vår förvaltare fokuserar på aktier med så kallad defensiv inriktning, alltså företag
som väntas utvecklas väl trots sämre konjunktur. Dessutom fokuserar fonden på 
länder med stark inhemsk efterfrågan. 

Inriktning
Tillväxtmarknadsfonden placerar i aktier noterade på börser i Asien, Latinamerika,
Östeuropa, Mellanöstern och Afrika. Jämförelseindex är Morgan Stanley Emerging
Markets Free Index.
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Trygghetsfonden steg med 0,6 procent och gick sämre än jämförelse index som
ökade med 1,0 procent. Aktiedelen i fonden gick bra och bidrog  positivt till fon-
dens avkastning. Fallande räntor i Sverige innebar att den ränte bärande delen 
i fonden också utvecklades positivt. 

Strategi
Vår förvaltare räknar med att den amerikanska ekonomin mattas av och att det
sprider sig utanför USA. Förvaltaren bedömer att börskurserna kommer att vara
stillastående eller falla sett över helåret 2008. 

Inriktning
Trygghetsfonden är en blandfond som normalt har en tredjedel vardera placerat 
i svenska aktier, globala aktier och svenska räntebärande värdepapper. Jämförelse  -
index är Stockholmsbörsens index SBX, Morgan Stanley världsindex alla länder
utom Sverige (MSCI AC World ex Sweden) samt Handelsbankens obligations -
index (SHB Bond Index). Fonden bytte förvaltare den första december 2007. 

Nordamerika 0,4
Mellanöstern 3,0 (2,4)
Afrika 7,5 
(8,1)

Östeuropa 
12,2 
(14,9)

Latin-
amerika 
20,7 (20,9)

Övriga regioner 0,1
Likviditet m.m. 2,0

Asien 
54,1 

(53,7)

MARKNADSFÖRDELNING % (INDEX)

Asien 2,2 (7,4)
Japan 3,9 (6,0)
Tillväxt-
marknad 
7,3 (2,9)

Europa 
21,5 
(20,9)

Övriga marknader 
0,0 (1,1)

Likviditet m.m. 2,8

Sverige 
31,4 (29,8)

Nordamerika 
30,9 (31,9)

MARKNADSFÖRDELNING % (INDEX) 
INKLUSIVE TERMINSEXPONERING

MARKNADSFÖRDELNING % (INDEX)
INKLUSIVE TERMINSEXPONERING

Japan 1,9 (2,8)

Tillväxtmarknad
3,4 (1,4)
Europa 
10,4 (10,1)

Nord-
amerika 
14,4 
(15,2)

Övriga marknader 1,1 (4,1)

Likviditet m.m. 2,7

Sverige 
34,7 (33,1)

Svenska 
räntebärande 

31,3 (33,3)
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Likviditet m.m. 2,9
Staten 95,1
Kreditinstitut 1,4
Bostadsinstitut 0,6

FONDFAKTA

Startdatum 990503
Förvaltningsavgift 0,6%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 5254-7544  

Ansvarig förvaltare: Ronald van Loon, ABN Amro
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.

EUROOBLIGATIONSFONDEN +5,2% 

OBLIGATIONSFONDEN +2,1% 5
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Ansvarig förvaltare: Björn Jonsson, ABN
Amro. Kostnader tillkommer vid försäkrings-
sparande.
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FÖRDELNING RÄNTEPAPPER (%) 

Likviditet m.m. 1,1
Staten 57,5
Bostadsinstitut 41,4

FONDFAKTA

Startdatum 901210
Förvaltningsavgift 0,5%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 5885-0181  
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Likviditet m.m. 1,5
Staten 59,0
Bostadsinstitut 39,6

FONDFAKTA

Startdatum 891101
Förvaltningsavgift 0,2%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%
BG 210-1616  

PENNINGMARKNADSFONDEN +3,3% 

Fondens avkastning gynnades av innehav i korta statsskuldväxlar. Dessa räntepap-
per gick bra eftersom räntehöjningarna ledde till att de kunde omplaceras till en
högre ränta. Att Riksbanken höjde styrräntan från 3 till 4 procent missgynnade
dock fondens placeringar i statsskuldväxlar med längre löptid. Förvaltaren satsade
mer på korta bostadsobligationer och mindre på statsskuldväxlar. Detta bidrog till
lägre avkastning jämfört med index. Den utvecklingen motverkades något av fon-
dens placeringar i räntepapper som gynnades av fallande räntor under oktober
månad. Under året utvecklades fonden lite sämre än sitt jämförelseindex. 

Strategi
Vår förvaltare placerar mer i korta bostadsobligationer jämfört med längre stats-
skuldväxlar. Syftet med den strategin är att den ska ge högre löpande avkastning. 

Inriktning
Penningmarknadsfonden placerar i svenska räntepapper med tyngdpunkt på stats-
skuldväxlar. Den genomsnittliga löptiden får inte överstiga 1,5 år. Jämförelseindex
är OMRX T-bill. 
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Ansvarig förvaltare: Björn Jonsson, ABN Amro.
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.
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Euroobligationsfonden placerar i räntebärande värdepapper utgivna i euro. Under
2007 steg fonden med 5,2 procent, vilket var sämre än fondens jämförelseindex.
Den ekonomiska tillväxten i euroområdet blev starkare än väntat, vilket medförde
att räntorna steg fram till juni. I spåren av oron på finansmarknaderna som började
under sommaren ville många placerare undvika riskfyllda investeringar i aktier. 
I stället köpte de bland annat statsobligationer, vilket ledde till att långräntan föll. 

Strategi
Vår förvaltare har positionerat fonden mot en viss övervikt för obligationer
utgivna av företag. Förvaltaren bedömer att den ekonomiska tillväxten kommer
att avta och anser att skillnaderna mellan räntorna på företagsobligationer och
statsobligationer kommer att minska. 

Inriktning
Euroobligationsfonden placerar i räntebärande värdepapper utgivna i euro av 
stater, bostadsinstitut eller andra utgivare med låg kreditrisk. Placeringar kan
även göras i fondandelar. Genomsnittlig löptid varierar mellan 1 och 15 år. 
Jäm förelseindex är JP Morgan EMU Traded Index. 

Obligationsfonden steg med drygt 2 procent. Att fonden köpte räntepapper som
gynnades av Riksbankens räntehöjningar i februari och i juni bidrog mest till fond -
ens positiva utveckling i förhållande till jämförelseindex. Däremot hade fonden
tyngdpunkt mot bostadsobligationer under november månad, vilket bidrog till att
fonden gick något sämre än sitt jämförelseindex. 

Strategi
Vår förvaltare förutspår att obligationsräntorna kommer att falla ytterligare.
Anledningen är att den lägre tillväxten i världsekonomin väntas ha en dämpande
effekt på långräntorna under 2008. Bostadsobligationer kommer att överviktas
eftersom dessa ses som attraktivt värderade. 

Inriktning
Obligationsfonden placerar i svenska räntebärande värdepapper med tyngdpunkten
på obligationer utgivna av staten eller bostadslåneinstitut. Den genomsnittliga 
återstående löptiden kan variera mellan 1 och 10 år. Jämförelseindex är Handels -
bankens obligationsindex (SHB Bond index). 
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PENSION 2000-FONDERNA +4,6% 

Länsförsäkringar förvaltar cirka 197 miljar-

der kronor. Av det totala kapitalet är om -

kring 28 miljarder kronor placerat i svenska

aktier, vilket gör Länsförsäkringar till en av

de större institutionella ägarna på Stock -

holms   börsen. Det övergripande målet för för-

valtningen är att uppnå så god avkastning

som möjligt och det är också väg ledande för

vårt agerande i ägarfrågor. 

Länsförsäkringar har en särskild policy

som anger riktlinjerna för hur vi ska agera

som ägare på Stockholmsbörsen. Vi söker

också aktivt samarbete med andra stora

ägare som tycker som vi. 

Aktivt ägande är ett verktyg som ska

bidra till att maximera våra sparares avkast-

ning och vår ägarpolicy ger oss bra stöd 

i vårt arbetet. 

Kompetensen hos styrelse och ledning är

till stor del avgörande för ett bolags långsik-

tiga framgång. Området är därmed att anse

som mycket viktigt. Därför har Länsförsäk -

ringar fokuserat på frågor kring styrelsen.

Men det vore fel att försöka sig på att ge

några generella riktlinjer för hur en lämplig

styrelse bör se ut. Alla bolag har olika förut-

sättningar och därmed olika krav. Ersätt -

ningen till ledningen, det vill säga lön,

bonus och pensionsförmåner är närliggande

områden som också är viktigt. 

Länsförsäkringar har i grunden en positiv

syn på rörliga ersättningsprogram under för-

utsättning att det finns en tydlig koppling

mellan ersättning och prestation. Länsför -

säkringar anser också att det ska finnas ett

tak för hur stor ersättningen ska vara. Rätt

utformat ökar belöningssystemet motivatio-

nen och engagemanget i bolaget. Ett väl

utformat program säkerställer att ledningens

intressen sammanfaller med aktieägarnas.

Fonden steg med 4,6 procent under året, vilket var bättre än fondens jämförelse -
index. Trots turbulensen på kredit- och aktiemarknaden bidrog fondens innehav 
i aktier positivt. Förvaltarens övervikt i tillväxtmarknader var en viktig förkla-
ring till att fonden gick bättre än jämförelseindex. 

Strategi
Vår förvaltare räknar med att den amerikanska ekonomin mattas av och att det
sprider sig utanför USA. Förvaltaren bedömer att börskurserna kommer att vara
stillastående eller falla sett över helåret 2008.

Inriktning
Redovisningen här avser Pension 2020, men den gäller i allt väsentligt även alla
Pension 2000-fonder. Undantagen är Pension 2010 och 2015 som även placerar 
i räntebärande värdepapper. Pensionsfonderna fungerar på så sätt att andelen
aktier i fonderna börjar trappas ned med 5 procentenheter per år med början när
det återstår 10 år till pensionsåret. Jämförelseindex består av 60 procent Morgan
Stanley världsindex (alla länder utom Sverige), 30 procent Stockholmsbörsens
SBX och 10 procent Morgan Stanley Emerging Markets Free Index. 

Så agerar Länsförsäkringar som ägare
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TIO STÖRSTA INNEHAVEN (%)

LF Tillväxtmarknadsfond 10,2
Hennes & Mauritz, B 3,5
Nordea Bank AB 1,9
Ericsson LM, B 1,9
SEB, A 1,8
Volvo, B 1,8
ABB SDB 1,8
Exxon Mobil Corp 1,6
Skanska, B 1,5
Sandvik 1,4

FONDFAKTA

Startdatum 981001
Förvaltningsavgift 0,45%
Inköpsavgift 0,0%
Försäljningsavgift 0,0%

Ansvarig förvaltare: Björn Jonsson, ABN Amro
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.
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Risken i en placering mäts ofta genom att

man beräknar hur kraftigt avkastningen varie-

rar mellan olika tidsperioder. Om värdet

svänger kraftigt upp och ned säger man att

risken är hög, medan små svängningar tolkas

som lägre risk. För att det ska vara lättare att

få en uppfattning om risknivån i en viss fond

har vi delat in våra fonder i fem olika risk -

kategorier, där kategori fem innebär högst 

risk och kategori ett lägst risk. Indelningen

har gjorts med utgångspunkt från hur kraftigt

andelsvärdet i fonden varierat historiskt, 

kombinerat med en generell bedömning 

av risken på olika typer av finansiella mark-

nader.

Som sparare kan du minska risken med

aktiefonder på olika sätt. Det kan ske genom

att du bara placerar pengar du vet att du

kan avvara under lång tid i aktiefonder. Du

kan också minska risken genom att sprida

ditt sparande i fonder med olika inriktning

och genom att alltid ha en del av ditt spar -

ande i räntefonder, vars avkastning inte

påverkas av vad som händer på börs erna.

Tänk på risken
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Ny design och för-
packning på Värde -
besked fond 2007

För att våra kunder ska få en

samlad bild över sitt spar -

ande sampaketerar vi Års -

besked bank, Konto utdrag

och Värde besked fond i ett

och samma kuvert vid års-

skiftet 2007. Samtidigt får

Värde besked fond ett nytt

utseende som harmoniserar

med Årsbesked bank.

Asien 2,2 (8,4)
Japan
3,8 (5,8)
Tillväxt-
marknad
10,2 (3,2)

Europa 
20,4 
(20,3)

Övriga marknader 0,0 (1,4)

Likviditet m.m. 2,8

Sverige
31,4 (29,8)

Nordamerika
29,2 (31,0)

MARKNADSFÖRDELNING % (INDEX) 
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Sparande i fonder innebär alltid en risk. Fonder kan såväl öka som minska i värde. Det beror bland annat på utvecklingen på världens börser, ränteutvecklingen och på förändringar i valuta 

kurser. Det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyrer om våra fonder finns att hämta på ditt lokala länsförsäkringsbolag eller på www.lansforsakringar.se

Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ)
Org. nr. 556364-2783, 106 50 Stockholm 
www.lansforsakringar.se 

För att du ska få en bra överblick på din eko-
nomi måste du också gå igenom den. Jag vet
att det kan ta emot eftersom det ofta dyker
upp annat som är roligare. För att komma
igång behöver nästan alla en liten knuff i rätt
riktning och deklarationen är en bra sådan. 

Ett bra sätt att komma igång är att ta
fram penna och papper och slå sig ned vid
köksbordet. Så här kan du göra det på ett
enkelt sätt: 

Skaffa överblick
• Skriv upp vilka sparformer du har. Det kan
vara sparkonto, aktiefonder, räntefonder,
aktier och pensionssparande. Fyll även i hur
mycket du har i respektive sparform. 

Sparhorisont
• Skriv sedan upp hur länge du planerar att
ha kvar respektive sparande. Kanske vet du
att du behöver köpa ny kyl och frys inom ett
par år. Eller så kanske du planerar att ta en
del av sparkapitalet och åka utomlands. 

Aktiv eller passiv 
• Hur aktiv är du? Hänger du med och vet
vad som händer på de olika marknaderna
och placerar om efter behov? Eller så kanske

du har valt fondsparande för att det är be -
kvämt och vill inte hålla på och placera om?

Låg eller hög risk
• Hur ser du på risk? Hög risk innebär att
fonderna kan svänga kraftigt, både upp och
ned. Låg risk betyder att värdet inte svänger
lika mycket. Kom ihåg att hög risk kan inne-
bära hög avkastning. Men det är långt ifrån
säkert att hög risk också faktiskt ger högre
avkastning. 

När du gjort denna genomgång har du fått en
bild över hur ditt befintliga sparande ser ut

och hur länge du planerar att spara. Det
senare brukar även kallas för sparhorisont.
Dessutom vet du lite mer om hur du ställer
dig till att ta risk och hur aktiv du tänker vara.
Med den kunskapen i bagaget tycker jag att
du ska kontakta någon av Länsförsäkringars
rådgivare runt om i Sverige. De ser över hela
din ekonomi där bland annat lån och inkom-
ster utgör viktiga poster att ta hänsyn till.
Kom ihåg att ditt behov av sparande varierar
med familjebilden och var i livet du befinner
dig. Därför är det bra att åtminstone en gång
om året gå igenom din ekonomi. 

Så får du överblick 
över ditt fondsparande
Visst går tiden fort! När du får den här tidningen börjar vintern så

smått att gå mot sitt slut. Under det gångna året, och även under detta

år, har det hänt mycket. Troligen har det även hänt en hel del med din

privatekonomi.

• Behöver du pengarna inom två till tre år?

Spara i så fall till så låg risk som möjligt, till

exempel på bankkonto eller i en kort ränte-

fond. Kom ihåg att det är bra att flytta över

pengar successivt från aktiefonder till ränte-

fonder och inte allt på en gång.  

• Har du lång sparhorisont kan du öka risken 

i ditt sparande. Det kan ske genom ökad

andel aktierelaterat sparande, till exempel

aktiefonder, aktier eller aktieindexobligationer.

• Sprid riskerna. Sprid ditt sparande mellan

fler olika sparformer och fonder. 

• Månadssparande är ett effektivt sätt att spri-

da riskerna. Ibland köper du fondandelar när

kursen är högre, ibland när den är lägre. På

sikt ger detta en mycket bra riskspridning

istället för att köpa alla fondandelar vid ett

och samma tillfälle. 

• Tänk på att amortera lån också är en spar-

form.

Bra tumregler

Elisabeth Hedmark, privatekonom på Länsförsäkringar
ger råd om hur du får överblick på ditt fondsparande.


