JANUARI 2008
=1 o

vara fonder

Ledare och notiser
SID 2

Turbulent och
handelserikt ar for
fondsparare

SID 3

Sa viljer du
ratt fonder
SiD 4

Spannande ar for
Lansforsakringars
fond-i-fonder

SID 6

Anders Karlsson
valde fond-i-fond
SID 7

Marie Giertz,
Lansforsakringars
chefekonom, om
fondaret 2008

SiD 8

Lanthrukaren Anders Karlsson:

”Fonc*—i—fond passar mig”
t t



LEDARE

Nér jag skriver denna text borjar 2007 att
ga mot sitt slut. Sett som helhet blev det
gangna aret turbulent dar vardena pa vissa
aktiemarknader sjonk, medan andra steg.
Men jag anser att vara fondforvaltare han-
terade turbulensen val och dverlag ar jag
nojd med vara férvaltningsresultat.

Du kan lasa mer om det gangna aret pa
sidan tre dar var strateg Hans Malmsten
ger sin syn pa det gangna aret. Pa sidan
atta skriver var chefekonom, Marie Giertz,
bland annat om var syn pa framtiden.
Dessa analyser ar val véarda att lasa.

Lansforsakringars affarsidé ar att erbju-
da fondsparare de béasta forvaltarna pa
respektive marknad. Vart mal ar att du
som sparare ska kunna kanna dig trygg
och lugn &ver att ditt sparkapital férvaltas
val.

For att hitta de basta forvaltarna analy-
serar och utvarderar vi fondférvaltarna
kontinuerligt. Om vi anser att en férvaltare
inte levererar enligt vara krav byter vi
forvaltare. Sa skedde ocksa under 2007.
| somras rekryterades Jerry Anderson som
ny forvaltare for vara fond-i-fonder, vilket
visat sig vara ett bra beslut.

Dessutom fick Trygghetsfonden, Total-

fonden och Pensionsfonderna ny forvaltare.

Har valde vi att behalla ABN Amro som
bolag, men bytte forvaltare till Bjérn
Jonsson. Aven Japanfonden fick ny forval-
tare och har visade vara analyser att
Goldman Sachs var det basta valet.

Men inget ar hugget i sten, darfor fort-
satter vi att granska och analysera forval-
tarnas prestationer. Férhoppningsvis resul-
terar vart arbete i att du som fondsparare
aven framover kanner dig trygg med att ha

ditt sparkapital placerat hos Lansférsakringar.

Stockholm, 17 december 2007
Eva Gottfridsdotter-Nilsson
Vd Lénsférsékringar Fondférvaltning AB

NOTISER

Fond-i-fond fick
ny forvaltare

Under sommaren 2007 fick Lansférsak-

ringars tre fond-i-fonder ny férvaltare. Dessa
tre fonder skéts nu av Jerry Anderson, som

arbetar pa Lansforsakringar fonder. Jerry
Anderson kommer narmast fran hedgefond-
férvaltaren Brummer & Partners. Tidigare
skottes forvaltningen av ABN Amro.

Jerry Anderson ar
ny forvaltare av
fond-i-fonderna.

Ny forvaltare for
Lansforsakringars
Japanfond

| maj 2007 fick Lansférsékringars Japan-
fond ny férvaltare. Tidigare forvaltades
fonden av ABN Amro. Men som en foljd av
Lansforsakringars aktiva utvardering beslut-
ades att forvaltningen i stallet ska skotas
av den amerikanska investmentbanken
Goldman Sachs. Ansvarig forvaltare &r sedan
i maj 2007 Len loffe pa Goldman Sachs.

Ny forvaltare for Trygghetsfonden,
Totalfonden och Pensionsfonderna

Den 30 november 2007 &vertog Bjérn Jonsson forvaltningsansvaret for Trygghetsfonden,
Totalfonden och Pensionsfonderna. Bjérn Jonsson har framgéangsrikt forvaltat Lansforsakringars
fonder: Penningmarknad, Mega Statsobligation, Mega Obligation och Obligation. Aven framéver
forvaltar han dessa fonder.

Bytet av forvaltare ar ett resultat av att Lansférsékringar Fondférvaltning aktivt arbetar med
férvaltarutvardering. Bjorn Jonsson har dels visat goda resultat i sin férvaltning av Lansforsak-
ringars fonder, dels har han uppvisat goda resultat i férvaltningen av fonder hos ABN Amro
som liknar de fonder han nu fatt fortroendet att forvalta.

Hall dig uppdaterad
via Bors & Finans

For dig som vill halla dig uppdaterad
om utvecklingen pa finansmarknaderna
och Lansfoérsakringars sparformer finns
pa Bors & Finans, som du hittar pa
www.lansforsakringar.se/bors. Hér finns
information om aktier, fonder och rantor.

Du kan aven ta del av Lansforsakringars

aktuella beddmning av konjunktur, rantor och de olika aktiemarknaderna. | Bérs & Finans kan
du dessutom anmala dig till en kostnadsfri e-postprenumeration av Sparutsikter, ett nyhetsbrev
om finansmarknaderna och Lansférsakringars sparformer.
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Aret som gatt av Hans Malmsten:

Turbulent och handelse-

rikt ar for fondspararna

Ar 2007 var bade ett hiindelserikt och ldrorikt &r. Generellt steg
borserna under arets forsta halft for att sedan minska 1 viarde. Dock

klarade sig tillvixtmarknaderna betydligt béttre, och dirmed fonder

som placerar pa dessa marknader.

Det gangna aret ar ett bra exempel pa att
aktiemarknaden innebér bade risker och
mdjligheter. Aret bérjade starkt och bors-
erna steg i sparen av goda framtidsutsikter
for den globala ekonomin. Men mitt i som-
maren — 1 juli — uppstod problem. Kéillan till
problemet var de numera berdmda amerikan-
ska subprimelanen, det vill sédga bostadslan
med hog risk.

Fokus pa trygghet

Oron for att ménniskor som lanat pengar
inte skulle kunna betala, samt hur detta
skulle paverka banker och andra finansiella
aktorer, ledde till nervositet och oro. Nér
det dr oroligt soker sig investerare till sédker-
het. I borssammanhang betyder det att aktier
overges, och istéllet kops rantebdrande

vardepapper som exempelvis statsobliga-
tioner, vilket resulterar i att borskurserna
faller.

Asien och tillvaxtmarknader gick bra
Det gangna aret var ocksa larorikt. Historiskt
har USA styrt hur andra ldnders borser och
ekonomier utvecklats. Om USA har gétt bra,
har det dven spritt sig till andra delar av
virlden.

Men under 2007 gillde inte detta sam-
band lika starkt. Man kan sdga att andra
landers ekonomier och borser “frikopplade”
sig fran den amerikanska. For fondspararna
betydde det bland annat att Asien och till-
vixtmarknader (t ex Brasilien, Indien och
Kina) gick betydligt bdttre &n véntat efter-
som dessa marknader fortsatte att utvecklas
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Hans Malmsten ar Ekonomie doktor och kvantitativ
strateg pa Lansforsakringar.

vl trots nedgangen i amerikansk ekonomi.

Aven Europa klarade sig relativt bra,
dven om det var oroligt pa borserna.

I Sverige tyngdes borsen av den globala
oron, men ocksa av Ericssons kraftiga ned-
gang. Den svenska borsen har ett relativt
stort inslag av verkstadsbolag och nir det
kom indikationer pa att den globala konjunk-
turen holl pa att mattas av, drabbades dven
dessa konjunkturkinsliga aktier.

Framdover véntar vi oss att aktiemark-
naderna fortsétter att stiga. Men vi &r inte
lika optimistiska som vi var for ett ar sedan.
Dessutom kommer aktiemarknaderna att
svédnga upp och ned i virde pa grund av den
stora osidkerhet som réader, for tillféllet.

Av Hans Malmsten, kvantitativ strateg,
Ldnsforsdkringar:



Sa kan du valja fonder

— tips for fyra hushall

I vilka fonder ska jag spara? Vilken risk kan jag ta? Det dr exempel pa tva vanliga fragor som

privatpersoner stéller sig. Har ger vi forslag pa hur fyra olika hushéll kan ldgga upp sitt sparande.

Alla ménniskor har olika forutséttningar for
sitt sparande. Vissa kan ta hogre risk,

medan andra bor ta ldgre risk eller kanske till risk.
ingen risk alls. Vad som passar dig bestdms

av en rad faktorer som exempelvis hur ldng

Ulla och UlIf, 50-talister

AN AN

Ulla och Ulf har utflugna barn och bor i en bostadsratt med laga lan.
Paret har som mal att pensionera sig vid 62 ars alder och darefter
bo i sédra Frankrike under de varsta vintermanaderna. Idag ligger
sparandet i tva svenska aktiefonder.

ULLA OCH ULFS LANSFORSAKRINGARS

FORUTSATTNINGAR:

SPARFORSLAG:

e |nkomst fore skatt: ¢ Fond-i-fond normal 100%

27 000 kr och 23 000 kr.

tid ditt sparande ska ske, din nuvarande och
framtida ekonomi och din egen instillning

Har tipsar Lansforsdkringar om hur fyra
olika hushall kan lagga upp sitt sparande.

e | an: 350 000 kr
i bostadslan.

e Sparande: Tjanstepension,
allman pension plus privat
pensionssparande.

OM SPARPORTFOLJEN

Ulla och UIf har ett tydligt mal med sitt sparande pa 3 000 kr per
manad: det ska underlatta livet som pensionarer. Men de kommer inte
att ta ut pengarna nar de blir 62 ar eftersom de raknat ut att de klarar
sig val pa den pension de kan ta ut. Fondportféljen innehaller fond-i-
fond normal dér 75 procent bestar av aktier och 25 procent av rante-
barande vardepapper.

Men kom ihdg att detta dr exempel och
inget annat. For att just du ska fa reda pa
hur du pa bésta sétt kan lagga upp ditt
sparande bor du kontakta ndgon av véra
radgivare.

Kerstin 67 ar, pensionir

A

Kerstin har bra ekonomi. Hon ar ensamstaende och far bra pension,
bade fran staten och fran sin foérra arbetsgivare genom tjanstepensio-
nen. Dessutom har hon haft privat pensionssparande. Daremot har hon
dyra fritidsintressen dar framfor allt ett intensivt resande slukar en hel
del. Malet med sparandet &r att hon vill ha nagot att lamna efter sig
till barn och barnbarn den dag hon gar bort.

KERSTINS LANSFORSAKRINGARS

FORUTSATTNINGAR:

SPARFORSLAG:

¢ Fond-i-fond
forsiktig 70%

¢ Penningmarknads-
fonden 30%

e |nkomst fore skatt:
18 000 kr.

e Lan: Nej.

e Sparande: Tjanstepension,

allmén pension plus privat
pensionssparande.

OM SPARPORTFOLJEN

Kerstin vill definitivt inte ta nagra risker med sitt sparande. Spar-
beloppet pa 900 kr per manad férdelas mellan fond-i-fond férsiktig
och Penningmarknadsfonden. Fond-i-fond férsiktig har relativt 1ag risk
eftersom runt halften placeras i rantepapper och halften pa aktiemark-
naden. Att en del placeras pa aktiemarknaden beror pa att Kerstin
bara &r 67 ar och darmed troligen har manga ar kvar i livet. Penning-
marknadsfonden ar ett tryggt val med stabil men |ag avkastning.
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Johan 19 ar och student

JOHANS LANSFORSAKRINGARS
» FORUTSATTNINGAR: SPARFORSLAG:
\x.f ® |nkomst fore skatt: ¢ Fond-i-fond

[ 4 (studiebidrag plus inkomst offensiv 80%
fran apotek): 5 000 kr. e Teknologifonden 10%

.4/ _::d‘; ® Lan: Nej. e Tillvixtmarknads-
—~ — e Sparande: Nej. fonden 10%
1 ‘ : =_h

i OM SPARPORTFOLJEN
4 Fér Johan passar mé&nadssparande via autogiro bra. Aven om han ar
Johan bor i Orebro och pluggar till farmaceut. Han bor kvar hos for- ointresserad av aktiemarknaden s vill han placera sina sparpengar
aldrarna under studiearen, trivs i staden och vill stanna kvar och jobba i marknader som han tror pa. Darfor férdelas sparandet pa 600 kr per
dar. Johan arbetar extra i ett apotek och gor av med allt pa nojen och manad mellan fond-i-fond offensiv, Teknologifonden samt Tillvaxt-
ar inte speciellt intresserad av bérs och finans. Daremot gillar han marknadsfonden. Johan ar medveten om att detta ar en fondportfél;
tekniska prylar. med hog risk som kan leda till att sparkapitalet aven minskar i varde.

Familjen Andersson, Annika 38 &r, Johan 38 ar, Albert 7 ar och Malte 4 ar

Annika och Johan ar gifta och har tva barn, Albert 7 och Malte 4 ar.
Familjen bor i villa och bada har fast arbete. Om 12 ar fyller bada
50 ar och sparandet ska bland annat bidra till att hela familjen och
nagra slaktingar kan aka till Karibien for att fira 50-arskalaset. Det
ska dven bidra till att barnen inte behéver ta studielan fullt ut.
Annika ar intresserad av fondsparande och har viss kunskap om
risker och méjligheter med aktiemarknaden.

FAMILJENS FORUTSATTNINGAR:

e |nkomst fore skatt: 27 500 kr plus 22 500 kr.
e Lan: 950 00O kr i bostadslan.

e Sparande: Tjanstepension, allman pension plus kort
rantefond.

OM SPARPORTFOLJEN

Familjen har en relativt god och stabil ekonomi, skulderna &r begréan-
e Linsféorsikringar fond-i-fond offensiv 80% sade och amorteras med 1 000 kr/ manad. Idag ligger familjens spar-
ande i en kort réantefond som ger ungefar samma ranta som ett bank-
konto. Har ska aven fortsattningsvis en del av familjens buffert ligga

o Lansforsdkringar Tillvixtmarknadsfond 10% tryggt och sakert. Lansforsakringar foreslar att familjens nysparande pa
2 000 kr per manad fordelas pa tre fonder med relativt hog risk. Det
beror pa att Annika vill ta mer risk och ar medveten om farorna med
en sa& hog riskprofil. Hon anser att den risken uppvags av mojligheten
till hégre avkastning. Grundtryggheten har familjen redan i form av den
korta réantefonden.

LANSFORSAKRINGARS SPARFORSLAG:

e Lansforsakringar Asienfond 10%

Om sparportféljerna:
Hushéllen ovan &r exempel. Hur ett sparande kan séttas samman bestams av en rad olika faktorer, dér alder, vilja och férmaga att ta risk samt
sparkapital &r nagra exempel. For att fa reda pa hur just ditt sparande kan sattas samman bor du alltid kontakta nagon av vara radgivare.

Sparande i fonder innebér alltid en risk. Fonder kan saval 6ka som minska i varde. Det beror bland annat pa utvecklingen pa vérldens barser, ranteutvecklingen och pa forandringar i valuta
kurser. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyrer om véra fonder finns att hamta pa ditt lokala lansférsékringsbolag eller pa www.lansforsakringar.se
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Sa valjer du ratt
fond-i-fond

Att vélja ratt fond-i-fond ar enkelt.
Forst och framst bér du i lugn och ro
ga igenom din ekonomi med en av
Lansfoérsakringars radgivare. For att
valja ratt fond-i-fond ar det framst tva
fragor du ska besvara: Hur staller du
dig till att ta risk samt 6ver hur lang
tid ska placeringen ske. Ju hogre
andel aktier i fond-i-fonden, desto
hogre ar risken men ocksa mojligheten
till bra avkastning. Darfor erbjuder
Lansforsakringar tre fond-i-fonder:

1. Fond-i-fond offensiv:
Innehaller enbart aktiefonder.

100%
aktiefonder

2. Fond-i-fond normal:
Innehaller ca 75 procent aktiefonder
och 25 procent rantefonder.

3. Fond-i-fond forsiktig:
Innehaller ca hélften aktiefonder och
halften rantefonder.

50%
rantefonder

Jerry Anderson:

Ett bra ar 10

I

Lansforsakringars
fond-i-fonder

Trots att borserna sviangde kraftigt under 2007 blev avkastningen

for Lansforsdkringars fond-i-fonder positiv. For fondspararna

betydde det att de fick se sitt sparkapital 6ka 1 virde. Mest steg

fond-i-fond offensiv som dven ar den fond som har storst andel

placerad 1 aktiefonder.

Lénsforsdkringar erbjuder tre olika fond-i-
fonder: offensiv, normal och forsiktig.
Under 2007 steg offensiv med 4,5 procent.
normal gav 3,4 procent och forsiktig knappt
3 procent. Darmed steg samtliga fonder

i vérde.

En viktig fraga for fondsparare dr hur
andra liknande fonder utvecklats. Har pla-
cerar sig Lénsforsékringars fond-i-fonder
over genomsnittet med 0,5 procent for
offensiv, ndgot under med 0,1 procent for
normal och som snittet for forsiktig.

Ju mer aktier, desto hogre risk

Den storsta skillnaden mellan Lansforsék-
ringars fond-i-fonder ar hur stor andel i
respektive fond som utgdrs av aktiefonder
och rintefonder. Ju hdgre andel aktiefonder,
desto hogre risk, lyder sambandet. Offensiv
placerar till 100 procent i aktiefonder
medan riktmérkena for normal och forsiktig
ar 75 respektive 50 procent.

— I fonderna normal och forsiktig lag vi
fram till hosten &ver riktmédrkena for ande-
len aktiefonder, vilket visade sig vara ett
bra val avkastningsmassigt, speciellt som vi
placerade i Asien och pé tillvéixtmarknader

Detta ar en fond-i-fond

samt i amerikanska teknologibolag, sdger
Jerry Anderson

Marknadsvalet viktigt framdéver
Daremot blev utvecklingen pa Stockholms-
borsen en besvikelse. Ericssons tillbaka-
gang, kombinerat med att den svenska bor-
sen innehaller relativt manga konjunktur-
kénsliga verkstadsbolag, paverkade fonder-
nas avkastning negativt.

Framover anser Jerry Anderson att till-
vixtmarknader fortsdtter vara intressanta.

— Jag dr Overtygad om att dessa mark-
nader kommer att fortsitta ge bra avkast-
ning pa lang sikt. Men det giller att vara
forsiktig, med tanke pa det allméinna bors-
humoret. Vi har till exempel sett en ganska
kraftig nedgéng for kinesiska aktier under
hosten medan indien hittills klarat sig bra.
Aven Mellandstern samt vissa mindre lin-
der i Asien kan fortsdtta Gverraska positivt.
Vad géller sektorer dr det fortfarande defen-
siva placeringar som konsumentvaror och
sjukvard som torde ga bist framover.
Fonderna har under hdsten varit investerade
i livsmedel, vilket varit en bra placering,
sdger Jerry Anderson.

En fond-i-fond ar en fond som placerar i andra fonder. Pa sa satt skiljer den sig fran en

vanlig fond som placerar i enskilda aktier som Ericsson, eller rantepapper som statsobli-

gationer. Det finns manga fordelar med att vélja en fond-i-fond. Fér dig som sparare ar

den viktigaste fordelen att du later en erfaren forvaltare bestamma vilka fonder som ska

inga i fond-i-fonden. Pa sa satt far du aktiv férvaltning utan att sjalv behdva satta dig in

i hur olika branscher och marknader kan komma att utvecklas.
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Anders Karlsson
valde fond-1-

Tillsammans med sin bror driver
Anders Karlson firman Lantbnlk,

och Entreprenad Broderna Karlgson.

Foretaget gar bra och Anders
Karlsson har valt att spara i bland
annat en av Lénsforsidkringars

fond-i-fonder.

— En drom som jag och min familj har &r att
aka till Tanzania och vidare till Victoriasjon.
Naturen lér vara underbar och eftersom jag ar
intresserad av fiske skulle jag gérna passa pa
att ta nagra Nilaborrar, sdger Anders
Karlsson.

Anders Karlsson bor med sin fru Anna
och tva barn pa en gard pa Virmdo som
ligger en bit utanfor Stockholm. Tidigare
bedrev han spannmalsjordbruk, men &ndrade
inriktning for ndgra &r sedan. I dag driver han
tillsammans med sin bror foretaget Lantbruk
och Entreprenad Broderna Karlsson. Lant-
bruket &r nischat mot hastfoder och entrepe-
nadverksamheten bestar fraimst av grav-
maskinsverksambhet.

Som smaforetagare stélls man ofta infor
en rad beslut som ror bade sin egen och
foretagets ekonomi. Darfor anser Anders
Karlsson att det &r viktigt att ha en bra bank-
kontakt.

— Lansforsakringar dr kanonbra och jag
ar mycket ngjd. Vi far personlig service och

fond

det kénns tryggt och renharigt. Dessutom gér
det snabbt att fa service, vilket jag tycker ar
viktigt, sdger Anders Karlsson.

Under flera ar hade Anders Karlsson
funderat pa att borja spara i fonder. Till-
sammans med Lansforsdakringars radgivare
kom han fram till att en fond-i-fond och
aktieindexobligationer passade honom.

Det kan jag med detta upplagg, sdger han.

Nér Anders inte umgas med familjen
eller arbetar, tillbringar han gérna fritiden
med jakt och fiske. Dessutom haller han pa
med biodling, sa det blir en hel del presenter
till vdnner och bekanta som innehaller
honung. En annan fritidssysselsattning &r att
folja aktiemarknaden.

”Som smaforetagare stélls man ofta
infor en rad beslut som ror bade sin egen
och foretagets ekonomi, darfor ar det
viktigt med en bra bankkontakt.”

— Mitt sparande &r langsiktigt, minst tio
ar. Kanske anvinder vi en del pengar till att
aka till Tanzania eller s gor vi nagot annat.
For mig &r det viktigt att sparkapitalet inte dr
last i ett visst antal ar, eftersom jag vill ha
mdjligheten att sélja om jag skulle vilja.
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— Jag dr ganska intresserad av borsen och
laser en del om fonder och ekonomi. Men jag
anser inte att jag dr speciellt kunnig och det
ar en anledning till att jag valt en fond-i-
fond. Lansforsdkringar skéter fondvalet och
hittills har det ju gatt riktigt bra, séger han.



Utvecklingen for vara fonder

(%) (%) (%) (%) (%) Rrssnitt (%)
Utvecklingen i ar 2006 2005 2004 2003 sedan start
Startdatum fonden index fonden index fonden index fonden index fonden index fonden index
Fond-i-fond forsiktig 02-01-07 29 15 25 30 201 223 35 85 13 60 31 19
Fond-i-fond normal 02-01-07 34 09 32 41 298 313 29 87 96 86 28 32
Fond-i-fond offensiv 02-01-07 45 02 33 52 39,7 413 31 91 12,71 113 23 31
Asienfonden 93-10-01 292 275 64 12,1 430 427 43 44 16,2 16,0 1,1 28
Europafonden 90-12-10 34 A8 164 120 21,1 218 34 89 85 115 105 96
Fastighetsfonden 90-12-10 -109 -225 43,2 356 456 32,1 48,1 328 340 341 18,2 13,7
Globalfonden 90-12-10 59 34 54 21 28,7 30,9 16 40 2,5 8,9 6,0 68
Japanfonden 96-01-03 -16,5 -13,1 -122  -96 50,2 504 39 39 20 113 20 -15
Nordamerikafonden 96-01-03 1,0 00 59 -25 224 26,1 51 03 28 57 48 75
Smébolagsfonden 97-09-01 -154  -97 36,2 3338 624 440 295 197 470 422 119 96
Sverigefonden 90-12-10 40 -22 22,8 27 31,5 376 174 20,1 31,8 336 143 150
Teknologifonden 00-05-15 109 82 -60 -73 21,1 313 99 12,6 46,1 51,0 -124 -109
Tillvéxtmarknadsfonden 98-09-01 251 284 10,7 111 624 576 79 116 232 249 150 164
Totalfonden 90-11-27 35 15 31 87 300 328 58 838 104 157 18

BLANDFONDER

Trygghetsfonden 90-12-10 06 10 56 94 209 234 82 107 11,8 156 90 107
Euroobligationsfonden 99-05-03 52 656 45 41 9,5 9,6 48 772 35 30 42 49
Obligationsfonden 90-12-10 21 23 06 12 4,0 45 64 77 39 50 19 383
Penningmarknadsfonden 89-11-01 33 34 19 1,9 1,9 2,2 32 31 59

Pension 2010-fonden 98-10-01 33 18 38 59 26,7 255 66 88 18 147 58 63
Pension 2015-fonden 98-10-01 38 22 6,1 87 349 344 13 94 141 170 64 70
Pension 2020-fonden 98-10-01 46 23 6,7 9?2 349 344 13 94 141 170 65 71
Pension 2025-fonden 98-10-01 45 23 6,7 92 348 344 12 94 142 170 67 71
Pension 2030-fonden 98-10-01 45 23 68 92 347 344 13 94 142 170 65 71
Pension 2035-fonden 00-07-03 45 23 6,7 92 347 344 12 94 14,0 17,0 1,106
Pension 2040-fonden 00-07-03 45 23 6,7 92 345 344 12 94 139 17,0 -1,3 06
Pension 2045-fonden 01-05-31 42 23 6,7 92 341 344 13 94 14,0 17,0 07 19

Relativt ljust for den globala ekonomin

Trots turbulensen pa vérldens finansmarknader ar utgangsliaget infor 2008 relativt starkt: dollarn ar
svag, rintorna laga och de asiatiska ekonomierna gar bra. Det finns med andra ord faktorer som talar

for ett bra borsar dven om osdkerheten ar stor.

Infor 2008 finns det dels faktorer som talar ska, raknar vi dock inte med att vérldskon- vixten mattas av under 2008. Har i Sverige
for en stark utveckling, dels faktorer som kan  junkturen gér in i recession. ar ekonomin stark med god jobbtillvaxt. Men
leda till en svag borsutveckling. USA iér virldens storsta ekonomi och troligen kommer tillvixten att avta, vilket
Kreditatstramningen, d.v.s att bankerna utvecklingen dar paverkar manga andra lan- bland annat beror pa minskad efterfragan
blivit forsiktigare med att 1ana ut pengar, der. I USA kompenseras kreditatstramningen fran andra lander och att den svenska kronan
inverkar dimpande pa den globala konjunk- av laga réntor och en svag dollar. Var dr relativt stark. Daremot ser det fortsatt bra
turen. Anledningen &r att det blir bade dyrare bedomning &r att USAs tillvaxt blir cirka ut for manga tillvixtmarknader och dessa
och svarare for bland annat foretag att lana 2 procent 2008. marknader utgér en viktig motvikt till en
pengar och dirmed minskar den globala till- Svagare amerikansk efterfragan och en svagare amerikansk tillvaxt.
vixten. Aven om tillvixten kommer att min- stark euro leder till att den europeiska till- Av Marie Giertz, Chefekonom, Liinsforsckringar:
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MARKNADSFORDELNING % (INDEX)
Likviditet m.m. 4,0

0vr|ga marknader

Svenska
rantebarande
36,8 (50,0)

Gluhal 32
Svenge 7, lj

Asien

10,9 (4,2)
Europa
13,6 (11,9)

Nordamenka

19,6 (18,2)

FONDINNEHAV (%)
LF Penningmarknadsfond 318
Standard and Poor's Dep. S&P500 ETF 15,6
iShares DJ Euro STOXX 50 ETF 52
XACT OMXSB ETF 5.1
LF Obligationsfond 5.0
LF Europafond 49
LF Asienfond 3,
ABN AMRO India Fund A A
FIM Russia Small Cap Fund »
LF Globalfond y
FONDFAKTA
Startdatum 020107
Forvaltningsavgift 1,5%
Inkopsavgift 0,0%
Forsaljningsavgift 0,0%

BG 5345-0524
MARKNADSFORDELNING % (INDEX)

Ovriga marknader 7,4
(6,1) —‘
Tillvéaxtmarknad

56 (2,5

Likviditet m.m. 2,1

Nordamerika
276 (21,3)

Sverige
10,1(14,9)

Svenska
rénte-
bérande
13,8 (25,0

Europa
193 (17,8)

Asien 14,0 (6,4)

FONDINNEHAV (%)

Standard and Poor's Dep. S&P500 ETF 20,4
LF Penningmarknadsfond §
iShares DJ Euro STOXX 50 ETF

LF Europafond .
LF Sverigefond \
LF Asienfond 46
XACT OMXSB ETF 39
ABN AMRO India Fund A 36
LF Globalfond 34
FIM Vision Fund 2,6
FONDFAKTA

Startdatum 020107
Férvaltningsavgift 1,7%
Inkopsavgift 0,0%
Férsaljningsavgift 0,0%

BG 5345-0367

MARKNADSFORDELNING % (INDEX)

Likviditet m.m. 0,3

Global 5,9

(Ovriga marknader 2,7 (8,1)‘\
Tllvaxtmarknadj

Sverige
122(19,9

Asien
16,5 (8,5)

Europa 23,3
(238)

FONDINNEHAV (%)

Standard and Poor's Dep.S&P500 ETF 22,6
LF Europafond 8

iShares DJ Euro STOXX 50 ETF 1
LF Sverigefond 12
LF Asienfond 5.7
XACT OMXSB ETF 50
ABN AMRO India Fund A 43.
LF Globalfond 40,
FIM Vision Fund 31
Carlson Asian Small Cap 30,
FONDFAKTA

Startdatum 020107
Férvaltningsavgift 1,9%
Inkopsavgift 0,0%

Forsaljningsavgift
BG 5345-0359
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FOND-I-FOND SIKTIG +2,9%

Med en virdedkning pé néstan 3 procent slog fond-i-fond forsiktig sitt jamfor-
elseindex med 1,4 procentenheter. Fondens innehav i tillvixtmarknader och

i Asien bidrog mest till avkastningen. Fondens placeringar i USA och Sverige
paverkade fondens avkastning negativt.

Strategi

Var forvaltare anser att turbulensen pa aktiemarknaderna fortsitter nista ar.
Asien och tillvixtmarknaderna vintas ga bra, medan forutsittningarna for
Europa och Japan ar sémre. For USA och Sverige ser det nagot ljusare ut.

Inriktning

Fond-i-fond forsiktig placerar dels i fonder som ingar i Lansforsékringars fond-
sortiment, dels i andra fonder som forvaltas av externa forvaltare. Fonden kan
dven placera i borshandlade fonder. Normalportfoljen bestér till 50 procent av
aktier och 50 procent av réntor. Jimforelseindex dr 40 procent Morgan Stanley
varldsindex, 10 procent Stockholmsbdrsens index (SBX) samt 50 procent
Handelsbankens obligationsindex (SHB Bond Index).

FOND-I-FOND NORMAL +3,4%

Fond-i-fond normal gick upp 3,4 procent vilket &r 2,5 procentenheter battre dn
jamforelseindex. Fondens placeringar i tillvixtmarknader och i Asien bidrog
positivt medan innehav i Sverige och USA péaverkade fondens avkastning
negativt.

Strategi

Var forvaltare anser att turbulensen pa aktiemarknaderna fortsitter nésta ar.
Asien och tillvixtmarknaderna vintas dverlag ga bra, medan forutséttningarna
for Europa och Japan ér simre. For USA och Sverige ser det nagot ljusare ut.

Inriktning

Fond-i-fond normal placerar dels i fonder som ingar i Lansforsdkringars fond-
sortiment, dels i andra fonder som forvaltas av externa forvaltare. Fonden kan
dven placera i borshandlade fonder. Normalportfoljen bestér till 75 procent av
aktier och 25 procent av réntor. Jimforelseindex dr 60 procent Morgan Stanley
véldsindex, 15 procent Stockholmsbdrsens index (SBX) samt 25 procent
Handelsbankens obligationsindex (SHB Bond Index).

FOND-1-FOND OFFENSIV +4,5%

Sett 6ver hela 2007 steg fond-i-fond offensiv med néstan 4,5 procent, vilket &r
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4,3 procentenheter bittre 4n jamforelseindex. Sedan fonden bytte forvaltare i juni 3

har avkastningen 0kat. Fondens innehav i tillvixtmarknader samt i Asien bidrog
mest till avkastningen. Daremot bidrog fondens placeringar i Sverige och USA
negativt till avkastningen.

Strategi

Var forvaltare anser att turbulensen pd aktiemarknaderna fortsétter ndsta ar. Asien

och tillvixtmarknaderna véntas gé bra, medan forutsittningarna for Europa och
Japan dr sdmre. Den svenska borsen gynnas av stark inhemsk efterfrdgan, men
tyngs av kommande réntehdjningar. Ddremot tyngs den amerikanska borsen av
svag inhemsk efterfrdgan, men gynnas av rintesdnkningar.

Inriktning
Fond-i-fond offensiv placerar dels i fonder som ingar i Lansforsdkringars fond-
sortiment, dels i andra fonder som forvaltas av externa forvaltare. Fonden kan

dven placera i borshandlade fonder. Normalportféljen bestér av 100 procent aktier.
Jamforelseindex dr 80 procent Morgan Stanley Virldsindex och 20 procent Stock-

holmsborsens index (SBX). 9
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ASIENF

DEN +29,2%

Asienfonden gick mycket bra, och slog sitt jamforelseindex. Den goda avkastningen
berodde bland annat pa att konjunkturen utvecklades vil, vilket ledde till stigande
foretagsvinster. Kina var den bésta marknaden med hog ekonomisk tillvéxt och stora
overskott i handelsbalansen. Ett hogt oljepris i kombination med den amerikanska kre-
ditoron, ledde till en ddmpande effekt pa borserna. Men fondens forvaltare lyckades
framgangsrikt vilja ritt aktier, vilket bidrog till fondens avkastning.

Strategi

Var forvaltare ser positivt pa utvecklingen. Fonden har tyngdpunkten bland annat mot
foretag i tekniksektorn som sysslar med halvledare och mot foretag verksamma inom
industrivaror och tjénster. Indonesiska foretag &r attraktivt virderade, vilket dven
indiska telekomoperatorer dr. Ddremot &r varderingen av vissa kinesiska bolag hog.

Inriktning

Asienfonden placerar i aktier i foretag noterade pa de asiatiska borserna. Tyngd-
punkten ligger pa stora bolag pa de storre borserna. Jamforelseindex dr Morgan
Stanley Fjarran Osternindex exklusive Japan (MSCI AC Far East Free Ex. Japan).

EUROPAFONDEN +3,4

De storre borserna runt om i Europa steg i viarde under 2007. Lansforsakringars
Europafondfond utvecklades positivt och steg med 3,4 procent, vilket var sémre
an jaimforelseindex. Borsutvecklingen var gynnsam under framfor allt arets forsta
hilft. Kreditoron, som borjade i USA, spred sig dven till Europa och orsakade
relativt omfattande forsdljningar av aktier, vilket pressade borserna nedat.
Fondens placeringar inom informationsteknologi var framgangsrika. Daremot
péaverkades fondens avkastning negativt jamfort med index pa grund av aktievalen
i sektorerna industrivaror och tjénster.

Strategi

Var forvaltare fokuserar pa enskilda aktier framfor branscher och lénder.
Intressanta bolag karaktdriseras av att de bland annat &r attraktivt virderade,
har god I6nsamhet och att bolagets ledning har en aktiedgarvinlig instéllning.

Inriktning
Europafonden placerar i bolag som &r noterade pa borserna i Europa. Jamforelse-
index &r Morgan Stanley Europaindex (MSCI Europe)

ASTIGHETSFONDEN -10,9%

Fastighetsfonden inledde aret starkt, men utvecklades sedan svagare nér aktiekurs-
erna for fastighetsbolagen foll. Fonden gick 12 procentenheter bittre 4n sitt jam-
forelseindex som backade med 22,5 procent. Ett par viktiga forklaringar till att
fastighets- och byggbolag minskade i virde var forvantningar om hogre ranta samt
att utldndska investerare salde svenska fastighetsaktier. Fonden paverkades dock
positivt av att andelen outhyrda lokaler minskade och av hyreshdjningar for vissa
lokaler med centrala ldgen.

Strategi

Fonden fortsétter att fokusera pa bolag som riktar in sig pa kommersiella fastig-
heter och pa foretag som kan kdpas upp eller som gynnas av omstruktureringar.
Dessutom prioriterar fonden foretag som bedoms ha mojlighet att hoja hyrorna

och bolag med starka forvintade kassafloden.

Inriktning
Fastighetsfonden placerar i bygg- och fastighetsaktier noterade pa borserna i de
nordiska landerna. Jamforelseindex dr Carnegies fastighetsindex.
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TI0 STORSTA INNEHAVEN (%)

China Mobile 52
Esprit Holding 2
CNOOC 0883 2
Hon Hai Precision Industry 2,
China Shenhua Energy Co Ltd 2,5
Hana Financial Group 25
Henderson Land Development 2.5
Taiwan Semiconductor 23
LG Electronics. 22
High Tech Computer Corp 22
FONDFAKTA

Startdatum 931001
Forvaltningsavgift 1,5%
Inkopsavgift 0,0%
Forsaljningsavgift 0,0%
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Likviditet m.m. 0,1

Ovriga lander 22,1
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Vodafone Group ADR 4
BHP Billiton GB 1
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Royal Bank of Scotland .9
Royal Dutch Shell A NL 2.7
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Startdatum 901210
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(100,0)

TIO STORSTA INNEHAVEN (%)

Kldvern 9.7
Wihlborgs Fastigheter 9.6.
Wallenstam, B 9.5
FastPartner 9.2
Russian Real Estate Investment Company 5,0
NCC, B 4.1
IMAB 4,6
Atrium Ljungberg 45
Hufvudstaden, A 44
Fastighets AB Balder 44
FONDFAKTA

Startdatum 901210
Forvaltningsavgift 1,3%
Inkbpsavgift 0,0%
Forsaljningsavgift 0,0%
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MARKNADSFORDELNING % (INDEX)
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AT&T Inc 9
Vodafone 8
Siemens 18
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GLOBALFONDEN +5,9%

Med en avkastning pa néstan 6 procent gick fonden béttre &n jamforelseindex.
Att forvaltaren skiftade tyngdpunkt i fonden mot storre bolag och tillvaxtforetag
bidrog till den goda avkastningen. Dessutom placerade fonden i sektorerna energi
och material som dven de gick bra. Fonden minskade sina placeringar i finanssek-
torn, vilket bidrog positivt da finansaktierna utvecklades svagt.

Strategi

Var forvaltare har positionerat fonden for att sdmre tider stundar. Darfor ligger
fokus pa sa kallade defensiva bolag, det vill séga foretag som ofta gar bra trots
samre ekonomiska tider. Om problemen pa kreditmarknaden forvérras véntas
fonden gynnas eftersom den har relativt fa aktier i finanssektorn.

Inriktning

Globalfonden placerar i aktier i foretag noterade pa borser runt om i vérlden.
Tyngdpunkten ligger pa de storre marknaderna, det vill siga USA, Europa och
Japan. Jamforelseindex dr Morgan Stanley vérldsindex (MSCI World AC World).

JAPANFONDEN -16,5%

Den japanska borsen sjonk i virde under aret vilket paverkade Lénsforsakringars
Japanfond negativt. Fonden minskade i varde med 16,5 procent. Kreditkrisen som
borjade i USA under sommaren orsakade fallande kurser dven i Japan. Fondens
forvaltare hade en tyngdpunkt mot lagre véirderade bolag. Men dessa utvecklades
samre dn de hogre vérderade foretagen, vilket var den viktigaste anledningen till
att fonden gick sédmre n sitt jamforelseindex. Fonden paverkades positivt av place-
ringar i sektorerna séllankdpsvaror och hélsovérd.

Strategi

Vér fondforvaltare fokuserar pa att forsdka hitta enskilda aktier som véntas utveck-
las vél. I det arbetet utgar forvaltaren fran att foretag som bland annat ar béttre vér-
derade och har béttre vinster kombinerat med stabil 16nsamhet ocksé kommer att
stiga 1 virde mer &n andra foretag.

Inriktning
Japanfonden placerar i stora och medelstora foretag som &r noterade pa den japan-
ska borsen. Jamforelseindex dr TOPIX.

NORDAMERIKAFONDEN +1,0%

Nordamerikafonden steg med 1 procent, och slog sitt index. Fonden har tva forval-
tare med olika inriktningar: vérde- respektive tillvixtaktier. Vardedelen gick bra pa
grund av aktieval i branscherna séllankopsvaror och tjdnster samt telekommunika-
tion. Placeringar i finanssektorn och IT bidrog dock negativt. Tillvixtdelen i fonden
gick diremot bra som en foljd av placeringar just inom IT. Aven aktier inom hilso-
vard, dagligvaror och séllankopsvaror utvecklades vél. Daremot paverkade forvalta-
rens val av aktier inom energisektorn fondens avkastning negativt.

Strategi

Virdeforvaltaren fokuserar pa bolag med bland annat starka balansrakningar och
stigande aktieutdelningar. Tillvéxtforvaltaren koncentrerar sig pa vélskotta bolag
med tillvixt 6ver snittet och som dessutom ar lagt varderade.

Inriktning

Nordamerikafonden placerar i aktier som dr noterade i USA och Kanada med tyngd-
punkt mot storre bolag. Jimforelseindex dr Morgan Stanley Nordamerikaindex
(MSCI North Amercia).
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SMABOLAGSFONDEN -1

47

Smabolagsfonden minskade i vérde under 2007. En viktig forklaring till fondens
negativa utveckling var den turbulens som préglade aktiemarknaden under hosten.
Turbulensen ledde till oro, vilket drabbade smabolag med lag likviditet, det vill
sdga foretag vars aktier har relativt lag omsattning. Under flera ar har smabolag

1 snitt utvecklats béttre 4n storbolag, men den trenden bréts under 2007. Flera av
Smébolagsfondens storre innehav utvecklades negativt. Dessutom utvecklades ett
flertal bolag inom IT, telekom och medicinteknik ocksa svagt.

Strategi

Var forvaltare fokuserar pa att vdlja ut enskilda aktier och prioriterar foretag med
god vinsttillvixt och stabila finanser. Fondens tyngdpunkt ligger pa tillvixtbolag.
Férvaltaren &dr daremot mer forsiktigt instélld till finansiellt inriktade bolag.

Inriktning

Smébolagsfonden placerar i mindre och medelstora svenska borsbolag med bors-
vérden upp till en procent av Stockholmsbdrsens totala vérde. Jamforelseindex dr
Carnegie smabolagsindex.

SVERIGEFONDEN -4,0%

Den svenska borsen utvecklades svagt under aret. Det berodde bland annat pa den
finansiella oron, osékerhet om konjunkturutvecklingen samt den svaga dollarn.
Dessutom utvecklades viktiga aktier som Ericsson och AstraZeneca déligt. Fonden
gick sdmre dn jamforelseindex, vilket fraimst berodde pa att fonden hade for mycket
placerat i verkstadsaktier under hosten, fel aktier i banksektorn samt att vissa sma-
bolag utvecklades sdmre &n vintat.

Strategi

Var forvaltare bedomer att det dels finns faktorer som talar for en borsuppgang,
dels faktorer som talar for en nedgang. Pa den positiva sidan finns att borsbolagen
i genomsnitt r relativt lag varderade och att den amerikanska centralbanken, Fed,
genomfor rantesdnkningar. Negativa faktorer dr tecken pa en svagare konjunktur,
minskad vinsttillvaxt och den svaga amerikanska dollarn.

Inriktning
Sverigefonden placerar i stora och medelstora foretag som ar noterade pa
Stockholmsbérsen. Jamforelseindex dr SBX Cap.

TEKN GIFONDEN +10,9%

Under det gangna aret rorde sig teknologiaktier kraftigt upp och ned. Botten naddes
i mars och sedan steg branschen fram till mitten av aret. Dérefter kom &nnu en upp-
gang som foljdes av en kraftig nedgang i november. Med en vardedkning pa 10,9
procent blev avkastningen for Teknologifonden béttre dn for fondens jamforelse-
index. Att fonden gick bittre &n jimforelseindex berodde bland annat pa att forval-
taren placerade i rétt aktier. Dessa foretag fanns inom bland annat mjukvara, halv-
ledare och hérdvara.

Strategi

Var forvaltare kommer att fortsitta med att placera i enskilda bolag som véntas
utvecklas béttre 4n genomsnittet. Dessa bolag kan finnas inom samtliga branscher
som fonden placerar i.

Inriktning

Teknologifonden 4r en globalfond som placerar i foretag verksamma inom infra-
struktur, portaler, tjdnster, e-handel och uppkopplingsformer (access). Jamforelse-
index dr Morgan Stanley World Information Technology.
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Amro. Kostnader tillkommer vid forsékrings-
sparande.

UTVECKLING 061231 - 071231 (%)

0
M Fonden
I Index

.

0 os1231 071231
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
8 M Fonden
I Index
0
40

20

:

2003 2004 2005 2006 2007

Ansvarig forvaltare: Magnus Matstoms,
Carnegie. Kostnader tillkommer vid forsak-
ringssparande.

UTVECKLING 061231 - 071231 (%)

30 I Fonden
M Index
20
St
0
10061231 071231

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

80
I Fonden

M Index
60

40

20

|

2003 2004 2005 2006 2007

Ansvarig forvaltare: Wouter van der Veen,
ABN Amro
Kostnader tillkommer vid firsakringssparande.

BRANSCHFORDELNING % (INDEX)

Likviditet m.m. 0,7
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Kostnader tillkommer vid forsékringssp de

TILLVAXTMARKNADSFONDEN +25,7%

Tillvaxtmarknadsfond steg med néstan 26 procent. Fondens goda utveckling
berodde bland annat pa rétt aktieval i Ryssland, dér forvaltaren kopte aktier i tele-
kom och undvek energisektorn. Aven fondens aktier i till exempel den brasilianska
energisektorn gick bra. Fonden utvecklades dock sdmre &n sitt jaimforelseindex.
Den framsta forklaringen till det var att forvaltaren var forsiktig och undvek vissa
kinesiska foretag med hoga virderingar. Trots hoga véarderingar fortsatte dessa
bolag att stiga och det var forst mot arets slut som de f6ll i vérde.

Strategi

Var forvaltare fokuserar pa aktier med sa kallad defensiv inriktning, alltsa foretag
som véntas utvecklas vil trots saimre konjunktur. Dessutom fokuserar fonden pa
lander med stark inhemsk efterfragan.

Inriktning

Tillvaxtmarknadsfonden placerar i aktier noterade pa borser i Asien, Latinamerika,
Osteuropa, Mellandstern och Afrika. Jimforelseindex ir Morgan Stanley Emerging
Markets Free Index.

TOTALFONDEN +3,5%

Trots den oro som préiglade aktiemarknaderna under arets andra halft steg Total-
fonden i virde med 3,5 procent. Det var bittre dn fondens jamforelseindex som
6kade med 1,5 procent. En viktig forklaring bakom fondens positiva avkastning
var att forvaltaren framgangsrikt viktade om fonden mellan aktier och rinte-
bérande virdepapper.

Strategi

Var forvaltare rdknar med att den amerikanska ekonomin mattas av och att det
sprider sig utanfor USA. Forvaltaren bedomer att borskurserna kommer att vara
stillastaende eller falla sett Gver helaret 2008.

Inriktning

Totalfonden har normalt 70 procent i utléndska aktier och 30 procent i svenska.
Fonden kan dven ha upp till 15 procent i rantepapper. Jamforelseindex dr Morgan
Stanley alla ldnder utom Sverige och Stockholmsbérsens index SBX. Fonden bytte
forvaltare den forsta december 2007.

TRYGGHETSFONDEN +0,6%

Trygghetsfonden steg med 0,6 procent och gick sdmre dn jamforelseindex som
okade med 1,0 procent. Aktiedelen i fonden gick bra och bidrog positivt till fon-
dens avkastning. Fallande réntor i Sverige innebar att den réntebérande delen

i fonden ocksa utvecklades positivt.

Strategi

Var forvaltare raknar med att den amerikanska ekonomin mattas av och att det
sprider sig utanfor USA. Forvaltaren bedomer att borskurserna kommer att vara
stillastdende eller falla sett 6ver helaret 2008.

Inriktning

Trygghetsfonden &r en blandfond som normalt har en tredjedel vardera placerat
i svenska aktier, globala aktier och svenska riantebarande virdepapper. Jamforelse-
index dr Stockholmsborsens index SBX, Morgan Stanley vérldsindex alla ldnder
utom Sverige (MSCI AC World ex Sweden) samt Handelsbankens obligations-
index (SHB Bond Index). Fonden bytte forvaltare den forsta december 2007.
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EUROOBLIGATIONSFONDEN +5,2%

Euroobligationsfonden placerar i rintebérande vardepapper utgivna i euro. Under
2007 steg fonden med 5,2 procent, vilket var sdmre dn fondens jaimforelseindex.
Den ekonomiska tillvaxten 1 euroomradet blev starkare dn véntat, vilket medforde
att rantorna steg fram till juni. I sparen av oron pa finansmarknaderna som borjade
under sommaren ville ménga placerare undvika riskfyllda investeringar i aktier.

I stéllet kopte de bland annat statsobligationer, vilket ledde till att langréntan fol1.

Strategi

Var forvaltare har positionerat fonden mot en viss overvikt for obligationer
utgivna av foretag. Forvaltaren bedomer att den ekonomiska tillvéixten kommer
att avta och anser att skillnaderna mellan réntorna pa foretagsobligationer och
statsobligationer kommer att minska.

Inriktning

Euroobligationsfonden placerar i rintebdrande vérdepapper utgivna i euro av
stater, bostadsinstitut eller andra utgivare med lag kreditrisk. Placeringar kan
dven goras 1 fondandelar. Genomsnittlig 16ptid varierar mellan 1 och 15 ar.
Jamforelseindex dr JP Morgan EMU Traded Index.

OBLIGATIONSFONDEN +2,1%

Obligationsfonden steg med drygt 2 procent. Att fonden kdpte rantepapper som
gynnades av Riksbankens rantehdjningar i februari och i juni bidrog mest till fond-
ens positiva utveckling i forhallande till jamforelseindex. Daremot hade fonden
tyngdpunkt mot bostadsobligationer under november manad, vilket bidrog till att
fonden gick nagot samre &n sitt jaimforelseindex.

Strategi

Var forvaltare forutspar att obligationsrantorna kommer att falla ytterligare.
Anledningen 4r att den ldgre tillvixten i vérldsekonomin véntas ha en dimpande
effekt pa langrantorna under 2008. Bostadsobligationer kommer att verviktas
eftersom dessa ses som attraktivt varderade.

Inriktning

Obligationsfonden placerar i svenska rantebarande virdepapper med tyngdpunkten
pé obligationer utgivna av staten eller bostadslaneinstitut. Den genomsnittliga
aterstaende 10ptiden kan variera mellan 1 och 10 ar. Jimforelseindex &r Handels-
bankens obligationsindex (SHB Bond index).

PENNINGMARKNADSFONDEN +3,3%

Fondens avkastning gynnades av innehav i korta statsskuldvéxlar. Dessa réntepap-
per gick bra eftersom rantehdjningarna ledde till att de kunde omplaceras till en
hogre rénta. Att Riksbanken hojde styrriantan fran 3 till 4 procent missgynnade
dock fondens placeringar i statsskuldvéxlar med lédngre 16ptid. Forvaltaren satsade
mer pa korta bostadsobligationer och mindre pa statsskuldvéaxlar. Detta bidrog till
lagre avkastning jamfort med index. Den utvecklingen motverkades nagot av fon-
dens placeringar i rdntepapper som gynnades av fallande réntor under oktober
manad. Under éret utvecklades fonden lite simre 4n sitt jimforelseindex.

Strategi
Var forvaltare placerar mer i korta bostadsobligationer jaimfort med lidngre stats-
skuldviéxlar. Syftet med den strategin dr att den ska ge hogre 16pande avkastning.

Inriktning

Penningmarknadsfonden placerar i svenska riantepapper med tyngdpunkt pa stats-
skuldvéxlar. Den genomsnittliga 16ptiden fér inte dverstiga 1,5 ar. Jimforelseindex
ar OMRX T-bill.
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Kostnader tillkommer vid forsékringssparande.
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UTVECKLING 061231 - 071231 (%)

PENSION 2000-FONDERNA +4,6%

Fonden steg med 4,6 procent under aret, vilket var béttre 4n fondens jamforelse-

index. Trots turbulensen pa kredit- och aktiemarknaden bidrog fondens innehav

i aktier positivt. Forvaltarens dvervikt i tillvixtmarknader var en viktig forkla-

ring till att fonden gick bittre dn jamforelseindex.
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Tank pa risken

Risken i en placering mats ofta genom att
man berdknar hur kraftigt avkastningen varie-
rar mellan olika tidsperioder. Om véardet
svanger kraftigt upp och ned sager man att
risken ar hég, medan sma svangningar tolkas
som lagre risk. For att det ska vara lattare att
fa en uppfattning om risknivan i en viss fond
har vi delat in vara fonder i fem olika risk-
kategorier, dar kategori fem innebar hogst
risk och kategori ett lagst risk. Indelningen
har gjorts med utgangspunkt fran hur kraftigt
andelsvéardet i fonden varierat historiskt,

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

2006

Ansvarig forvaltare: Bjorn Jonsson, ABN Amro
Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.

Strategi

Vir forvaltare raknar med att den amerikanska ekonomin mattas av och att det

stillastdende eller falla sett Gver helaret 2008.

Inriktning

sprider sig utanfor USA. Forvaltaren beddmer att borskurserna kommer att vara

Redovisningen hir avser Pension 2020, men den géller i allt vdsentligt dven alla

Pension 2000-fonder. Undantagen ar Pension 2010 och 2015 som dven placerar

i rdntebdrande virdepapper. Pensionsfonderna fungerar pa sa sitt att andelen

2007

aktier i fonderna borjar trappas ned med 5 procentenheter per ar med bérjan nér

det aterstar 10 ar till pensionsaret. Jimforelseindex bestar av 60 procent Morgan

Stanley vérldsindex (alla lander utom Sverige), 30 procent Stockholmsborsens

SBX och 10 procent Morgan Stanley Emerging Markets Free Index.

kombinerat med en generell bedémning
av risken pa olika typer av finansiella mark-
nader.

Som sparare kan du minska risken med
aktiefonder pa olika satt. Det kan ske genom
att du bara placerar pengar du vet att du
kan avvara under lang tid i aktiefonder. Du
kan ocksa minska risken genom att sprida
ditt sparande i fonder med olika inriktning
och genom att alltid ha en del av ditt spar-
ande i rantefonder, vars avkastning inte
paverkas av vad som hander pa bérserna.

Sa agerar Lansforsakringar som dgare

Lansférsakringar forvaltar cirka 197 miljar-
der kronor. Av det totala kapitalet ar om-
kring 28 miljarder kronor placerat i svenska
aktier, vilket gor Lansforsakringar till en av
de storre institutionella dgarna pa Stock-
holmsbdrsen. Det 6vergripande malet for for-
valtningen ar att uppna sa god avkastning
som mojligt och det &r ocksa vagledande for
vart agerande i agarfragor.

Lansforsakringar har en sarskild policy
som anger riktlinjerna for hur vi ska agera
som agare pa Stockholmsbadrsen. Vi soker
ocksa aktivt samarbete med andra stora
agare som tycker som vi.

Aktivt agande ar ett verktyg som ska
bidra till att maximera vara sparares avkast-
ning och var agarpolicy ger oss bra stod
i vart arbetet.

Kompetensen hos styrelse och ledning &r
till stor del avgdrande for ett bolags langsik-
tiga framgang. Omradet ar darmed att anse
som mycket viktigt. Darfor har Lansforsak-
ringar fokuserat pa fragor kring styrelsen.
Men det vore fel att forsoka sig pa att ge
nagra generella riktlinjer for hur en lamplig
styrelse bor se ut. Alla bolag har olika forut-
sattningar och darmed olika krav. Ersatt-
ningen till ledningen, det vill séga 16n,
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Ny design och for-
packning pa Virde-
besked fond 2007
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For att vara kunder ska fa en
samlad bild 6ver sitt spar-
ande sampaketerar vi Ars-
besked bank, Kontoutdrag
och Véardebesked fond i ett
och samma kuvert vid ars-
skiftet 2007. Samtidigt far
Vérdebesked fond ett nytt
utseende som harmoniserar
med Arsbesked bank.
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bonus och pensionsférmaner ar narliggande
omraden som ocksa ar viktigt.
Lansforsakringar har i grunden en positiv
syn pa rorliga ersattningsprogram under for-
utsattning att det finns en tydlig koppling
mellan ersattning och prestation. Lansfor-
sakringar anser ocksa att det ska finnas ett
tak fér hur stor ersattningen ska vara. Ratt
utformat 6kar bel6ningssystemet motivatio-
nen och engagemanget i bolaget. Ett val
utformat program sékerstaller att ledningens
intressen sammanfaller med aktiedgarnas.
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Sa far du overblick
over ditt fondsparande

Visst gér tiden fort! Nér du far den hér tidningen borjar vintern sa

smatt att g mot sitt slut. Under det gdngna aret, och dven under detta

ar, har det hiant mycket. Troligen har det 4ven hént en hel del med din

privatekonomi.

For att du ska fa en bra 6verblick pa din eko-
nomi maste du ocksa ga igenom den. Jag vet
att det kan ta emot eftersom det ofta dyker
upp annat som &r roligare. For att komma
igang behover néstan alla en liten knuff i rétt
riktning och deklarationen dr en bra sadan.

Ett bra sitt att komma igang ar att ta
fram penna och papper och sla sig ned vid
koksbordet. Sa hir kan du gora det pa ett
enkelt satt:

Skaffa dverblick

« Skriv upp vilka sparformer du har. Det kan
vara sparkonto, aktiefonder, rdntefonder,
aktier och pensionssparande. Fyll &ven i hur
mycket du har i respektive sparform.

Sparhorisont

« Skriv sedan upp hur lénge du planerar att
ha kvar respektive sparande. Kanske vet du
att du behover kopa ny kyl och frys inom ett
par ar. Eller sa kanske du planerar att ta en
del av sparkapitalet och dka utomlands.

Aktiv eller passiv

» Hur aktiv ar du? Hanger du med och vet
vad som hénder pé de olika marknaderna
och placerar om efter behov? Eller sa kanske

du har valt fondsparande for att det 4r be-
kvamt och vill inte halla pa och placera om?

Lag eller hog risk

* Hur ser du pa risk? Hog risk innebér att
fonderna kan svénga kraftigt, bade upp och
ned. Lag risk betyder att vdrdet inte svinger
lika mycket. Kom ihag att hog risk kan inne-
bara hog avkastning. Men det &r langt ifran
sakert att hog risk ocksa faktiskt ger hogre
avkastning.

Nar du gjort denna genomgang har du fatt en
bild 6ver hur ditt befintliga sparande ser ut

Bra tumregler

¢ Behover du pengarna inom tva till tre ar?
Spara i sa fall till sa lag risk som mojligt, till
exempel pa bankkonto eller i en kort rante-
fond. Kom ihag att det ar bra att flytta Gver
pengar successivt fran aktiefonder till rante-
fonder och inte allt pa en gang.

® Har du lang sparhorisont kan du 6ka risken
i ditt sparande. Det kan ske genom 6kad
andel aktierelaterat sparande, till exempel

aktiefonder, aktier eller aktieindexobligationer.

Elisabeth Hedmark, privatekonom pa Lansforsakringar
ger rad om hur du far éverblick pa ditt fondsparande.

och hur ldnge du planerar att spara. Det
senare brukar dven kallas for sparhorisont.
Dessutom vet du lite mer om hur du stéller

dig till att ta risk och hur aktiv du tinker vara.

Med den kunskapen i bagaget tycker jag att
du ska kontakta nagon av Lansforsdkringars
radgivare runt om i Sverige. De ser dver hela
din ekonomi dér bland annat 1dn och inkom-
ster utgor viktiga poster att ta hansyn till.
Kom ihag att ditt behov av sparande varierar
med familjebilden och var i livet du befinner
dig. Dérfor ér det bra att atminstone en gang
om aret ga igenom din ekonomi.

e Sprid riskerna. Sprid ditt sparande mellan
fler olika sparformer och fonder.

e Manadssparande ar ett effektivt satt att spri-
da riskerna. Ibland képer du fondandelar nar
kursen ar hogre, ibland nar den ar lagre. Pa
sikt ger detta en mycket bra riskspridning
istallet for att kopa alla fondandelar vid ett
och samma tillfalle.

e Ténk pa att amortera lan ocksa &r en spar-
form.

h1 Léansforsdkringar

Bank & Forsdkring

Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ)
Org. nr. 556364-2783, 106 50 Stockholm
www.lansforsakringar.se

Sparande i fonder innebér alltid en risk. Fonder kan saval 6ka som minska i varde. Det beror bland annat pa utvecklingen pa vérldens bérser, ranteutvecklingen och pa férandringar i valuta
kurser. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyrer om véra fonder finns att hédmta pa ditt lokala lansférsékringsbolag eller pa www.lansforsakringar.se
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