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 IRO AB

 DELÅRSRAPPORT

1 januari – 30 juni 2000

• Rörelseresultatet första halvåret blev 104 MSEK, vilket är nästan tre gånger högre än
halvårsresultatet 1999.

• Resultat efter finansiella poster uppgick till 101 MSEK (42 MSEK).
• Nettoomsättningen blev 578 MSEK, en ökning med 21 procent.
• Orderingången ökade under kvartalet med 11 procent.
• Vinst per aktie var 4,82 SEK (1,92 SEK).

KONCERNEN I SAMMANDRAG

MSEK
1 jan – 30 juni

                  2000
1 jan-30 juni
           1999 

Förändring %
  2000/1999  

Nettoomsättning 578 477 + 21
Rörelseresultat 104 36 + 187
Resultat efter finansiella poster 101 42 + 139
Vinst per aktie 1) SEK 4,82 1,92 + 151

1)  Baserat på 12,5 miljoner aktier för respektive period.

VERKSAMHETENS UTVECKLING

Marknad och försäljning
Kvartalsomsättningen, 290 MSEK, var 18 procent över fjolårets andra kvartal.

Även orderingången utvecklades mycket positivt och uppgick under andra kvartalet till 304
MSEK, vilket var en ökning med 11 procent.

Den svenska kronans förstärkning mot EUR har påverkat den ackumulerade orderingången
under årets första sex månader i negativ riktning med 6 procent.

                             IRO-koncernens orderingång per kvartal

MSEK 2000 +/- % 1999 +/- % 1998 +/- % 1997

Kvartal 1 289,7 + 20 242,4 - 12 276,5 + 3 268,3
Kvartal 2 303,8 + 11 273,6 + 7 255,8 - 15 300,6
Kvartal 3 226,9 + 12 202,8 - 24 268,1
Kvartal 4 301,3 + 26 239,2 - 5 251,9
Helår 1 044,2 + 7 974,3 - 11 1 088,9
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Marknadstendensen är stabil med ökande efterfrågan på IROs produkter från nästan
samtliga marknader.  Vävdivisionens orderingång steg med 30 procent första halvåret,
medan stickdivisionens ökning var 11 procent.

Den kraftigaste marknadstillväxten för båda divisionerna sker i Asien och då främst i Kina.

TOTALT KONCERNEN

MSEK 1 jan-30 juni
2000

1 jan-30 juni
1999

1 april-30 juni
2000

Helår
1999

Orderingång 593 516 304 1 044
Orderstock 155 131 155 139
Nettoomsättning 578 477 290 992
Rörelseresultat 104 36 51 118 1)

Resultat efter finansiella
poster 101 42 50 120 1)

Rörelsemarginal, % 18 8 18 12 1)

1)  Före omstruktureringskostnader på 12 MSEK.

RESULTATUTVECKLING

SPPs överkonsolideringsmedel
Enligt meddelande från SPP uppgår IRO-koncernens andel av s k företagsanknutna medel
till 16,7 MSEK.  De slutligt allokerade medlen avser koncernen använda redan innevarande
år för att erbjuda och genomföra avtalspensioneringar.

De företagsanknutna medlen har därför i sin helhet redovisats som en positiv
jämförelsestörande post och har med samma belopp, 16,7 MSEK, belastat periodens
personalkostnader. Därigenom är medlen från SPP neutrala avseende periodens resultat.

Rörelseresultat
Resultatet var mycket bra även under andra kvartalet och uppgick till 51 MSEK, vilket
tillsammans med årets första kvartal, 53 MSEK, innebar ett rörelseresultat på 104 MSEK för
årets första halvår, en ökning med 187 procent, se vidare följande tabell.

MSEK 2000 +/- % 1999 +/- % 1998 +/- % 1997
Kvartal 1 53,0 + 155 20,8 - 56 47,4 + 9 43,4
Kvartal 2 51,3    + 202        17,0 1) - 61            43,3 - 21 54,7
Kvartal 3 27,3 1) + 9 25,0 - 46 46,6
Kvartal 4 52,7 + 443 9,7 1) - 81 51,0
Helår 117,8 - 6 125,4 - 36 195,7

1)  Före omstruktureringskostnader.

IRO-koncernens fakturering består till cirka 60 procent av EUR-valutor, varigenom den
svenska kronans förstärkning under året påverkat rörelseresultatet negativt med 4 MSEK
jämfört med första halvåret 1999.

Rörelseresultatets förbättring under årets första och andra kvartal samt ackumulerat framgår
nedan.

MSEK Kvartal 1
2000/1999

Kvartal 2
2000/1999

Kvartal 1-2
2000/1999

Volym och bruttomarginal + 29 + 26 + 55
Omkostnader + 2 - 10 - 8
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Jämförelsestörande poster - + 18 + 18
Avskrivningar + 1 + 2 + 3
Total effekt på rörelseresultatet + 32 + 36 + 68

Resultat efter finansiella poster
Utbetalning av utdelning till aktieägarna på drygt 41 MSEK var främsta anledningen till att
nettoskuldsättningen under året ökat med 33 MSEK till 168 MSEK per den 30 juni 2000. 
Jämfört med samma tidpunkt föregående år var nettoskulden dock högre, nämligen
208 MSEK.

Räntenettot förblev oförändrat, - 3 MSEK, jämfört med första halvåret 1999.

MSEK Kvartal 1-2
2000

Kvartal 1-2
1999

Helår
 1999 1)

Rörelseresultat 104 36 118
Räntenetto - 3 - 3 - 8
Kursdifferenser på lån - 9 10
Resultat efter finansiella poster 101 42 120

1) Före omstruktureringskostnader.

PERIODENS VINST OCH SKATT

Halvårets skattebelastning uppgick till 40 procent av vinst före skatt, jämfört med 43 procent
första halvåret 1999. 

Vinsten per aktie blev 4,82 SEK jämfört med 1,92 SEK under första halvåret 1999. 
Helårsvinsten per aktie 1999 var 4,95 SEK.

LÖPANDE INVESTERINGAR

Löpande investeringar i anläggningstillgångar, exklusive fastigheter, uppgick under första
halvåret netto till 22,6 MSEK (18 MSEK). 

Som rapporterades i föregående kvartalsrapport återköptes dessutom fastigheten i
Ulricehamn i mars i år.  Investeringsbeloppet var 17,4 MSEK.  Härigenom förbättras
resultatet efter finansnetto med cirka 1 MSEK per år.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Det operationella kassaflödet blev 96 MSEK under första halvåret 2000 jämfört med
41 MSEK motsvarande period i fjol.  Nettoskuldsättningen uppgick till 168 MSEK
(208 MSEK) och skuldsättningsgraden 0,33 (0,46).

Soliditeten är kvar på tidigare höga nivå och var vid utgången av juni i år 49,3  procent
jämfört med 46,7 procent vid utgången av första halvåret 1999.

PERSONAL

Genomsnittligt antal anställda i koncernen, uttryckt i helårsarbetande, var under första
halvåret 926 (901).  Ökningen består av direkt personal och är relaterad till den förbättrade
orderingången.

UTSIKTER FÖR 2000

Den förbättrade efterfrågesituationen under andra halvåret 1999, vilken fortsatt första och
andra kvartalet 2000, väntas bestå under resten av 2000.
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IRO-AKTIEN

IRO-aktien är noterad på OM Stockholmsbörsens O-lista sedan den 22 juni 1995. 
Dessutom handlas aktien på SEAQ International i London.

Aktiekapitalet uppgår till 62.500.000 kronor fördelade på 12.500.000 aktier, envar à
nominellt 5,00 kronor och berättigande till en röst vardera.

Aktieägarstruktur 30 juni 2000

Intervall Aktier % Ägare %
1-1 000              610 825 4,9 2 187 88,7
1 001-5 000              427 788 3,4 175 7,1
5 001-10 000              257 760 2,1 35 1,4
10 001-100 000           1 387 540 11,1 47 1,9
100 000 -           9 816 087 78,5 22 0,9
Totalt         12 500 000 100,0 2 466 100,0

Källa: VPC den 30 juni 2000

Antalet aktieägare var 2.466 vid utgången av juni 2000  jämfört med 2.747 vid årsskiftet
1999/2000.  Andelen utlandsägande var vid utgången av juni 2000  21 procent jämfört med
20 procent vid slutet av 1999.  Ägarandelen i USA uppgår till cirka 20 procent.  Det
institutionella ägandet är 54 procent.

De största registrerade ägarna 30 juni 2000

Aktieägare Antal aktier Andel i % av
rösterna

Stena Sessan Rederi AB 3 126 100 25,0
SEB Fonder 1 396 167 11,2
Denver Investment Advisers 1) 1 329 070 10,6
Föreningssparbankens värdepappersfonder 1 090 400 8,7
Arnhold & S Bleichroeder Inc., USA 1 005 000 8,1
AMF, TFA, AFA 400 500 3,2
SEB Pensionsstiftelse 341 000 2,7
Hagströmer & Qviberg Aktiefonder 330 300 2,6
Carlson Invest Management 296 400 2,4
Försäkringsaktiebolaget Skandia 256 400 2,0
Stiftelsen för strategisk forskning 249 850 2,0
Företagsledning 183 300 1,5
Summa 10 004 487 80,0
Övriga ägare 2 495 513 20,0
Totalt 12 500 000 100,0

1)      Tidigare Bee & Associates Inc., USA.
Källa: VPC den 30 juni 2000 och därefter kända förändringar.

MODERBOLAGET

Moderbolaget i IRO-koncernen är IRO AB (publ), vilket bildades i maj 1995, och är det bolag
som är noterat på O-listan vid OM Stockholmsbörsen.
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Bolagets resultat efter finansnetto första halvåret 2000 var – 1,9 MSEK (- 1,3 MSEK).

Bolagets omsättning var under första halvåret 1,2 MSEK och antalet anställda tre personer
(i genomsnitt en).  Moderbolagets likvida medel uppgick per den 30 juni 2000 till 142 kSEK
(135 kSEK).  Inga investeringar har genomförts under rapportperioden.

 EKONOMISK RAPPORTERING 2000

IRO planerar att avge ytterligare information avseende verksamheten under 2000 vid
följande tillfällen:

• Rapport för de tre första kvartalen 2000 publiceras tisdagen den 24 oktober.
• Bokslutskommuniké för 2000 publiceras torsdagen den 22 februari 2001.
• Årsredovisning för 2000 lämnas i slutet av mars 2001.

NYCKELTAL
(för definitioner se IROs årsredovisning 1999)

1 jan-30 juni
2000

1 jan- 30 juni
1999

Helår
1999

Rörelsemarginal, % 18,0 7,6 10,7
Vinstmarginal, % 10,4 5,0 6,2
Räntetäckningsgrad, ggr 17,6 7,9 10,5
Avkastning på sysselsatt kapital, % 25,7 12,0 14,2
Avkastning på eget kapital, % 23,6 12,3 13,1
Vinst per aktie, SEK 1) 4,82 1,92 4,95
Skuldsättningsgrad, ggr 0,33 0,5 0,28
Soliditet, % 49,3 46,7 49,2
Eget kapital per aktie, SEK 1) 39,94 35,63 38,49

1) Baserat på 12,5 miljoner aktier.

Ulricehamn den 9 augusti 2000

Stig-Arne Blom
Verkställande direktör

_______________________________________________________________________
Delårsrapporten, som baseras på koncernens bokslut per den 30 juni 2000, har inte varit
föremål för särskild granskning av bolagets revisorer.

IRO AB

IRO är en internationell koncern som utvecklar och tillverkar garnmatare för
textilmaskiner.  Huvudkunderna är tillverkare av stick- och vävmaskiner.
IRO är världens ledande tillverkare av garnmatare med en världsmarknadsandel
över 60 procent.  Koncernen har tillverkning i Sverige, Tyskland, Italien, Kina och
Taiwan.  Cirka 97 procent av försäljningen sker till marknader utanför Sverige.

l
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IRO AB (publ) Box 54, 523 22 Ulricehamn. Telefon 0321-297 00. Telefax 0321-298 00.
E-post: info@iro.se.  Internet: www.iroab.com
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Resultaträkningar i sammandrag

MSEK
1 jan-30 juni

2000
1 jan-30 juni

1999
Helår
1999

Rörelsens intäkter
Nettoomsättning 578 477 992
Förändring av varulager 9 - 4
Aktiverat arbete för egen räkning - - 2
Summa rörelsens intäkter 587 477 998

Rörelsens kostnader
Råvaror och förnödenheter - 202 - 162 - 350
Övriga externa kostnader - 80 - 73 - 148
Personalkostnader - 184 - 169 - 312
Jämförelsestörande poster 17 - 1 - 12
Rörelseresultat före avskrivningar 138 72 176

Avskrivningar av materiella och immateriella
anläggningstillgångar -34 - 36 - 70
Rörelseresultat 104 36 106

Finansiella poster
Ränteintäkter och liknande resultatposter 3 1 2
Räntekostnader och liknande resultatposter - 6 - 4 - 10
Kursdifferenser på lån - 9 10
Restultat efter finansiella poster 101 42 108

Minoritetsintresse - 1 - - 1
Skatt - 40 - 18 - 45

Periodens resultat 60 24 62
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Balansräkningar i sammandrag

MSEK
30 juni 2000 30 juni 1999 31 dec 1999

TILLGÅNGAR
Goodwill 170 184 177
Övriga immateriella anläggningstillgångar 23 26 25
Materiella anläggningstillgångar 243 236 231
Summa anläggningstillgångar 436 446 433

Varulager 210 194 179
Kundfordringar 246 229 229
Övriga kortfristiga fordringar 46 51 41
Kassa och bank 86 45 107
Summa omsättningstillgångar 588 519 556

SUMMA TILLGÅNGAR 1 024 965 989

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 499 445 481
Minoritetsintresse 6 5 5

Långfristiga lån 251 240 240
Övriga långfristiga skulder samt
avsättningar 55 56 51
Summa långfristiga skulder 306 296 291

Kortfristiga lån 3 13 3
Övriga kortfristiga skulder 210 206 209
Summa kortfristiga skulder 213 219 212

EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 024 965 989

Kassaflödesanalyser i sammandrag

MSEK
1 jan-30 juni

2000
1 jan-30 juni

1999
Helår
1999

Resultat före skatt men efter
minoritetsintresse 100 42 107

Återföring av avskrivningar 34 36 70
Återföring av realisationsvinster på
anläggningstillgångar - - 5
Återföring av reserveringar - - 2 - 5
Återföring av finansieringsräntor 3 3 6
Betalda skatter - 41 - 38 - 62

Kassaflöde från den löpande verksamheten 96 41 121

Summa förändring av rörelsekapital - 48 - 33 - 19
Nettoinvesteringar inkl omräkningsdifferenser - 37 - 13 - 39
Nettofinansiering - 33 - 31 - 34

Årets kassaflöde - 22 - 36  29

Likvida medel vid årets början 107 82 82
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Kursdifferens i likvida medel 1 - 1 - 4

Likvida medel vid periodens slut 86 45 107


