MedCap Delarsrapport 1 MAJ 2007 — 31 JANUARI 2008

MedCap AB (publ)

(556617-1459)

Informationen &r sddan som MedCap ska offentliggéra enligt svensk lag om boérs- och clearingverksamhet och/eller svensk
lag om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 14 mars 2008 kil 09.00.

MedCap - Delarsrapport for perioden 1 maj 2007 - 31 januari 2008

1 maj — 31 januari
e Nettoomsattningen uppgick till 140,3 MSEK (55,2 MSEK)*.

e Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) fér perioden var 10,9 MSEK
(1,5 MSEK)*.

e Resultat fore skatt uppgick till 2,5 MSEK (-0,4 MSEK) och resultat per aktie fran
kvarvarande verksamheter uppgick till 0,02 SEK (-0,02 SEK).

Tredje kvartalet 1 november — 31 januari
e Nettoomsattningen uppgick till 51,3 MSEK (36,6 MSEK).*

e Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) fér perioden var 3,8 MSEK (3,5
MSEK).*

e Resultat fore skatt uppgick till -1,2 MSEK (2,3 MSEK) och resultat per aktie fran
kvarvarande verksamheter uppgick till -0,01 SEK (0,02 SEK).

e En nedskrivning av goodwill avseende innehavet i IM-Medico har belastat
rorelseresultatet med 3,1 MSEK.

e En nedskrivning av innehavet Crystal Research AB har paverkat periodens resultat
med 4,4 MSEK.

*Innevarande period inkluderar omséttning respektive rorelseresultat fran dotterforetagen Gewa respektive Unimedic.
For jamférelseperioden ar endast del av Unimedics omsattning respektive rorelseresultat inkluderat.

2007/2008 2006/2007 Gewa 2007/2008 2006/2007 IM-Medico + 2007/2008 2006/2007
wa- A
Unimedic AB - - koncernen - - Quickels - -
1 maj- 1 maj- 1 maj- 1 maj- Systems 1 maj- 1 maj-
31jan 3ljan 3ljan 3ljan 3ljan 3ljan
Nettoomsattning 79 607 71225 Nettoomséttning 36 771 34 876 Nettoomséttning 24 286 20 588
EBITDA** 9626 9020 EBITDA** 5340 4061 EBITDA** 2127 1410

** Justerat, d.v.s. exklusive utdebiterad managementkostnad fran moderbolaget. Talen i tabellen &r i tusental kronor.
Jamforelsetalen i tabellen avser for Unimedic och Gewa proforma-siffror, d.v.s. som om vi hade &gt dotterféretagen
hela jamforelseperioden. EBITDA i Gewa innefattar en justering av varulagret om 780 kSEK, vilken skulle ha belastat
andra kvartalet.
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VD har ordet
Béaste Aktiedgare!

Den senare halvan av 2007 och upptakten pa
2008 har bjudit pa stora prévningar for manga
aktieagare, bade i Sverige och internationellt.
Oron pa de finansiella marknaderna har
praglat bérsklimatet och skymt sikten for alla
de bolag som fortsatt att visa upp en god
utveckling. MedCaps bolag som ar verksamma
inom life science omradet har inte &nnu kant
av nadgon avmattning. Férsaljningsutvecklingen
har varit god och bolagen har kunnat flytta
fram sina positioner pa flera marknader och
omraden. De tre fjardedelar av vart
verksamhetsar som nu gatt till anda har i
mycket praglats av konsolidering av de férvarv
som vi gjort och darmed lagt grunden for en
snabbare tillvéxt i dessa. | detta arbete
innefattas att forstarka vara styrelser med
branschkunniga personer, effektivisera produk-
tionen, minska kapitalbindningen, utveckla
distributionsnaten och forstarka vara produkt-
portfolier. Nagot forvarv har inte gjorts da vi
ansett att priserna varit for hoga pa de bolag
som vi analyserat.

Vart storsta innehav, Unimedic i Matfors, har
haft en hodg belaggning och sarskilt kan
noteras att omradet munhygienprodukter
utvecklats val. Vid extra bolagsstamma i
Unimedic den 30 januari 2008 har direktor
Tord Svedberg valts in i styrelsen. Tord har
tidigare bland annat varit produktionschef for
AstraZeneca i Sverige.

Gewa har fortsatt att utvecklas val under det
tredje kvartalet. Orderingdngen for kvartalet
visar pa en 6kning om cirka 5 procent jamfort
med motsvarande period féregaende ar. Det ar
framfor allt bolagets huvudmarknader Sverige,
Norge och England som &r beroende av
samhallets satsningar pa hjalpmedel for
funktionshindrade. Under tredje kvartalet har
Gewa arbetat mycket med utbildningar och
kurser fér kunder och blivande kunder, vilket &ar
en del av helhetskonceptet foretaget erbjuder
marknaden.

Bolagen IM-Medico och Quickels, som
funktionsmassigt verkar som ett bolag, har
under kvartalet deltagit pa arets kanske
viktigaste méssa, Medica i Frankfurt. Flera
viktiga nya affarskontakter knoéts och order
tecknades for Quickels bada EKG produkter,
Decapus och det nylanserade mer slimmade
systemet Squid som presenterades
internationellt for forsta gangen. Under januari
manad tecknades aven tva nya
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samarbetsavtal. IM-Medico kommer att repre-
sentera det svenska utvecklingsbolaget Kiwok
gallande forséljning av deras system Bodykom
for kontinuerlig hjartdvervakning. IM-Medico
kommer aven att pa Europabasis representera
det svenska bolaget Cardiolex och dess
produkt Lexor 100 fér PC-baserad EKG.

Vi ser ett par framtradande handelser i
forskningsportfoljens bolag. Niconovum
kommer allt nArmare en kommersialisering och
den kapitalisering som kommer att ske under
det narmaste aret ar framst inriktad pa att
lagga basen och forbereda foretaget for
lansering av de forsta produkterna. Fortfarande
galler bedbmningen att de férsta produkt-
registreringarna skall bli klara till senvéaren eller
tidig sommar detta ar. Som tidigare meddelats
ligger registreringsansdkningar inne hos
Lakemedelsverket for sex olika produkter.
Dartill har vi skrivit ned vardet i vart innehav i
Crystal Research till noll.

MedCaps plan ligger fast att forsknings-
portfolien skall avyttras da innehav i dessa
typer av tidiga bolag inte ligger i linje med
foretagets langsiktiga strategi.

Blickar vi framat under aret kommer foretagets
aktiviteter inkludera saval majliga forsaljningar
av icke strategiska tillgdngar som nyforvarv.
For narvarande studeras flera mojliga férvarv.

Stockholm den 14 mars 2008

Sverker Littorin
Verkstallande Direktor
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MedCaps verksamhet

MedCap ar verksamt som ett private equity
bolag med férvarv, sammanslagningar, joint
ventures, allianser samt strategisk affars-
utveckling av portféljbolagen. Avyttringen sker
antingen genom sarnotering, forsaljning till en
industriell aktor eller genom sammanslagning
med andra bolag verksamma inom respektive
omrade. Inriktningen &r investeringar inom Life
Science omradet. Genom MedCap erbjuds
mindre och medelstora investerare mojlighet
att investera i onoterade rorelsedrivande
féretag som uppvisar positiva resultat och
kassafloden.

Tidigare famileagda bolag hanteras med
respekt och kansla for historik och tradition,
men med inriktning pa en positiv styrning och
vidareutveckling.

For néarvarande har MedCap fyra rorelse-
drivande dotterforetag. Dessa ar Unimedic,
Gewa, IM-Medico och Quickels Systems.
MedCap &ager ocksa tva vilande dotterféretag
samt, sedan oktober 2007, 78 procent i
foretaget Crystal Research AB, vilket i MedCap
klassificeras som en verksamhet under
avveckling. Utover dotterféretagen har ocksé
koncernen 8 st. innehav dar &garandelen
uppgar till mellan 2 % till 46 % vilka samtliga
ingar i var forsknings- och utvecklingsportfdl;.

Unimedic

Bolaget &@r en kontraktstillverkare av flytande
lakemedel for saval svenska som inter-
nationella lakemedelsféretag. Bland kunderna
marks bolag som Pfizer, NM Merck, Kabi
Fresenius, Meda och Bayer Schering.

Bland produkterna maérks hostmediciner,
munvardsprodukter, medicin mot hard mage,
acnelésningar, dentalprodukter och vitamin-
tillskott. Unimedic ar en av de ledande
oberoende nordiska tillverkarna av flytande
lakemedelsprodukter. Den nya lagerlokalen
har fardigstéllts i slutet av februari, vilket
patagligt underlattar arbetet med packning,
lagerhéllning och transporter. Ett arbete har
inletts for att aktivt marknadsféra Unimedic
genom att bygga en egen forsaljningsresurs.
Detta har tidigare inte funnits. Fokus de
narmaste aren blir att f4 ut bolagets varumarke
pa den internationella arenan genom att bygga
upp marknads- och férséljningskompetens och
resurser internt och i samverkan med
fristdende parter.
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Gewa

Gewa AB sdljer egenutvecklade eller vidare-
utvecklade hjalpmedel fér aldre samt psykiskt
och fysiskt handikappade. De egentillverkade
produkterna tillverkas till stor del av dotter-
bolaget Gewab AB. Fokus ar pa elektroniska
hjalpmedel, men &ven andra typer av produk-
ter tillhandahalls. MedCap arbetar aktivt med
att identifiera fler potentiella férvarvsobjekt eller
joint venture partners inom detta omrade samt
att hitta l[Ampliga kanaler for att introducera
vara produkter p& nya marknader. Dartill pagar
fér narvarande en analys av hur Kkapital-
bindningen kan minskas.

IM-Medico och Quickels Systems

IM-Medico och  Quickels Systems ar
verksamma inom omradena akutsjukvard och
hjartovervakning. Bolagen har gemensam
ledning och en samordnad organisation for
forsaljning, marknadsfoéring, och personal-
fragor. Strategin for dessa bolag &r att vaxa
saval organiskt som genom forvarv. Bolagen
arbetar bdde med egna produkter och med
agenturprodukter. Ett o©kat fokus kommer
framover att vara att utveckla savéal produkter
som marknadskanaler gallande vara egna
patenterade EKG system inom Quickels
Systems.

Oncolution

Oncolution har bildats tillsammans med stral-
behandlingsforetaget RayClinic samt bolagets
VD Ola Levin. Bolaget skall understka
marknaden for produkter som lindrar bieffekter
av cancerbehandling. Detta bolag ar planerat
att drivas péa projektbasis fram till och med den
30 april 2008. MedCaps styrelse har beslutat
att efter denna tidpunkt avveckla sitt innehav.

Forskning- och utvecklingsportféljen

(sex st utvecklingsbolag)

MedCaps styrelse har tagit ett beslut att dessa
bolag skall avyttras, antingen ett och ett eller
som en enhet. Den framtida inriktningen skall
vara att framst forvarva majoritetsandelar i
rérelsedrivande och vinstgivande bolag.

Investeringskriterier

Kriterier for att MedCap skall valja att investera
i ett bolag ar bl.a. att bolaget skall vara
verksamt inom Life Science omraddet, ha
produkter med god tillvéxtpotential, och
internationell gangbarhet, ha en realistisk
framtidsplan och inte minst viktigt, kompetens,
erfarenhet och "driv" hos de personer som
leder foretaget.
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Bolagen skall ha ett positivt kassafléde, eller
ha goda forutsattningar att fa det genom de
atgarder MedCap vidtar vid forvarvet, med ett
produktsortiment som innehaller egna paten-
terade och/eller valetablerade produkter och
varumarken. MedCap ser @ven en val utbyggd
distributions- samt forséljningsorganisation
som en styrka. Enbart distributions- eller
tjansteforetag ar i normalfallet inte av intresse.
Den totala investeringen, inklusive belaning, pa
presumtiva forvarv bor vara i storleksordningen
50-200 MSEK. MedCaps mal ar att utnyttja
forvarvskrediter till minst halva forvarvslikviden.
Avsteg frdn ovan namnda investeringskriterier
kan goras om det ror sig om strategiska forvarv
som exempelvis kompletterar befintliga bolags-
strukturer.

Investeringsverksamheten

MedCaps verksamhet fokuseras pa att bygga
upp en storre portfélj av roérelsedrivande
foretag inom Life Science. Bolaget kommer
darmed att arbeta for att avyttra portfoljen av
innehav i de tidiga utvecklingsbolagen. Under
innevarande verksamhetsadr 2007/2008 kom-
mer MedCaps investeringar darfér huvud-
sakligen att ske i rorelsedrivande bolag.

MedCap har tidigare efterstravat 100 procent
agande i de forvarvade bolagen, d.v.s. helagda
dotterbolag, men mot bakgrund av att fokus blir
att ga in i lite stérre objekt kommer MedCap att
vara beredd att forvarva lagre agarandel &n
100 % och i vissa fall ned till 51 %.

Koncernen

Per den 31 januari 2008 bestar koncernen av
moderbolaget MedCap AB med de helagda
dotterbolagen  Unimedic AB, IM-Medico
Svenska AB, Quickels Systems AB, DunMedic
AB, GEWA AB med dotterbolaget Gewab AB
samt det nybildade bolaget NS Ventures
Svenska AB som &nnu inte bedriver nagon
verksamhet.

MedCapkoncernens omséattning och
resultat

Koncernens nettoomsattning for perioden 1
maj till 31 januari 2008 uppgick till 140,3 MSEK
(55,2 MSEK). Resultat fore skatt uppgick till
2,5 MSEK (-0,4 MSEK).

Nettoomsattningen for rakenskapsarets tredje
kvartal uppgick till 51,3 MSEK (36,6 MSEK)
Okningen &r till stor del hanforlig att Gewa-
koncernen ingdr i innevarande periods resultat.
Personalkostnaderna okade fran 9,0 MSEK till
15,1 MSEK. Dessa 0Okade kostnader kan
framst forklaras av att det forvarvade bolaget
Gewa inte bidrog till kostnadsmassan for
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jamforelseperioden. Till detta skall ndamnas att
Unimedic under rakenskapsaret anstallt ytter-
ligare personal.

Skatt

Inom koncernen finns underskottsavdrag som
till stor del tacker in arets skattepliktiga
resultat. En stérre del av moderbolagets
underskottsavdrag ar sparrade for anvandning
genom koncernbidrag gentemot nagra av
dotterforetagen, vilket medfér att det for
rakenskapsaret sannolikt blir ett skattepliktigt
Overskott inom koncernen. De sparrade
underskottsavdragen galler framforallt anvand-
ande mot vinster i dotterféretagen Unimedic
AB och Gewa AB, dér de tidigast kan nyttjas i
bokslutet 2013-04-30 (taxeringen 2014).

Underskottsavdrag som MedCap inte aktiverat
pa grund av att de till stérre delen ar sparrade
under en tid framover uppgar till 13,7 MSEK.

Finansiell stallning

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 13,9 MSEK (9,0 MSEK) varav
kortfristiga rantebarande placeringar utgjorde
5,6 MSEK (0,0 MSEK). De rantebarande
skulderna uppgick till 13,2 MSEK (7,5 MSEK).

Kassaflodet for niomanadersperioden har pa-
verkats av reglering av skulder hanforliga till
forvarvet av Gewa, vilket paverkat kassaflodet
fran finansieringsverksamheten negativt med
19,0 MSEK. Kassaflodet frdn den lopande
verksamheten uppgick till 0,7 MSEK.

Soliditeten, exklusive tillgangar och skulder
hanforliga verksamheter under avveckling,
uppgick till 68 procent (63 procent). Eget
kapital uppgick till 1,14 kronor per aktie (1,04
kronor per aktie).

Forandringar i eget kapital
Koncernens eget kapital uppgick, per den 31
januari 2008, till 132,9 MSEK (85,6 MSEK).

Moderbolaget

Moderbolagets omséattning for perioden 1 maj
till 31 januari 2008 uppgick till 3,3 MSEK (0,4
MSEK) vilken bestar av fakturerad manage-
ment fee till dotterbolagen. Resultatet fore
skatt for perioden uppgick till -11,1 MSEK (-3,7
MSEK), personalkostnader uppgick till 2,3
MSEK (2,2 MSEK). Ovriga férvaltningskost-
nader blev 4,3 MSEK (2,1 MSEK). De okade
omkostnaderna kan delvis foérklaras av utokade
konsultkostnader fér utveckling av den interna
ekonomifunktionen. Det negativa resultatet
forklaras framst av  nedskrivningar av
aktieinnehav, om netto 8,3 MSEK.
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Moderbolaget uppvisade under tredje kvartalet
ett resultat om -9,5 MSEK (-0,6 MSEK).
Resultatet paverkades av en nedskrivning om
4,4 MSEK av dotterbolagsinnehavet Crystal
Research AB. Resultatet paverkades ocksa i
negativ riktning av verkligt vardejustering
avseende portféljinnehaven med -0,8 MSEK.
Vidare har ocksa en nedskrivning av innehavet
i IM-Medico belastat resultatet med 3,1 MSEK.
Likvida medel inklusive Kortfristiga rante-
barande placeringar uppgick per den 31
januari till 8,2 MSEK (6,7 MSEK). Eget kapital i
MedCap AB uppgick till 116,9 MSEK (78,8
MSEK).

Soliditeten uppgar till 92 procent (90 procent).

For mer detaljerad information se resultat- och
balansrakningar avseende moderbolaget pa
sidorna 17-18.

Vasentliga Risker och osakerhetsfaktorer i
verksamheten

Koncernens och moderbolagets vasentliga
risk- och  osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av hég exponering
mot en viss bransch (lakemedel och medicinsk
teknik) samt mot enskilda innehav i
utvecklingsportfoljen.

Koncernen ar pa kort sikt utsatt for prisrisker i
samband med sin affarsverksamhet avseende
ramaterial och operativ risk i form av forlust av
storre kunder.

Transaktioner med néarstdende
Under perioden har moderbolaget kopt tjanster
till ett varde av 593 KSEK av narstaende.

MedCaps styrelseordférande Ingemar
Kihlstrém har via Ingemar Kihlstrom AB
fakturerat 11 KSEK. Styrelseledamoten Karl
Tobieson &ar delagare i bolaget Tobieson &
Svennewall AB vilka levererat tjanster for totalt
582 KSEK, framst managementtjanster for
hantering av forskningsportféljen.

Medarbetare
Vid periodens utgdng var 117 personer
anstallda i koncernen motsvarande 109

heltidstjanster.
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Utveckling i rorelsedrivande bolag

Resultatmattet som redovisas for de rorelse-
drivande bolagen ar justerat EBITDA for
rakenskapsarets tre forsta kvartal. Med detta
matt visas rorelsens resultat justerat for fran
moderbolaget fakturerad management fee
samt avskrivningar. Nettoomséttningen som
kommuniceras avser nio manader.

UNIMEDIC AB

e Nettoomsattning, 79,6 MSEK (71,2
MSEK)
e EBITDA 9,6 MSEK (9,0 MSEK)

Beléggningen har varit fortsatt god. Framfor allt
har omradet munhygienprodukter visat en god
utveckling.

Utbyggnaden av lagerlokalen har avslutats
vilket kommer att underlatta transporter, lager-
hallning och logistik. | samband med denna
utbyggnad byggs &ven en ny lokal fér
installation av tva nya beredningstankar.
Bolaget kan da& bereda 20 kbm istéllet for
nuvarande 10 kbm. Detta kommer att medftra
en effektivare produktion genom féarre
omstéllningar, rengdringar och analyser.
Fardigstallande och slutbesiktning har skett i
februari 2008.

Bolaget har inlett ett arbete med att se tver
mojliga vagar framat for att skapa en salj- och
marknadsforingsresurs.

GEWAKONCERNEN

e Nettoomsattning, 36,8 MSEK (34,9
MSEK)
e EBITDA 5,3 MSEK (4,1 MSEK)

Tredje kvartalet har praglats av fortsatt hog
aktivitet och mycket av arbetet har varit inriktat
pa att genomfora utbildningar och kurser vilket
genomfors bade for att sakerstalla att
produkterna anvands pa ratt satt och dartill for
att sélja in foretagets teknologi och kompetens
till existerande och potentiella malgrupper.

Forsaljningsutvecklingen ar positiv och order-
ingdngen ar fortsatt hog och pa en nivd som
ligger cirka 5 % hdgre &n motsvarande period
foregdende ar. Det ar bland annat foretagets
storséljare Handi, en handdator fér personer
med kognitiva funktionshinder, som fortsatter
att salja bra. Aven Handifonen som &r en
kombination av Handi och en telefon speciellt
utformad och anpassad efter malgruppen.
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IM-MEDICO SVENSKA AB och QUICKELS
SYSTEMS

e Nettoomsattning, 24,3 MSEK (20,6
MSEK)
e EBITDA 2,1 MSEK (1,4 MSEK)

Kvartal 3 har praglats av en god forséljnings-
utveckling dar gjorda marknadsinvesteringar
nu successivt ger en positiv effekt pa
omsaéttningen. Foretaget har satsat tid pa att
forbereda for mojliga samarbeten runt s.k.
OEM-upplagg dar stoérre systemaktorer under
eget namn inforlivar var teknologi i ett storre
system. Vidare har flera nya produkt-
samarbeten slutits, dels med foretaget Kiwok
och deras Bodykom for kontinuerlig hjart-
Overvakning, dels med det svenska utveck-
lingsforetaget Cardiolex om att pa Europa
basis marknadsféra deras PC EKG Produkten
Lexor X100. Denna produkt har fatt ett mycket
gott mottagande pa marknaden.

Utveckling i forskning och
utvecklingsbolagen

MedCap avser att salja ut forskningsportféljen
pa affarsmassigt basta mdojliga satt, antingen
ett och ett eller tillsammans som en portfol].

CRYSTAL RESEARCH AB

Bolaget har tagit fram en forsta prototyp av det
instrument som kan assistera forskningsinstitut
och lakemedelsbolag med att faststélla
villkoren for nér proteiner kristalliseras. Under
oktober 2007 har MedCaps fordringar kvittats
mot aktier varpd MedCap per dagens datum
ager 78 procent i bolaget. Beslut har fattats att
detta innehav skall awvyttras, varfér det
redovisas sédsom verksamhet under
avveckling.

CYTOGENOMICS SVERIGE AB

Bolagets arbete med att utveckla instrument
och metodik for att analysera genforéandringar
och genom detta identifiera cancer och
cancerns spridning i ett mycket tidigt skede
fortsétter enligt plan.

INDEPENDENT PHARMACEUTICA AB

Bolagets forskning ar ett av atminstone fyra
forskningsprojekt i varlden som syftar till att ta
fram ett vaccin mot nikotinberoende. Bolaget
folis noggrant av flera stora internationella
lakemedelsbolag. De forskningsméssiga
riskerna i projektet ar hoga. Hosten 2007 har
anvants till att testa immuniseringsschema och
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préva ut optimal koncentration av den
verksamma substansen.

KAROCELL TISSUE ENGINEERING AB
Produktion och forséljning av cellprodukter till
brannskade- och plastikkirurgikliniker fortgar
enligt plan. Bolaget har under det senaste
kvartalet utokat sin kundkrets med ytterligare
privata plastikkirurgikliniker.

NANOSEP AB

Nanosep arbetar med rening och analys av
proteiner. Med Lundabolaget Lumitec som ny
delagare har MedCap fatt en etablerad
institutionell partner med lokal forankring.
Under perioden har arbetet med extern
verifiering av teknologin intensifierats. Bolaget
har aven gatt vidare med patentansokningar
som kompletterar tidigare lAmnade
ansokningar. Intresset &r fortsatt stort bland
presumtiva kunder och samarbetspartners.

NICONOVUM AB

Bolaget har under den gangna niomanaders-
perioden lamnat in registreringsansokningar for
alla sina sex fardigutvecklade produkter till
Lakemedelsverket. Fem ansokningar har |am-
nats in under perioden och en ar inlamnad
tidigare. Produktionsvalideringar ar
genomfdrda.

Den aviserade avregleringen av apoteksmono-
polet for rokersattningsprodukter ar genomford
frdn den 1 mars 2008. Denna handelse bidrar
till att underlatta for Niconovum att under
senare delen av  kalenderéret borja
marknadsfora sina forsta produkter. Bolaget
har aven bestamt och erhallit
varumarkesregistreringar  for sin  produkt-
portfolj p& valda marknader. For narvarande
planeras for en framtida kapitalisering som
skall anvéandas nar bolaget genom lanseringar
gar in i kommersialiseringsfas.
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Redovisnings och varderings-
principer

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet
med IAS 34, Delarsrapportering. Koncern-
redovisningen har upprattats i enlighet med
IFRS (International Financial Reporting
Standards) sddana de antagits av EU samt
Redovisningsradets Rekommendation RR31,
Delarsrapportering for koncerner och dartill
foljande hanvisning till 9 kapitlet i Arsredo-
visningslagen.

Moderbolagets redovisning éar upprattad i
enlighet med RR32:06, Redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Redovisning och vardering av aktieinnehav

Dotterféretag

Bolag som definieras som dotterforetag
konsolideras enligt férvarvsmetoden, i enlighet
med IFRS 3 och IAS 27. | moderforetaget
redovisas innehav i dotterforetag till anskaf-
fningsvardemetoden.

Intresseforetag

Innehav i intresseféretag redovisas som
finansiella instrument till verkligt varde, i
enlighet med IAS 28, p.1 och IAS 39. | det fall
investeringen ar av mer strategisk karaktar och
langsiktig, redovisas dessa enligt kapital-
andelsmetoden. Per dagens datum har
koncernen ej nagra intresseféretag av den
senare karaktaren. Saledes redovisas samtliga
intresseforetag till verkligt varde, med véarde-
forandringarna i rérelseresultatet.

I moderforetaget redovisas dock intressefore-
tag enligt anskaffningsvardemetoden.

Ovriga aktieinnehav

Ovriga aktieinnehav redovisas och véarderas
som finansiella instrument till verkligt varde,
med vardeforandringar 6ver resultatrakningen i
rorelseresultatet. For jamforelsearet 2006/2007
har en omklassificering skett om 1,4 MSEK
frdn Finansnetto till raden Verkligt véarde-
forandringar aktier och andelar, eftersom detta
ar den resultatrdkningspresentation som
kommer att anvandas i kommande ars-
redovisning.

Vérdering

Vardering av intresseféretag som varderas till
verkligt varde samt o©vriga aktieinnehav
varderas pa foljande satt:

Onoterade innehav
MedCap-koncernen innehar inga eget kapital-
instrument som &r noterade. Varderingen av
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onoterade innehav gors med utgangspunkt
fran International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines”, vilka framtagits
av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA
samt AFIC.

En samlad beddmning goérs for respektive
investering, vilken véarderingsmetod som &r
lamplig for det enskilda innehavet. Dels tittar vi
pa om det skett en finansiering eller en
transaktion pa armslangds avstand, dels tittar
vi pa ett bedomt diskonterat kassaflode fran
investeringen. Darefter gors en beddémning av
vilken metod som bast aterspeglar marknads-
vardet pa investeringen, varpa innehavet
varderas utifran denna metod.

| det fall ett verkligt varde inte kan asattas pa
ett tillforlitligt satt varderas innehavet till
anskaffningsvarde med eventuellt avdrag for
nedskrivning i det fall nedskrivningsbehov
beddmts foreligga.

Skatter

Uppskjutna  skattefordringar, till foljd av
underskottsavdrag och temporéara skillnader,
redovisas endast i den omfattning det ar
sannolikt att beloppen kan utnyttias mot
skattepliktiga 6verskott inom en nara framtid.

Jamforelsesiffror

Bolagen DunMedic koptes 30 juni 2006,
Unimedic den 6 oktober 2006 samt Gewa-
koncernen den 26 april 2007. Resultat-
rakningarna samt kassaflodena fran dessa
verksamheter inkluderas i koncernredo-
visningen fran forvarvstidpunkten.

Verksamheter under avveckling

| anslutning till att bestammande inflytande
erhdlls i Crystal Research AB i oktober 2007
beslutades att innehavet skall avvecklas, varfér
detta innehav redovisas sasom verksamhet
under avveckling i enlighet med IFRS 5
Anlaggningstillgdngar till  forsalining och
avveckling av verksamheter. Innebérden &r att
de resultat som &r hanforliga detta innehav
redovisas pa separat rad under periodens
resultat frn kvarvarande verksamheter samt
att  tillgdngar och  skulder  hanforliga
verksamheter under avveckling redovisas pa
separat rad i balansrdkningen. Kassafléden
fran detta innehav har sarskilt upplysts om i
kassaflodesanalysen.

Avskrivningstider

Produktavtal: 15 ar

Varumarke: Skrivs ej av, prévas lépande for
nedskrivning
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Kommande Finansiella rapporter

Kommande rapporter kommer att lamnas enligt

féljande:

- Bokslutskommuniké 2007/2008, den 16 juni
2008

- Arsstimma kommer att hallas den 14
augusti 2008

- Delarsrapport 1 2008/2009, den 29 augusti
2008

Rapporter och pressmeddelanden publiceras
pa Svenska och finns tillgangliga p& bolagets
hemsida www.medcap.se.

Stockholm den 14 mars 2008
MedCap AB (publ)
Styrelsen

For mer information, kontakta:

Sverker Littorin, verkstéllande direktor, Ingemar Kihlstréom, styrelseordférande
Telefon +46 8 34 71 10, mobil +46 708 755 309, Mobil +46 733 821 102
e-post sverker.littorin@medcap.se e-post ingemar.kihlstrom@ medcap.se

MedCap AB (publ) ar ett First North noterat private equitybolag som investerar inom lakemedel,
medicinsk teknik och bioteknik. MedCap handlas under symbolen MCAP pa First North som
drivs av Stockholmsbdrsen. Mer information finns att lasa pa hemsidan www.medcap.se.
Certified Adviser ar Remium, www.remium.se.

Definitioner av begrepp som forekommer i delarsrapporten:

EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat
fore finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar)

Justerat EBITDA EBITDA justerat for utdebiterad management fee (géller ej koncern-
redovisningen)

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av periodens nettoomséttning
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen
EVCA European Venture Capital Association

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.


http://www.medcap.se/
http://www.medcap.se/
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Resultatrakning i sammandrag

(MSEK) 9 man* 3 mén**
1 maj-31 jan 1 nov-31 jan

2006/2007 2006/2007

Nettoomséttning
Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintéakter

Summa

Verkligt vardeférandring aktier och andelar
Ravaror och féornédenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivning anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Periodens resultat frAn kvarvarande verksamhet

Periodens resultat fran avvecklade verksamheter

Periodens resultat

Resultat per aktie fore och efter utspadning fran
kvarvarande verksamheter, kr ****

Resultat per aktie fore och efter utspadning
hanforligt avvecklad verksamhet, kr

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning
(tusental)

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
(tusental)

* Dotterbolagen DunMedic AB samt Unimedic AB ingar fran 30 juni 2006 respektive 6 oktober 2006
** Dotterbolaget NS Ventures Svenska AB ingar fran den 2 juli 2007
*** Dotterbolaget Unimedic AB ingar fran den 6 oktober 2006

*x D3 utspadningseffekt skulle innebara ett battre resultat per aktie, har utspadningseffekt ej beaktats. Utestdende
teckningsoptioner har ej gett ndgon utspadningseffekt d& genomsnittlig aktiekurs understiger teckningskurs.



MedCap Delarsrapport

1 MAJ 2007 — 31 JANUARI 2008

Balansrékning i sammandrag

(MSEK)

Koncern
2007
Not 31-jan

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager
Kortfristiga fordringar, ej rantebéarande
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar

Tillgdngar hanforliga verksamheter under avveckling

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder, rantebarande
Langfristiga skulder, ej rantebarande
Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebarande
Aktuella skatteskulder

Kortfristiga skulder, ej rantebarande

Skulder hanforliga verksamheter under avveckling

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Forandring av koncernens Eget kapital

(MSEK)

Eget kapital 1 maj 2006

Periodens resultat

Summa redovisade intakter och kostnader
Kvittningsemission

Nyemission

Utgifter for nyemission

Eget kapital 31 januari 2007

Eget kapital 1 maj 2007

Periodens resultat

Summa redovisade intakter och kostnader
Nyemission

Teckningsoptioner

Eget kapital 31 januari 2008

Eget kapital 1 maj 2006

Periodens resultat

Summa redovisade intakter och kostnader
Kvittningsemission

Nyemission

Utgifter foér nyemission

Eget kapital 30 april 2007

Not

11

Upparbetat .
Ovrigt resultat rllz'a'?neft(jlr(l?ptltglll
Aktiekapital tillskjutet inklusive derb 9
kapital eriodens moder __olagets
P! P aktiedgare
resultat
15 63,6 -24,6 40,5
- - -1,2 -1,2
-1,2 -1,2
0,3 7,1 - 7,4
15 42,1 - 43,6
- -4,7 - -4,7
3,3 108,1 -25,8 85,6
4,2 139,1 -27,1 116,2
- - -1,9 -1,9
-1,9 -1,9
0,5 17,8 - 18,3
- 0,3 - 0,3
4,7 157,2 -29,0 132,9
15 63,6 -24,6 40,5
- - -2,5 -2,5
-2,5 -2,5
0,3 7,1 - 7,4
24 74,4 - 72,7
- -6,0 - -6,0
4,2 139,1 -27,1 116,2
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Kassaflodesanalys i sammandrag

(MSEK) 9 man** 9 méan* 12 mén
1 maj-31 jan 1 maj-31jan | 1 maj-30april
2007/2008 2006/2007 2006/2007
Kassaflode fran den lépande verksamheten
fore forandringar i rérelsekapital 9,3 0,6 1,7
Forandringar i rérelsekapital -8,6 -12,5 14,4
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten 0,7 -11,9 16,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6,4 -8,7 -71,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -20,6 25,6 91,8
Periodens kassaflode -26,3 5,0 36,2
Likvida medel vid periodens borjan 40,2 4.0 4,0
Likvida medel vid periodens slut 13,9 9,0 40,2

| kassaflodet fran investeringsverksamheten ingdr ett negativt kassflode hanforligt verksamheter under avveckling

om -0,6 MSEK.

Det negativa kassaflodet fran finansieringsverksamheten forklaras framst av att amortering skett av ett kortfristigt

l&n, upptaget i anslutning till férvarvet av Gewa.
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Not 1 Finansiella anlaggningstillgangar

(MSEK) 9 man 9 man 12 man
1 maj-31 jan 1maj-31jan = 1 maj-30 apr

Aktier och andelar varderade till verkligt varde via resultatrakningen | 2007/2008 2006/2007 2006/2007

Ingdende bokfort varde 28,1 26,4 26,4
Tillkommande investeringar 3,1 - 1,7
Avgéaende investeringar 0,0 - 0,0
Verkligt vardeforandring under perioden 0,0 - 1,5
Verksamheter under avveckling -4,4 - -1,5

Summa aktier och andelar varderade till verkligt

varde via resultatrakningen 26,8 26,4 28,1
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 0,0 0,2 0,2
26,8 26,6 28,3

Finansiella anlaggningstillgangar

Vardet pa innehavet i Handitek AB har i den slutliga forvarvsanalysen for Gewa justerats med 1,2 MSEK och
darigenom hanférts immateriella anlaggningstillgdngar och klassificerats sdsom en forsaljningsrattighet.
Forsaljningsrattigheten skrivs av 6ver 44 manader fran forvarvstidpunkten 2007-04-26. Séledes har en justering
av vardet pa aktieinnehavet skett per g3 07/08 med minus 1,0 MSEK sé att andelarna i g3 07/08 tas upp till 0,3
MSEK. Jamforelsetalet for 30 april 2007 har justerats med 1,2 MSEK pa grund av denna omklassificering. Per 31
januari 2007 fanns detta innehav inte inom koncernen och har darfor inte paverkat siffrorna per 31 januari 2007.

Vardet i Crystal Research AB har per 31 januari 2008 i sin helhet exkluderats fran Aktier och andelar varderade
till verkligt varde via resultatrékningen. | oktober 2007 férvarvades ytterligare andelar i bolaget och MedCap
uppnadde da bestammande inflytande. | enlighet med IFRS 5 har dotterbolaget klassificerats sdsom en
verksamhet under avveckling da beslut fattats om avyttring.

Not 2 Rorelseforvarv och effekter av faststéllande av preliminar forvarvskalkyl

Avseende genomforda rorelseférvary under rakenskapsaret 2006/2007 har arbete under tredje kvartalet
fardigstallts, avseende identifiering och kvantifiering av forvarvade 6vervarden hanforliga dotterféretagen
Unimedic AB samt Gewa AB. Effekterna av de fardigstallda forvérvskalkylerna ar framférallt att
overvarden hanforlig goodwill har allokerats om till varuméarke samt produktavtal. Till detta har ocksa
kopeskillingen hanférlig Unimedic justerats med 4,1 MSEK, vilket inneburit att vardet pa immateriella
anlaggningstillgdngar 6kat samt att dvrigt tillskjutet eget kapital 6kat. | foljande tabell presenteras
justeringsbeloppen fér respektive balanspost, réknat vid forvarvsdagen.

Effekterna av de omraknade forvarvskalkylerna ar féljande: (MSEK)

Gewa Unimedic

Goodwill -7,3 -14,9
Varumarke 15,7 -
Produktavtal - 27,0
Overvérde varulager -5,5 -0,6
Forsaljningsrattighet 1,2 -
Aktier och andelar -1,2 -
Uppskjuten skatteskuld (minus=6kad skuld) -2,9 -7.4
Korrigering kdpeskilling (6kad kdpeskilling) - -4,1

Gewa AB (forvarvsdag 2007-04-26)

Justeringarna avseende Gewa har ej fatt ndgot genomslag pa koncernens egna kapital per 2007-04-30 eller per
2007-01-31. En vasentlig del av preliminart redovisad goodwill har hanférts varumérket Gewa. Mot bakgrund av
Gewas dominerande stallning inom sin marknad i Europa och under den langa tid som varumarket funnits, har
den ekonomiska livslangden bedomts vara obestambar. Innebérden av en obestambar livslangd &r att tillgangen
I6pande ej skrivs av utan istéllet, i likhet med goodwill, &rligen kommer att prévas for nedskrivning. Inneborden av
att ta upp ett varumarke istallet for goodwill &r bl.a. att det uppstar en uppskjuten skatt. For de tva forsta kvartalen
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har omklassificeringen av forsaljningsrattigheten fran aktier och andelar inneburit att en resultateffekt om minus
170 kSEK for de tva forsta kvartalen flyttats upp fran finansnettot till rérelseresultatet.

Unimedic AB (forvarvsdag 2006-10-06)

Justeringarna avseende forvarvet av Unimedic har, forutom omallokeringar fran goodwill och varulager till
produktavtal, &ven innefattat en justering av kopeskillingen hénforlig betalning genom eget kapitalinstrument.
Effekten av den korrigerade kopeskillingen uppgar till 4,1 MSEK, vilken okat 6vrigt tillskjutet eget kapital samt
allokerats bland ovan angivna 6vervarden. Den faststallda forvarvskalkylen har ocksa inneburit att eget kapital
justerats retroaktivc med de avskrivningar som gjorts pa produktavtalen frdn och med forvarvstidpunkten.
Rorelseresultatpaverkan hanforlig avskrivning av produktavtalen uppgar, for perioden 2006-05-01— 2007-01-31,
till minus 0,5 MSEK och for helaret 2006/2007 till minus 0,9 MSEK. Skatteeffekten pa justeringarna ar for helaret
0,3 MSEK. Sammantaget har eget kapital per 2007-05-01 justerats med 3,5 MSEK varav 4,1 MSEK ar hanforligt
ovrigt tillskjutet kapital och -0,6 MSEK avseende ett justerat upparbetat resultat.

Avskrivningar hanfoérliga produktavtalen har for kvartal 1 och 2 innevarande period justerats med minus 0,9
MSEK. Varulagret har i den slutliga forvarvskalkylen inte dsatts nagot 6vervarde varfor rorelseresultatet for kvartal
2 2007/2008 har justerats med plus 0,6 MSEK.

Forvarvskalkylerna ser ut enligt foljande efter genomférda férandringar:

Unimedic Gewa
Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort
varde varde varde Véarde

Forsaljningsrattighet - - 1,2 -
Produktavtal 27,0 - - -
Varumarke - - 15,7 -
Maskiner och inventarier 13,2 13,2 1,8 1,8
Byggnader och Mark - - 8,8 5,6
Finansiella anlaggningstillgangar - - 0,3 1,6
Likvida medel 0,3 0,3 0,6 0,6
Kundfordringar 9,3 9,3 7,4 7,4
Lager 7.4 7.4 11,3 11,3
Ovriga tillgangar 1,9 1,9 0,5 0,5
Summa tillgangar 59,1 32,1 47,6 28,8
Leverantorsskulder -7,7 -7,7 -2,0 -2,0
Avsattning fér garantier 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Uppskjuten skatteskuld -11,2 -3,6 -6,5 -2,0
Ovriga skulder -10,1 -10,1 -15,9 -15,9

-29,0 -21,4 -24,5 -20,0
Verkligt varde pa nettotillgadngar 30,1 10,7 23,1 8,8
Goodwill 4,0 15,3
Total 34,1 38,4
Utgivna eget kapitalinstrument 15,6 53
Konvertibelt skuldebrev - 12,0
Kontant reglerad del 17,5 19,0
Forvarvskostnader 1,0 2,1
Total képeskilling 34,1 38,4
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Dotterbolagens bokférda varden i Moderbolaget

(MSEK) 2008 2007 2007

31-jan 31-jan 30-apr
IM-Medico Svenska AB, dotterbolag 13,1 16,2 16,2
Quickels System AB, dotterbolag 3,6 3,6 3,6
Dunmedic AB, dotterbolag 0,5 0,0 0,5
Unimedic AB, dotterbolag 30,0 30,0 30,0
Gewa AB, dotterbolag 38,4 - 38,4
NS Ventures Svenska AB, dotterbolag 0,5 - -
Summa 86,1 49,8 88,7

Not 3 Immateriella tillgangar

(MSEK) 2008 2007 2007

31-jan 31-jan 30-apr
Produktavtal 24,7 26,6 26,1
Varumarke Gewa 15,7 - 15,7
Forsaljningsrattighet 1,0 - 1,2
Internt utvecklade tillgangar 03 - 0,2
Goodwill 32,0 19,7 35,1
Summa immateriella tillgangar 73,7 46,3 78,3

Provning av nedskrivningsbehov av goodwill samt varuméarke med obestambar livslangd
Goodwill och varumarke fordelas pa koncernens kassagenererande enheter (KGE), identifierade
per operativ enhet. De KGEs som identifierats ar:

1. Unimedic

2. Gewa

3. IM-Medico, Quickels och Dunmedic har tillsammans bedémts utgéra en KGE.

En sammanfattning av fordelningen av goodwill och varumérke per KGE &r enligt foljande:

(MSEK) 2008

31-jan
Unimedic goodwill 4,0
Gewa goodwill 15,3
Gewa varumérke 15,7
IM-Medico, Quickels samt Dunmedic, goodwill 15,7
Summa immateriella tillgangar for provning av nedskrivning 50,7

Atervinningsbart belopp fér en KGE faststélls baserat p& berédkningar av nyttjandevarde. Dessa berékningar utgar
fran uppskattade framtida kassafloden fore skatt, baserade pd finansiella budgetar som godkants av
foretagsledningen och som tacker en femarsperiod. Kassafloden bortom femarsperioden extrapoleras med hjalp
av en bedomd tillvaxttakt enligt uppgift nedan. Tillvaxttakten overstiger inte den langsiktiga tillvaxttakten for
marknaden dar berérd KGE verkar.
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Vasentliga antaganden som anvénts for berakningar av nyttjandevéarden ar:

Unimedic Gewa Ovriga
Tillvaxttakt bortom budgetperioden 2% 25% 3,0%
Diskonteringsranta 12 % 12,5% 12,5 %

Forutom ovan vasentliga antaganden ar ocksa roérelsemarginalen samt forandring av rorelsekapitalet av
central betydelse vid nedskrivningsprévningen.

Dessa antaganden har anvants for att analysera varje KGE inom respektive rorelsegren. Ledningen har
faststallt den budgeterade bruttomarginalen, baserat pa tidigare resultat och sina forvantningar pa
marknadsutvecklingen. De diskonteringsrantor som anvands anges fore skatt och aterspeglar specifika risker
som galler fér de olika Kassagenererande enheterna.

Vid var nedskrivningsprovning har vi identifierat ett nedskrivningsbehov av goodwill hanforligt dotterbolaget
IM-Medico med 3,1 MSEK, vilket belastat resultatraden av- och nedskrivning anldggningstillgangar i tredje
kvartalet. IM-Medico ingér i KGE "Ovriga”. Resterande belopp avseende av- och nedskrivningar
anlaggningstillgangar ar hanforligt avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Motsvarande nedskrivning, 3,1 MSEK, har ocksa belastat moderbolagets resultatrakning och har reducerat
balansposten Finansiella anlaggningstillgangar. Nedskrivningen avser aktier i dotterbolaget IM-Medico.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

(MSEK) 9 man 3mén
1 maj-31 jan 1 nov-31 jan
2006/2007 2006/2007

Nettoomséttning
Ovriga rorelseintakter

Summa rorelseintakter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Av- och nedskrivning anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran andelar i koncernforetag

Vardeférandringar av finansiella poster
varderade till verkligt varde

Ranteintakter och liknande resultatposter
Réantekostnader och likn. resultatposter

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag 31 januari 2008

(MSEK) Moderbolag
2007

31-jan

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstiligngar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar, ej rantebarande
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Langfristiga skulder
Langfristiga skulder, rantebarande
Langfristiga skulder, ej rantebarande

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebarande
Kortfristiga skulder, ej rantebarande

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

MedCap AB (publ)
Bragevagen 6 — 114 26 Stockholm — Org. nr 556617-1459
Telefon +46 8 34 71 10 — Fax +46 8 34 71 20 — info@MedCap.se — www.MedCap.se
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