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Traditionell forvaltning

Totalavkastningen férsta halvaret 2004 uppgick till 3,5 (2,8)* procent.
Aterbaringsrantan héjdes den 1 juni 2004 till 4,0 procent fére skatt och avgifter.
Solvensen uppgick till 123 (119) procent.

Konsolideringen uppgick till 102 (88) procent efter att vardet pa kundernas preliminart
fordelade aterbaring sankts den 1 juni 2004. Den garanterade delen av kundernas forsakringar
paverkas inte.

Den 1 juli 2004 avskaffades den sa kallade Allan-regeln. Det innebar att utbetalningarna for for-
sakringar med traditionell forvaltning kan minskas med upp till 9 procent per ar.

Nya Véarlden-forvaltning

Avkastningen under forsta halvaret 2004 uppgick till 5,8 (2,1) procent.

Fondférvaltning

| fondférsakringsverksamheten gav 23 av 24 fonder positiv avkastning under forsta
halvaret 2004.

Hans Benndorf, vd Lansforsakringar Liv:

Aterhamtningen p& de finansiella marknaderna har varit stark sedan mars 2003, men den réckte inte
till for att inom traditionell forvaltning &terstalla balansen mellan tillgangarnas marknadsvérde och
vérdet pa véara kunders totala forsakringskapital. Den 1 juni genomfordes darfor en vardejustering av
allaforsakringar med upp till 9 procent av det totala forsakringskapitalet genom att sanka vardet pa
den preliminart fordelade, inte garanterade, aterbéringen. Forsakringarnas garanterade varde paverka-
desinte. Fran den 1 juli kan dessutom utbetal ningarna sankas med upp till 9 procent. Dessa odnskade
beslut har varit nddvandiga for att gora upp rakningen med modern tids storsta kris pa de finansiella
marknaderna. Sjalvfallet kan inte allt skyllas pa de finansiella marknaderna. Vi har i véra antaganden
och prognoser varit mer optimistiska dn vad vi nu i efterhand kan finna fog for, |ardomar vi tar med

0ss infor en fortsatt turbulent framtid.

*  Uppgifterna inom parentes avser, dér inte annat anges, férsta halvaret 2003




Lansforsdkringars erbjudande

Lansforsakringar erbjuder kunder som
sparar i pensions- eller kapitalforsakring
tre forvaltningsformer. Traditionell for-
valtning ger en garanterad arlig avkast-
ning pa 3 procent, fore avgifter och av-
kastningsskatt. | de flesta fall ger traditio-
nell forvaltning ocksatillagg i form av
aterbéring. Storleken pa aterbéringen beror
l&ngsiktigt pa hur stor avkastningen blir
pa Lansforsakringars placeringar. | fond-
forvaltning véjer kunden sjélv placering-
sinriktning och riskniva, utan négon
garanti. Nya Varlden-forvaltning &r en for
Lansforsakringar unik férvaltningsform.
En stor andel aktier, 70 procent, dkar
mdjligheten till god avkastning pa sikt.
Efter fem &, eller vid dodsfall, garanteras
aterbetalning av inbetalda premier, med
avdrag for kostnader och avkastnings-
skatt.

Marknadsutveckling

De flesta borser steg under det forsta halv-
aret 2004, trots turbulens i sparen av oro
for stigande rantor och ett hdgt oljepris.
Den svenska och den japanska aktiemark-
naden tillhtrde de starkaste. De asiatiska
borserna hade det daremot tyngre, bland
annat beroende pa minskad riskaptit och
oro for dverhettning i den kinesiska eko-
nomin.

De svenska ldnga réntorna foll i borjan
av &ret, trots en allt starkare konjunktur.
Under véaren foljde de svenska rantorna
med i den internationella ranteuppgangen.
Uppgangen berodde bland annat pa for-
vantningar om styrrantehdjningar frén
centralbankerna.

Marknadsbedémning

Béde osskerheten och férvantningarna
bland investerarna pa aktiemarknaderna
har okat. Lansforsakringars bedémning
& att vi sannolikt kommer att fa se en
borsutveckling med stora svangningar
I&ngt in pa hosten. Pa ett ars sikt finns
anda goda mojligheter till positiv av-
kastning for aktier. Véarderingen och fore-

tagens forvantade vinsttillvaxt & rimliga,
vilket talar for att aktier utvecklas béttre
an obligationer.

Bést ser utsikterna ut for den japanska
aktiemarknaden. Viss forsiktighet &r fort-
farande befogad, men det finns tydliga
tecken pa att den japanska ekonomin
stérks och att det sker en viss forbéttring
inom den problemtyngda banksektorn.

Léansforsakringar bedomer att |an-
grantorna fortsétter att stiga pa ett ars
sikt. Uppgangen blir dock sannolikt matt-
lig framover, eftersom de langa rantorna
redan stigit kraftigt frén vérens bottenno-
teringar.

Traditionell forvaltning

Avkastning och aterbéring

Under forsta halvaret 2004 uppgick total-
avkastningen i den traditionella livforsak-
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ringsverksamheten till 3,5 (2,8) procent.
Den positiva avkastningen hittillsi &
beror framst pa uppgangen pa véarldens
borser. Den stora andelen aktier i placer-
ingarna var gynnsam for avkastningen,
men aven obligationsplaceringarna, som
gynnades av fallande réntor i borjan av
aret, gav positiv avkastning.

| slutet av april utdkades aktieandelen
ytterligare. Det innebér att L ansforsak-
ringar dter har ndtt den niva pa aktiepla-
ceringarna som langsiktigt efterstrévas.
Det senaste &rets goda avkastning har lett
till stérkta nyckeltal, vilket har gett ut-
rymme till att gradvis Oka aktieexponer-
ingen.

Aterbaringsrantan for kunder som
sparar i pensions- och livférsakring med
traditionell forvaltning hojdes fran och
med 1 juni 2004 till 4,0 procent fore skatt
och avgifter.
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Solvens och konsolidering

Den relativt svaga utvecklingen pa de

finansiella marknaderna under andra Mdr kr

Solvens, 123%

Konsolidering, 102%

Mdr kr

100
kvartalet medférde att solvensen for Lans-

forsakringar Liv 5j6nk med en procent-
enhet till 123 procent.

Den 1 juni 2004 &terstélldes konsoli-
deringen till 102 procent genom att vér-
det pa kundernas preliminart fordel ade
&terbiaring sanktes. Bakgrunden till var-
dejusteringen &r att Lansforsakringar Liv
inte hade nétt full balans mellan kund-
ernas garanterade avkastning samt preli-
minért fordelad &erbéring och tillgéngarna
i livbolaget, det vill séga en konsolidering
pa 100 procent. Detta trots en 1&g aterbar-
ingsranta, kraftigt sénkta driftskostnader
och bra placeringar.

Tillgangar
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Tillgangar

Solvens

Solvens &r ett méatt pa ett livforsakringsbolags ekonomiska stéllning.

Den visar vardet av bolagets tillgdngar jamfort med de garanterade
utfastelserna till kunderna. Den l4gsta tilldtna solvensen ar 104 pro-
cent. Solvensen &r ocksa ett matt pa ett livforsakringsbolags ekonomiska
styrka. En god solvens ger utrymme for aktier i investeringsportféljen vil-
ket erfarenhetsmaéssigt ger méjlighet till god vardedkning. Detta ar
sarskilt tydligt idag nar marknadsrantorna &r laga.

Konsolidering

Konsolidering &r ett matt pa ett livforsakringsbolags formaga att lamna
aterbaring. Den visar vardet av bolagets tillgangar jamfort med de garan-
terade utfastelserna och den icke-garanterade aterbaringen till kunderna,
det vill saga hela forsakringskapitalet. Mattet &r teoretiskt da det speglar
en situation dar bolaget skulle betala ut hela forsakringskapitalet under en
och samma dag. Den kortaste utbetalningstiden i en traditionell livfor-
sékring ar fem &r och den genomsnittliga loptiden ligger pa cirka 18 ar.

Nya Véarlden-férvaltning

Nya Véarlden steg 5,8 procent under forsta halvaret 2004. Avkastningen skapades framst
under arets forsta tvd manader, da rantorna foll samtidigt som borserna steg. Nar osé- 10%
kerheten p& marknaden Gkade avspeglades dettai Nya Varldens utveckling, som blev

svagare under andra kvartalet.

Samtliga aktiemarknader som ingdr i Nya Varlden steg under forsta halvaret 2004.
Aven Nya Varldens rantebérande vardepapper bidrog positivt till avkastningen,
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Fondforvaltning

Nastan samtliga Lansforsékringars fonder gav en positiv
avkastning under forsta halvéret 2004. Uppgangen pa ett flertal
av vérldens borser medférde att aktiefonder gick béttre an ran-
tefonder. Smabolagsfonden, som placerar i sm& och medelstora
bolag pa Stockholmshorsen, steg med 16,8 procent och var den
fond som gick bast under perioden. Andra fonder med god
avkastning var Japanfonden som steg med 15,4 procent och
Fastighetsfonden med drygt 13,4 procent.

Sverigefonden steg med 12,3 procent och gick dérmed béttre
an genomsnittet for svenska aktiefonder. IT och dagligvaror var
de sektorer som bidrog mest till uppgangen medan framfor allt
telekomtjanster bidrog negativt.

Bland Lénsforsakringars breda aktiefonder steg Totalfonden,
som placerar globalt men med en tredjedel i svenska aktier, med
7,3 procent. Globalfonden gav ocksa positiv avkastning och steg
4,9 procent. Trygghetsfonden som placerar en tredjedel vardera
i utlandska aktier, svenska aktier och svenska rantebarande
vérdepapper, gynnades bland annat av uppgangen pa Stock-
holmsbdrsen och steg 7,1 procent.

Av Lansforsakringars tre Fond-i-fonder gick Fond-i-fond
offensiv starkast, 7,4 procent. Fond-i-fond offensiv placerar i
normalléget endast i aktiefonder och gynnades av den breda
uppgangen pa aktiemarknaderna. Fond-i-fond normal och
Fond-i-fond forsiktig placerar bada &ven i réntefonder och steg
med 6,1 respektive 5,0 procent.

Samtliga réntefonder gav positiv avkastning under halvaret,
trots att de |&nga réntorna steg under andra kvartalet. Bast gick
de l&nga rantefonderna, Obligationsfonden och Euroobligations-
fonden steg 2,2 procent respektive 1,6 procent. De korta rante-
fonderna, Likviditetsfonden och Penningmarknadsfonden, steg
med 1,2 procent.

Under juni manad forstarkte Lansforsakringar erbjudandet
ytterligare till fondforsékringskunderna genom att inleda ett sam-
arbete med Société Générale Asset Management. Inledningsvis
innebar det att L ansforsakringars fondforsakringskunder kan
véljaytterligare sex internationella fonder. Sedan tidigare erbju-
der Lansforsakringar kunderna mojligheten att vélja externa
fonder via andra fondfdrvaltare.

Avkastning
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Redovisningsprinciper

Rapporten féljer samma redovisningsprinciper som tillampas i arsredovisningen. Denna halvarsinformation har inte granskats av bolagets revisorer.

Rapportdagar

Information fran Lansforsakringar om solvens, konsolidering och avkastning for tredje kvartalet 2004 lamnas den 25 oktober 2004.

For ytterligare information, kontakta Hans Benndorf, vd Lansforsakringar Liv, telefon 08-588 40814 eller 073-964 0814
alternativt Christer Baldhagen, informationsdirektor Lansforsakringar AB, telefon 08-588 41501 eller 070-579 7066.
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