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Traditionell férvaltning

» | den traditionella livforsékringsverksamheten uppgick totalavkastningen forsta kvartalet 2004 till
3,0 (-1,1)* procent.

» Aterbaringsrantan &r for narvarande 3,0 procent fére skatt och avgifter for inbetalningar gjorda
frdn och med 7 april 2003. For inbetalningar gjorda fore 7 april 2003 ar aterbaringsrantan for
narvarande 0,5 procent fore skatt och avgifter.

e Solvensen uppgick till 124 (116) procent.
< Konsolideringen uppgick till 95 (84) procent.

Nya Varlden-férvaltning
e For Nya Varlden uppgick avkastningen under forsta kvartalet 2004 till 5,3 (-5,1) procent.

Fondfdrvaltning

= | fondforsakringsverksamheten gav samtliga 25 fonder positiv avkastning under forsta
kvartalet 2004.

Hans Benndorf, vd Lansforsakringar Liv:

Den positiva utvecklingen fortsétter. Sedan Irakkriget for ett & sedan har avkastningen varit god i
Lansforsakringars forvaltningsformer. For traditionell forvaltning har detta inneburit att saval solvens
som konsolidering har starkts markant. Trots att Lansforsakringar Livs finansiella stallning &r stark gér
det inte att utesluta att engangsatertag av tidigare fordelad aterbéring maste goras. Balansen mellan

tillgangarnas marknadsvarde och véra kunders totala pensionstillgodohavande & annu inte fullt &terstélld.

* Uppgifternainom parentes avser, dar inte annat anges, forsta kvartalet 2003




2

Lansforsakringars erbjudande

Lansforsakringar erbjuder kunder som
sparar i pensions- eller kapitalforsakring
tre forvaltningsformer. Traditionell forvalt-
ning ger en garanterad &rlig avkastning pa
tre procent, fore avgifter och avkastnings-
skatt. Nya Varlden-forvaltning &r en for-
valtningsform som &r unik for Lansforsak-
ringar. En stor andel aktier, 70 procent,
Okar mojligheten till god avkastning pa
sikt. Efter fem ar, eller vid dodsfall, garan-
teras kunden dterbetalning av det sparade
kapitalet, med avdrag for avgifter och av-
kastningsskait. | fondférvaltning véjer kun-
den galv placeringsinriktning och riskniva,
men garanteras inte ndgon avkastning.

Marknadsutveckling

Bdrserna steg och réntorna foll under det
forsta kvartalet 2004. Positiva konjunktur-
signaler och bra foretagsrapporter bidrog
till ett gott bérshumdr i januari och febru-
ari, medan utvecklingen var mer ddmpad
i mars. Det berodde bland annat pa oro
bland investerarna for att borskurserna
stigit for mycket det senaste aret, vilket
orsakade vinsthemtagningar och forsiktig-
het. Borsutvecklingen paverkades aven
negativt av terrordadet i Madrid.

Lansforsékringar har en fortsatt for-
siktigt positiv syn pa aktiemarknaderna
for de kommande tolv manaderna. Forut-
satt att hushdllen fortsatter att konsumera
och investeringarna dkar bor vinstutveck-
lingen i foretagen bidratill en positiv bors-
utveckling. Bast ser forutséttningarna ut i
USA. L&garéantor, relativt bravérdering
och bolag som &r vél rustade efter stora
kostnadsnedskérningar talar for att ame-
rikanska aktier kan fortsétta stiga.

Trots en allt starkare konjunktur fort-
satte de langa rantorna att sjunka och
noterade historiskt sett |aga nivaer. Det
berodde bland annat pa svag syssel sitt-
ning och ovantat |&g inflation. Lansfor-
sdkringar beddmer att en forbéttrad arbets-
marknad kommer att ge stod till tillvéxten
och dérmed Oka inflationstrycket. Darfor
kommer de |&nga rantorna pa ett ars sikt
att vara betydligt hdgre én i dagsléget.

Traditionell forvaltning

Avkastning och aterbaringsranta

Under forsta kvartalet 2004 uppgick total-
avkastningen i den traditionella livforsak-
ringsverksamheten till 3,0 (-1,1) procent.
Den goda avkastningen hittillsi & beror
framst pa den fortsatta borsuppgangen i
kombination med fallande réntor.

L ansforsakringars forbéttrade nyckel-
tal innebdr att utrymmet for att tarisk i
portfoljen har 6kat. Mot bakgrund av en
positiv syn pa aktiemarknaden utokades
darfor aktieandelen i placeringarna under
perioden med 2,5 procentenheter. Andelen
fastigheter i placeringarna 6kade under
perioden med 1,0 procentenhet genom en
investering i skogsforetaget Bergvik.
Samtidigt minskade obligationsdelen i
placeringarna med motsvarande del.

Investeringsportféljen 31 mars

Hedgefonder Fastigheter
2% 7%

Aktier*
47%
Totalt 89,5 miljarder kronor

Réntebarande
44%

*| aktier ingar noterade och onoterade
aktier samt derivat.
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For kunder som sparar i pensions- och
livférsakring med traditionell forvaltning
& dterbéringsrantan for nérvarande 3,0
procent fore skatt och avgifter painbetal-
ningar gjorda fran och med den 7 april
2003. Painbetalningar gjorda fore den 7
april 2003 &r aterbaringsréantan for narva-
rande 0,5 procent fore skatt och avgifter.

Solvens och konsolidering

Den positiva avkastningen under férsta
kvartalet medforde att Lansforsakringar
Livs konsolidering stérktes med tre pro-
centenheter. Den 31 mars var konsoli-
deringen 95 (84) procent. Solvensen for-
battrades med tva procentenheter till 124
(116) procent.

Innebérden av en konsolidering
under 100 procent &r att for mycket ater-
béring har fordelats till kundernas forsak-
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ringar. For att aterstalla balansen ligger
&erbaringsrantan for inbetalningar gjorda

fore den 7 april 2003 kvar pa 0,5 procent Mdr kr

Solvens, 124%

Konsolidering, 95%

Mdr kr

fore skatt och avgifter, vilket innebar att
aterbaring |6pande tas tillbaka.

Tillgangar
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Tillgangar

Solvens

Solvens &r ett méatt pa ett livforsakringsbolags ekonomiska stéllning.

Den visar vardet av bolagets tillgangar jamfort med de garanterade
utfastelserna till kunderna. Den l4gsta tilldtna solvensen ar 104 pro-
cent. Solvensen &r ocksa ett matt pa ett livforsakringsbolags ekonomiska
styrka. En god solvens ger utrymme for aktier i investeringsportféljen vil-
ket erfarenhetsmaéssigt ger méjlighet till god vardedkning. Detta ar
sarskilt tydligt idag nar marknadsrantorna &r laga.

Konsolidering

Konsolidering ar ett matt pa ett livforsakringsbolags formaga att lamna
aterbaring. Den visar vardet av bolagets tillgangar jamfort med de garan-
terade utfastelserna och den icke-garanterade aterbaringen till kunderna,
det vill saga hela forsakringskapitalet. Mattet &r teoretiskt da det speglar
en situation dar bolaget skulle betala ut hela forsakringskapitalet under en
och samma dag. Den kortaste utbetalningstiden i en traditionell livfor-
sakring ar fem &r och den genomsnittliga loptiden ligger pa cirka 18 ar.

Nya Varlden-forvaltning

Lansforsakringars alternativ Nya Vérlden
placerar 70 procent i aktier och 30 procent
i réntebérande vérdepapper. Den stora
andelen aktier ger mojlighet till hog av-
kastning palang sikt. Efter fem & eller
vid dodsfall garanteras &terbetalning av

sakringsbolagen i kategorin traditionell
forvaltning, +12,5 procent.

Stigande borser och fallande réantor
var positiva faktorer for Nya Vérldens
utveckling under kvartalet. Storsta delen
av avkastningen skapades under januari
och februari, som var goda bérsmanader.
Bést utveckling under kvartalet hade Nya

Tillgangsfordelning Nya Varlden

Asiatiska Svenska
aktier rantebarande
10% 30%

Japanska
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10%

Europeiska
aktier
15%

det sparade kapitalet, med avdrag for av-
gifter och avkastningsskatt.

Nya Vérlden steg under forsta kvarta-
let 2004 med 5,3 (-5,1) procent. Darmed
fortsatte den positiva utvecklingen frén
2003, d& Nya Véarlden hade den hogsta
avkastningen bland de svenska livfor-

Avkastning Nya Varlden
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Vérldens japanska aktiedel, som steg med
cirka 20 procent. Aven asiatiska och svens-
ka aktier utvecklades starkt och steg med
elva respektive nio procent. Europeiska
aktier var den aktiedel i Nya Vérlden
som steg minst, cirka fem procent.
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Fondforvaltning

Samtliga Lénsférsakringars fonder gav en positiv avkastning
under forsta kvartalet 2004.

Japanfonden steg med 20,0 procent och var den fond som
steg mest under perioden. Aven andra asiatiska aktiemarknader
gick starkare &n genomsnittet. Det avspeglade sig i en stark
utveckling aven for Tillvéxtmarknadsfonden och Asienfonden,
som steg med 12,4 respektive 11,2 procent.

Den positiva utvecklingen for Sverigefonden, som férra
aret steg med 6ver 30 procent, fortsatte. Fonden steg med 8,9
procent under kvartalet och var en av Sveriges béasta fonder i
kategorin. | forvaltningen bidrog exempelvis fordelningen mel-
lan branscher positivt till avkastningen.

Aven Lansforsakringars breda aktiefonder hade en god ut-
veckling under kvartalet. Globalfonden, som placerar i aktier
Over hela vérlden, steg mot bakgrund av den globala bdrsupp-
géngen med 6,1 procent. Totalfonden, som ocksa placerar i
aktier globalt men aven har en stor andel svenska aktier, gick
upp 7,1 procent. Trygghetsfonden, som bade placerar i aktier
och réntebdrande vérdepapper, steg med 6,6 procent. Fonden
hévdade sig darmed vél bland konkurrerande blandfonder.

Den stabila utvecklingen for réntefonderna fortsatte under
kvartalet. De langa rantefonderna, Obligationsfonden och
Euroobligationsfonden, gynnades av fallande langrantor och
gick upp 3,0 procent respektive 4,0 procent. De korta rénte-
fonderna, Likviditetsfonden och Penningmarknadsfonden, steg
med 0,7 procent.

Avkastning
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Redovisningsprinciper

Rapporten foljer samma redovisningsprinciper som tillampas i arsredovisningen. Denna kvartalsinformation har inte granskats av bolagets revisorer.

Rapportdagar

Information fran Lansforsakringar om solvens, konsolidering och avkastning for andra kvartalet 2004 lamnas den 20 augusti 2004.

For ytterligare information, kontakta Hans Benndorf, vd Lansforsakringar Liv, telefon 08-588 40814 eller 073-964 0814
alternativt Christer Baldhagen, informationsdirektor Lansforsakringar AB, telefon 08-588 41501 eller 070-579 7066.
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