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Sammanfattning

• Utlåningen ökade med 18 procent från 31 mdr till 37 mdr.

• Marknadsandelen för hypoteksutlåning till villor och bostadsrätter ökade 
från 2,9 procent till 3,0 procent.

• Andelen av nyförsäljningen på bolånemarknaden uppgick till cirka 5 procent.

• Rörelseresultatet uppgick till 45 (23) Mkr. 

• Räntenettot ökade med 19 procent och uppgick till 198 (166) Mkr.

• Ett ovillkorat aktieägartillskott om 200 Mkr har erhållits från moderbolaget.

• Kapitaltäckningsgraden uppgick till 11,2 (12,1) procent och primär-
kapitalrelationen till 9,4 (10,0) procent.

• Antalet kunder ökade till 90 400 (83 000).

• För andra året i rad visade Svenskt Kvalitetsindex (SKI) att bolånekunderna i 
Länsförsäkringar är mera nöjda än kunder i andra bolåneinstitut på privatmarknaden.

Uppgifterna inom parentes avser 2005.

’’
’’

Anders Borgcrantz, vd Länsförsäkringar Hypotek:

– 2006 var ett starkt och bra år för Länsförsäkringars bolåneverksamhet. Trots en allt hårdare kon-

kurrens tar vi marknadsandelar och stärker räntenettot. Framgången bygger på ett starkt helhetser-

bjudande tillsammans med bra priser och bra villkor. Svenskt Kvalitetsindex visar att våra kunder är

nöjdast för andra året i rad vilket är ett resultat av att vi hela tiden utmanat på marknaden och bidra-

git till den ökade konkurrensen. Bolånemarknaden är inne i ett skifte med nya förutsättningar som

skapar konkurrens på lika villkor. Som utmanare har vi lyckats bra. Under 2007 kommer vi att sätta

ännu större press på konkurrenterna, nu när vi kan konkurrera på lika villkor.
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Nyckeltal

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 
Tkr 2006 2006 2006 2006 2005

Räntenetto 52 058 51 993 47 518 46 909 39 236

Nettoresultat finansiella transaktioner 1 087 – – – –

Provisionsnetto -27 935 -28 213 -25 772 -25 524 -31 126

Övriga intäkter 12 37 49 53 932

Summa intäkter 25 222 23 817 21 795 21 438 9 042

Personalkostnader –1 289 –1 574 –1 986 -1 400 -1 538

Övriga kostnader –13 238 –12 716 –12 493 –12 503 –5 284

Summa kostnader –14 527 –14 290 –14 479 –13 903 –6 822

Resultat före kreditförluster 10 695 9 527 7 316 7 535 2 220

Kreditförluster 3 121 2 832 2 583 922 1 600

Rörelseresultat 13 816 12 359 9 899 8 457 3 820

Utveckling per kvartal

2006 2005 2004

Räntabilitet på eget kapital, % 1,82 1,13 2,00

Räntabilitet på totalt kapital, % 0,13 0,08 0,13

Placeringsmarginal, % 0,57 0,60 0,78

Räntemarginal, genomsnitt, % 0,37 0,45 0,57

K/I-tal före kreditförluster 0,62 0,68 0,65

K/I-tal efter kreditförluster 0,52 0,60 0,61

Kapitaltäckningsgrad, % 11,15 12,07 11,28

Primärkapitalrelation, % 9,41 10,00 9,12

Andel osäkra fordringar, brutto, % 0,10 0,09 0,14

Andel osäkra fordringar, netto, % 0,01 –0,04 –0,01

Reserveringsgrad för osäkra fordringar, % 91,51 139,48 107,05
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Balansomslutning

Bolagets balansomslutning uppgick till 37

(31) miljarder kronor, en ökning med 17

procent. Utlåningen till allmänheten ökade

med 18 procent eller 6 miljarder kronor till

37 (31) miljarder kronor. Upplåningen

ökade med 17 procent eller 5 miljarder

kronor till 34 (29) miljarder kronor.

Kapitaltäckning

Kapitaltäckningsgraden uppgick till 11,15

(12,07) procent. Primärkapitalrelationen

uppgick till 9,41 (10,00) procent. Under

2006 har bolaget av Länsförsäkringar Bank

erhållit 200 Mkr i ovillkorat aktieägartill-

skott. Målnivån för kapitaltäckningsgraden

är 10,5 procent och för primärkapitalrela-

tionen 8,5 procent. Båda målen tillåts av-

vika med ± 0,5 procentenheter.

Resultat och lönsamhet

Bolagets rörelseresultat före kreditförluster

uppgick till 35 (18) Mkr och efter kreditför-

luster till 45 (23) Mkr. Räntabiliteten på

eget kapital uppgick till 1,82 (1,13) procent.

Intäkter

Räntenettot ökade med 19 procent och upp-

gick till 198 (166) Mkr. Ökningen beror på

ökade volymer. Bolaget har ett avtal med

moderbolaget avseende refinansiering.

Avtalet har en ränteberäkningsmodell som

speglar den faktiska räntekostnaden.

Kostnader

Rörelsens kostnader ökade med 19 Mkr till

57 (39) Mkr. Ökningen är hänförlig till köp-

ta tjänster från moderbolaget och har sin

grund i årets utvecklingsaktivitet. K/I-talen,

det vill säga kostnader i förhållande till

intäkter, uppgick till 0,62 (0,68) före kre-

ditförluster och 0,52 (0,60) efter kreditför-

luster.

Kreditförluster

Bolagets kreditförluster, såväl befarade

som konstaterade, uppgick netto till +9,5

(+4,8) Mkr. Kreditportföljen består huvud-

sakligen av lån med säkerhet i villor och

bostadsrätter och endast till en mindre del

av fritidshus. För nya bolån görs gruppvis

reservering byggd på en procentsats på ute-

stående lånestock. Procentsatsen är fast-

ställd efter branschens och egna erfarenhe-

ter av denna produkt. Reserveringsstorle-

ken är satt med hänsyn till en längre tids-

period med varierande räntor och konjunk-

turförhållanden. För lån som ej förmedlats

från länsförsäkringsbolagen (gammal

stock) sker individuell reservering.

Upplåning

Bolagets refinansieras uteslutande från

moderbolaget i förhållande till det behov

bolaget har avseende volymer och löptider.

Strävan är att inom ramen för i finanspoli-

cyn angivna riskmandat eliminera ränteris-

ker. I den mån ränterisker uppstår används

ränteswappar.

Mest nöjda kunderna

För andra året i rad visade Svenskt Kvali-

tetsindex (SKI) att bolånekunderna i Läns-

försäkringar är mera nöjda än kunder i

andra bolåneinstitut på privatmarknaden.

Länsförsäkringar fick toppbetyg inom

samtliga kategorier som undersökningen

mäter. 

Utlåning till allmänheten
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Basel II

Bolaget kommer med start den 1 februari

2007 att beräkna kapitaltäckning för kredi-

trisk enligt IRK-metoden (Intern riskklassi-

ficering).  Finansinspektionen godkände

Länsförsäkringars metod den 18 december

2006. 

Genom det nya regelverket förbättras

möjligheten att attrahera de kunder som

affärs- och kreditstrategin tillåter och det ger

en möjlighet att sätta priset utifrån den kun-

skapen. Detta skapar också likvärdiga kost-

nads- och marginalförutsättningar jämfört

med konkurrenterna, Bolaget får samtidigt

en bättre och mer sofistikerad uppfattning

om sina risker i förhållande till avkastning.

Riskmodellerna och mätmetoderna är

en viktig komponent i varje kreditbered-

ningsprocess samt vid uppföljningen av

den samlade kreditrisken. Därför har kre-

dithandläggarna under 2006 använt risk-

klassificeringssystemet som klassar kunder

och krediter i olika grupper.

Anpassningen av kapitalkravet till det

nya regelverket kommer, enligt gällande

övergångsregler, att ske under tre år. Efter

övergångstiden kommer bolagets riskvägda

tillgångar att minska avsevärt. Den takt i vil-

ken kapital kommer att frigöras är beroende

av bolagets totala riskexponering, ratinghän-

syn samt Finansinspektionens bedömningar.

Bolagets kapitaltäckningsmål kommer

löpande att prövas inom ramen för den

interna processen för kapitalutvärdering.

Bolaget kommer att sträva efter att fortsätta

vara adekvat kapitaliserad, relativt jämför-

bara bolåneinstitut.

Den interna kapitalutvärderingsproces-

sen (IKU) kommer tillsammans med IRK-

systemet dessutom att under 2007 ytterli-

gare utveckla möjligheterna till använd-

ningen av lönsamhetskalkyler, prissättning

och styrning av risk samt kapital. 

Säkerställda obligationer

Under förutsättning att Finansinspektionen

lämnar sitt tillstånd kommer Länsförsäk-

ringar Hypotek att emittera Säkerställda

obligationer under andra eller tredje kvar-

talet 2007. Arbetet med att utveckla detta

erbjudande till marknaden har pågått under

hela 2006 och löper enligt plan.

Investerare som redan investerat i obli-

gationer utgivna under Länsförsäkringar

Banks MTN (Medium Term Note) och

EMTN (Euro Medium Term Note), eller i

obligationer utgivna under programmet för

utgivning av benchmarklån, kommer att

erbjudas möjlighet att byta dessa obligatio-

ner mot motsvarande säkerställda obliga-

tioner när dessa väl börjar emitteras. En

skillnad är dock att det då blir Länsförsäk-

ringar Hypotek som står som emittent för

dessa nya obligationer.  Det byteserbju-

dande som kommer att presenteras, plane-

ras att bli rakt, det vill säga kunna genom-

föras utan att någon premie behöver erläg-

gas.

Målet är att uppnå en AAA-rating för

den säkerställda upplåningen till banken. 

Övergången till internationella 
redovisningsstandarder, IFRS 

Från och med 2007 kommer bolaget följa

de nya internationella redovisningsstandar-

derna – IFRS (International Financial

Reporting Standards) - i sin redovisning

med de undantag och tillägg som anges i

Redovisningsrådets rekommendation RR

32:06, ”Redovisning för juridiska perso-

ner”, om inte annat följer av lag eller annan

författning. Införandet av IFRS innebär att

jämförelseperioder för 2006 skall omräk-

nas enligt den nya redovisningsstandarden.

Övergången till nya redovisningsstan-

darder påverkar främst redovisning av

finansiella instrument, enligt IAS 39.

Finansiella instrument som omfattas av

IAS 39 värderas antingen till verkligt värde

eller upplupet anskaffningsvärde beroende

på hur instrumenten klassificeras. Samtliga

derivat redovisas till verkligt värde. Utlå-

ning och finansiella skulder redovisas till

upplupet anskaffningsvärde förutom de

delar där säkringsredovisning tillämpas. 

Bolaget kommer att tillämpa säkrings-

redovisning då det bedöms vara den metod

som bäst återspeglar bolagets verksamhet.

Detta innebär att såväl den säkrade posten

som säkringsinstrumentet värderas till

verkligt värde och att förändringen av verk-

ligt värde redovisas över resultaträkningen. 

En annan väsentlig skillnad mellan nu

tillämpade redovisningsprinciper och redo-

visningsprinciper enligt IFRS är att ränte-

skillnadsersättning kommer att redovisas i

sin helhet vid inbetalning och inte som nu

periodiseras över det ursprungliga lånets

löptid.

Rörelseresultatet för bolaget enligt till-

ämpade principer 2006 uppgick till 45 Mkr,

att jämföra med ett beräknat resultat enligt

IFRS på 36 Mkr. Resultatreduktionen för-

klaras främst av effekten avseende ränte-

skillnadsersättning  (-8 Mkr).  Till följd av

övergång till IFRS kommer eget kapital öka

med 13 Mkr, även detta hänförlig till ränte-

skillnadsersättning. 

Med utgångspunkt från ovan beräknas

inte primärkapitalet och kapitaltäcknings-

graden påverkas väsentligt till följd av

övergången till IFRS.
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Resultaträkning

Tkr 2006 2005

Ränteintäkter Not 2 1 501 135 1 160 928

Räntekostnader Not 3 –1 302 657 –994 738

Räntenetto 198 478 166 190

Provisionsintäkter 1 568 1 388

Provisionskostnader –109 012 –116 554

Nettoresultat av finansiella transaktioner 1 087 5 505

Övriga rörelseintäkter 151 3

Summa rörelseintäkter 92 272 56 532

Allmänna administrationskostnader –57 184 –38 629

Övriga rörelsekostnader –15 –3

Summa kostnader före kreditförluster –57 199 –38 632

Resultat före kreditförluster 35 073 17 900

Kreditförluster netto Not 4 9 458 4 778

Summa rörelseresultat 44 531 22 678

Skatt på årets resultat –12 472 –6 356

ÅRETS RESULTAT 32 059 16 322
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Balansräkning

Tkr 2006-12-31 2005-12-31

Tillgångar

Utlåning till kreditinstitut 174 456 409 230

Utlåning till allmänheten Not 5 36 549 595 30 964 061

Övriga tillgångar 51 625

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 131 763 45 434

SUMMA TILLGÅNGAR 36 855 865 31 419 350

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 33 542 343 28 142 917

Upplåning från allmänheten 437 281 795 802

Övriga skulder 19 246 4 581

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 542 321 361 367

Efterställda skulder 362 614 362 614

Summa skulder 34 903 805 29 667 281

Eget kapital Not 6

Aktiekapital, 70 335 aktier 70 335 70 335

Reservfond 14 067 14 067

Balanserat resultat 1 835 599 1 651 345

Årets resultat 32 059 16 322

Summa eget kapital 1 952 060 1 752 069

SUMMA SKULDER  OCH EGET KAPITAL 36 855 865 31 419 350

Poster inom linjen

För egna skulder ställda panter inga inga

Ansvarförbindelser inga inga

Åtaganden
beviljade, ej utbetalda lån 105 827 93 886
ränteswapavtal 18 340 000 10 420 000

18 445 827 10 513 886
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Kassaflödesanalys

Tkr 2006 2005

Likvida medel vid årets början 409 230 52 126

Den löpande verksamheten

Rörelseresultat 44 531 22 678

Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet

Bokförd ej debiterbar skatt -12 471 -6 356

32 060 16 322

Ökning/minskning av utlåning till allmänheten -5 585 534 -7 217 754

Förändring av övriga tillgångar -85 755 -1 115

Förändring av övriga skulder 208 090 42 767

Kassaflöde från den löpande verksamheten -5 431 139 -7 159 780

Investeringsverksamheten

Förändring av anläggningstillgångar – –

Kassaflöde från investeringsverksamheten – –

Finansieringsverksamheten

Förändring upplåning från allmänheten -358 521 -142 550

Förändring övrig upplåning 5 399 426 7 080 134

Koncernbidrag -44 540 -22 700

Ökning förlagslån - 74 000

Erhållet aktieägartillskott 200 000 528 000

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 5 196 365 7 516 884

ÅRETS  KASSAFLÖDE -234 774 357 104

Likvida medel vid periodens slut 174 456 409 230

Erhållna räntor uppgår till 1 415 657 1 158 052

Erlagda räntor uppgår till 1 111 845 980 565

I likvida medel ingår:
Övrig utlåning till kreditinstitut 174 456 409 230
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Bokslutskommunikén är upprättad i enlighet med lagen om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag (ÅRKL) 
med tillämpning av Finansinspektionens föreskrifter och allmänna råd (FFFS 2002:22) och med tillägg enligt 
övergångsbestämmelserna till Finansinspektionens föreskrifter och allmänna råd (FFFS 2005:33).

Ersättning till Länsförsäkringsbolagen redovisas numera som provisionskostnad istället för som tidigare administrationskostnad.
Principen för beräkning av osäkra fordringar har också ändrats. 

De ändrade redovisningsprinciperna tillämpas även för jämförvärden.
I övrigt har inte redovisningsprinciperna förändrats sedan årsredovisningen för 2005.

NOT 2  RÄNTEINTÄKTER

Tkr 2006 2005

Ränteintäkter på utlåning till allmänheten 1 191 728 942 907

Ränteintäkter på utlåning till svenska kreditinstitut 309 404 218 016

Övriga ränteintäkter 3 5

Summa ränteintäkter 1 501 135 1 160 928

Medelränta under perioden på utlåning till allmänheten 3,5% 3,5%

NOT 3  RÄNTEKOSTNADER

Tkr 2006 2005

Räntekostnader för upplåning från kreditinstitut 1 257 599 937 524

Räntekostnader för upplåning från allmänheten 32 506 47 426

Räntekostnader för efterställda skulder 12 551 9 788

Övriga räntekostnader 1 –

Summa räntekostnader 1 302 657 994 738

NOT 4  KREDITFÖRLUSTER NETTO

Tkr 2006 2005

Specifik reservering för individuellt 
värderade lånefordringar

Årets bortskrivning för konstaterade kreditförluster 4 724 1 722

Återförda tidigare gjorda reserveringar för sannolika 
kreditförluster som i delårsbokslutet redovisas som 
konstaterade förluster –4 229 –1 376

Årets reservering för sannolika kreditförluster 215 286

Inbetalt på tidigare konstaterade kreditförluster –10 627 –8 285

Återförda ej längre erforderliga reserveringar 
för sannolika kreditförluster –3 015 –1 511

Årets nettokostnad för 
individuellt värderade lånefordringar –12 932 –9 164

Gruppvisa reserveringar för 
individuellt värderade lånefordringar

Avsättning/upplösning av gruppvis reservering – –

Gruppvis värderade grupper av 
lånefordringar med begränsat värde och likartad kreditrisk

Avsättning/upplösning av reserv för kreditförluster 3 474 4 386

Årets nettokostnad för gruppvis värderade lånefordringar 3 474 4 386

Årets nettokostnad för kreditförluster –9 458 –4 778

Samtliga uppgifter avser fordringar på allmänheten.
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NOT 5  UTLÅNING TILL ALLMÄNHETEN

Tkr 2006-12-31 2005-12-31

Lånefordringar, brutto

Företagssektor 174 028 168 361

Hushållssektor 36 407 491 30 829 479

Övriga 3 024 4 724

36 584 543 31 002 564

Avgår:

Specifika reserveringar för individuellt värderade lånefordringar

Företagssektor – –6 729

Hushållssektor –1 877 –2 177

Summa individuella reserveringar –1 877 –8 906

Reserveringar för gruppvis värderade grupper av lånefordringar

Företagssektor –8 –15

Hushållssektor –33 063 –29 582

Summa gruppvisa reserveringar –33 071 –29 597

Summa reserveringar –34 948 –38 503

Lånefordringar, netto

Företagssektor 174 020 161 617

Hushållssektor 36 372 551 30 797 720

Övriga 3 024 4 724

Summa lånefordringar netto 36 549 595 30 964 061

Osäkra lånefordringar

Företagssektor 900 7 882

Hushållssektor 37 290 34 730

Summa osäkra lånefordringar 38 190 42 612

Oreglerade lånefordringar som ingår i osäkra lånefordringar

Företagssektor 1 007 2 922

Hushållssektor 12 283 13 597

Summa oreglerade lånefordringar 
som ingår i osäkra lånefordringar 13 290 16 519

Definitioner:

Oreglerad lånefordran är fordran för vilken räntor, amorteringar eller övertrasseringar är förfallna till betalning sedan mer än 60
dagar.

Osäker lånefordran är en oreglerad fordran eller fordran där betalningarna sannolikt inte kommer att fullföljas enligt kontraktsvill-
koren och för vilken säkerhetens värde ej med betryggande marginal täcker både kapitalbeloppet och upplupen ränta inklusive
ersättning för eventuella förseningar.

Förändring av redovisningsprinciper för beräkning av osäkra fordringar, tillämpas även för jämförvärden.
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NOT 6  EGET KAPITAL

Tkr 2006-12-31 2005-12-31

Bundet eget kapital

Aktiekapital 70 335 70 335

Reservfond 14 067 14 067

Summa bundet eget kapital 84 402 84 402

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 1 835 599 1 651 345

Årets resultat 32 059 16 322

Summa fritt eget kapital 1 867 658 1 667 667

Summa eget kapital 1 952 060 1 752 069

Förändring av eget kapital

Ingående eget kapital 1 752 069 1 224 091

Erhållet ovillkorat aktieägartillskott från moderbolag 200 000 528 000

Lämnade koncernbidrag -44 540 –22 700

Skatteeffekt av lämnat koncernbidrag 12 472 6 356

Årets resultat 32 059 16 322

Utgående eget kapital 1 952 060 1 752 069

NOT 7  DERIVATINSTRUMENT

Tkr Nominellt värde Verkligt värde

Derivatinstrument med positiva värden

Ränterelaterade 10 120 000 140 997

Derivatinstrument med negativa värden

Ränterelaterade 8 220 000 73 106

Denna bokslutskommuniké har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 20 februari 2007.

Anders Borgcrantz
Verkställande direktör



För ytterligare information, kontakta

Anders Borgcrantz, vd Länsförsäkringar Hypotek AB, 08-588 412 51, 073-964 12 51

Christer Baldhagen, informationsdirektör Länsförsäkringar AB, 08-588 415 01, 070-579 70 66

Rapporttillfällen för 2007

Delårsrapport januari–mars Publiceras den 24 april 

Delårsrapport januari–juni Publiceras den 21 augusti 

Delårsrapport januari–september Publiceras den 23 oktober 

Länsförsäkringar AB

24 länsförsäkringsbolag

Wasa
Kredit AB

Länsförsäkringar
Fondförvaltning AB

Länsförsäkringar
Hypotek AB

Länsförsäkringar Bank AB

Länsförsäkringars organisation bygger på 24 lokala, självständiga och kundägda länsförsäkringsbolag.
Länsförsäkringsbolagen äger gemensamt Länsförsäkringar AB. Länsförsäkringar AB äger i sin tur Läns-
försäkringar Bank med dotterbolagen Länsförsäkringar Hypotek, Wasa Kredit och Länsförsäkringar
Fondförvaltning. Kundkontakterna sker alltid på det lokala länsförsäkringsbolaget. Totalt finns 90 kontor.
Ur kundens perspektiv uppträder länsförsäkringsbolagen som lokala banker, på samma sätt som när
det gäller sak- och livförsäkring.
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