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Sahkomarkkinakatsauksen tausta ja tarkoitus

 Fortumin sahkomarkkinakatsauksen tarkoituksena on antaa tietoa
sahkdmarkkinoista ja sahkonhintaan vaikuttavista tekijoista

« Katsauksen tiedot perustuvat Nord Poolin, Nordelin, SMHI:n, Reutersin
ja Fortumin omiin tietolahteisiin

« Katsauksia pidetdaan 1-2 kertaa vuodessa Suomessa ja Ruotsissa
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e Hintakehitys marraskuusta 2007
e vertailu 2007 vs. 2008

o Hintakehityksen taustatekijat
s vesivarastot
o paastdoikeuksien hintakehitys
» polttoaineiden hintakehitys
e sahkdn tuotanto

e Tukkumarkkinahinnat
e spot-jafutuurihinnat
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Sahkon tukkuhintakehitys viime marraskuusta -
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o Hintakehityksen taustatekijat
s vesivarastot
o paastdoikeuksien hintakehitys
» polttoaineiden hintakehitys
e sahkdn tuotanto
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Lampatilat ja sahkon kysynta Pohjoismaissa

Pohjoismainen keskilampdtila ja historialliset keskiarvot Pohjoismainen sahkdnkulutus
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e Sademaarat yli normaalin

Lahde SMHI and Nordel
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reservoir content (TWh)

Pohjoismainen vesivarastotilanne 11 TWh yli
normaalitason
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reservoir content [%]

Vesivarastotilanne Norjassa ja Ruotsissa
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Vesivarastojen tayttoaste Norjassa,
100% = 81,7 TWh, viikko 10/2008
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reservoir content [%]
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Vesivarastojen tayttbaste Ruotsissa,
100% = 33,6 TWh, viikko 10/2008
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 Normaalia vahvemman vesitilanteen lisaksi Norjassa arvioidaan
olevan merkittavasti normaalia enemman lunta
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Polttoaineiden hintakehitys

Oil price
120
100
=2 80
o 60
7))
D 40
20
2005 2006 2007 2008 2009
Coal price Gas price (UK)
160 120
1‘213 ,J =100
< 100 [ £ 80
® 80 ,,.A/ 3 60 . =
S 60 M i S 40
40 ©
20 20
0 0
2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009

Lahde: ReuTers:p markkinahinnat maaliskuu 2008
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Energian hinnat ja globaali talous

 Polttoaineiden hinnat ja tata kautta globaali talouskehitys
vaikuttavat pohjoismaisiin sahkonhintoihin.

» Vahva talouskasvu Kiinassa, Intiassa, Vengjalla ja Etela-
Amerikassa on vaikuttanut hiilen ja 6ljyn hintojen nousuun

 USA:n talouden taantuma ja finanssimarkkinoiden turbulenssi el
ole ainakaan viela katkaissut polttoaineiden hintojen nousutrendia

 On huomioitava, etta USA:n tilanne voi vaikuttaa esim. Kiinan
talouteen, silla 20 % Kiinan viennista menee USA:han
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Weekly Production ( GWh / wk )

Vesivoiman, ydinvoiman ja muun lampovoiman

tuotanto
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Nuclear power production in EEA, week 10/2008
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Cumulative Production ( TWh)

Other thermal production in EEA, week 10/2008
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e Tukkumarkkinahinnat
e spot-jafutuurihinnat
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Nordic Spot — hintakehitys

—2005 2006 —2007 =—2008
90

80

50

40 - wh— - s W

N\,w«rﬂ
w

)\ 4

ALyt A
%1l 208

Day Avg Price EUR / MWh

O I I I I I I I I I I I

11. 12 13. 14. 15 16. 1.7. 18 19. 1.10. 1.11. 1.12

Lahde: Nord Pool
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Suomen, Ruotsin ja Norjan aluehintaerot

“palanneet normaalitasolle”
Spot — viikkokeskihinnat 2006-2008
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Lahde: Nord Pool
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Nord Pool -futuurihinnat

ja toteutuneet spot-keskihinnat

Lahde Nord Pool
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Keski-Euroopan tukkuhinnat selkeasti Pohjoismaita

korkeammalla
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Toteutunut vienti Pohjoismaista Keski-Eurooppaan

jo 3 TWh

Net exchange (=import-export) with Germany&Poland in EEA, week 10/2008
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Lahde: Nordel
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Pohjoismainen hintahistoria ja futuurinoteeraukset

vuoteen 2013
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Lahde: Nord Pool, futuurihinnat 17.3.2008
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Fortumin sahkdomarkkinakatsaus, 19.3.2008

Fortum julkaisee 1-2 kertaa vuodessa ajankohtaisen sahkdmarkkinakatsauksen.
Katsauksessa tarkastellaan sdhkon hinnan kehitysta tukkumarkkinoilla ja siihen
vaikuttavia tekijoita.

Yhteenveto:

- Pohjoismaiset tukkuhinnat ovat nousseet edelliseen vuoteen verrattuna — eivat
kuitenkaan niin paljon, kun oli odotettu. Odotuksia alhaisemmat hinnat johtuvat paaosin
vahvasta vesitilanteesta ja leudosta talvesta.

- Pohjoismaiset vesivarastot ovat 11 TWh pitkan ajan keskiarvon ylapuolella ja lisaksi
Norjassa arvioidaan olevan tavallista enemman lunta.

- Paastooikeuksien hinta vuodelle 2008 on maaliskuussa ollut noin 21 €/tCO,

- Tukkuhinnat Keski-Euroopassa ovat nousseet enemman kuin Pohjoismaissa. Hintojen
nousun taustalla on paastdoikeuksien, hiilen ja 6ljyn hintojen nousu.
Futuurinoteerausten ero Pohjoismaiden ja Keski-Euroopan vélilla vuodelle 2008 on
kasvanut 30 €/MWh:iin kun myohemmille vuosille ero on noin 15 €/MWh.

- Keski-Euroopan korkeammat hinnat ovat johtaneet lisddntyneeseen sahkoénvientiin
Pohjoismaista Saksaan.

Lisatietoja:
Lotta Forssell, +358 50 45 36128, lotta.forssell@fortum.com
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