Erik Penser AB

DELARSRAPPORT FORSTA KVARTALET 2008.

FORTSATTA SATSNINGAR I TURBULENT MARKNAD

Januari - mars

» Rorelseintdkterna uppgick till 47 (76) mkr, en minskning med 88 procent hanforlig till ligre kundaktivitet

som en f6ljd av borsoron. Inom affirsomradet Private Banking paverkades framfor allt strukturerade

produkter och inom affirsomradet Investment Banking framst institutionell handel.

» Rorelseresultatet minskade till -9 (14) mkr, huvudsakligen beroende pa ligre intékter.

» Resultatet efter skatt uppgick till -7 (10) mkr.
» Resultatet per aktie uppgick till -1,31 (2,07) kr.

» Ny CFO tilltrddde och ny marknads- och IR-chef rekryterades.

Nyc/feltal, mkr JAN-MARS JAN-MARS

2008 2007
Rorelseintiker 47 76
Rorelsekostnader -56 -62
Rorelseresultat -9 14
Resultat efter skatt -7 10
Resultat per aktie, kr -1,31 2,07
Antal aktier, tusental 5 000 5 000

KOMMENTAR FRAN VD PETER MELBI

”Aretinleddesmed kraftigaborsfallikslvattnetpaden amerikanska
bolanekrisen. Utvecklingen tvingade fram statliga ingripanden i
USA, nagot som inte har intriffat i modern tid d&ven om bankkrisen
i borjan av 1990-talet uppvisade vissa likheter. Den nuvarande fi-
nansiella krisen paverkade koncernen indirekt frimst inom omra-
det strukturerade produkter, dir volymerna sjénk kraftigt jamfort
med fjirde kvartalet 2007. Aven inom aktierddgivningen mirktes
en nedgang da koncernens privatkunder sinkte aktivitetsnivan
ytterligare. Inom den del av corporate financemarknaden dér bo-
laget verkar var aktiviteten fortsatt hog. Sammantaget minskade
intdkter och resultat for bade Private Banking och Investment

"Var strategi ligger fast. Vi ser en
Jortsatt tillvixt inom vdra prioriterade
marknadsomrdden.”

Banking. Var strategi med kraftig utbyggnad av private ban-
kingverksamheten, utvecklandet av en fundamental aktieanalys,
en fordndrad tradinginriktning och 6vriga satsningar inom In-
vestment Banking ligger fast. Vi ser fortsatt tillvixt inom vara

prioriterade marknadsomraden”.

Erik Penser

AKTIEBOLAG



MARKNAD

Det forsta kvartalet 2008 priglades av kraftig turbulens pa kapi-
talmarknaden. De fortsatta problemen som uppstatt i kolvattnet av
subprime-krisen i USA skapade stor oro i det finansiella systemet.
Béade Northern Rock i Storbritannien och Bear Stearns i USA var pa
vig att kollapsa och statligt ingripande riddade i praktiken bigge bo-
lagen. Bears Stearns fallissemang hade dessutom direkt inverkan pa
svenska marknaden for strukturerade produkter. Fran 6vriga delar av
marknaden for strukturerade produkter rapporterades volymer som

generellt var cirka 60 procent ligre dn foregaende kvartal.

VERKSAMHETEN

I stort sett alla verksamhetsomraden inom koncernen paverkades ne-
gativt av den oroliga marknaden. Inom corporate finance var dock
aktiviteten fortsatt hog och intikterna ckade nagot.

Satsningarna pa forstérkt siljkapacitet och forbittrat systemstod
fortsatte.

Kundaktiviteterna lag pa en hog niva med olika former av semina-
rier och lunchméten.

Siljutbildningen, som inleddes i slutet av féregéende ar, fortgick
och intensifierades under perioden. Det pagar dven ett strategiskt ar-
bete inom I'T-avdelningen som syftar till att na en mer utvecklings-

orienterad organisation.
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Det radande marknadsklimatets paverkan pa Sverige blev allt tyd-
ligare under kvartalet. Dels rapporterade svenska storbanker forluster
till foljd av indirekt exponering mot amerikanska bolanemarknaden,
dels fortsatte borsnedgangen; Affirsvirldens Generalindex slutade pa
minus 11 procent for forsta kvartalet 2008. Dessutom var handelsvo-
lymen markant ligre pa Stockholmsborsen. Under férsta kvartalet
2008 uppgick den till 1 449 miljarder kr jamfort med 1 740 miljarder
kr motsvarande kvartal 2007.

Under kvartalet slutférdes erbjudandet om deldgande till samtliga
medarbetare och styrelseledaméter. Vid teckningsperiodens utgang i
januari hade en majoritet av medarbetarna valt att kopa aktier i Erik
Penser AB. Dirmed dgde medarbetarna cirka 12 procent av foreta-
get.

Under perioden tilltriadde en ny CFO, Susan Lindkvist, tidigare
pa Avanza. Vidare rekryterades Gustaf von Essen fran Kaupthing till
befattningen marknads- och IR-chef.



AFFARSOMRADE: PRIVATE BANKING

Inom affirsomradet Private Banking erbjuder bolaget individuellt
anpassade helhetslosningar for privatkunders totala ekonomi. Tjéns-
terna bestér bland annat av finansiell radgivning, kapitalférvaltning,
skatteradgivning samt formedling av virdepapper och strukturerade
produkter.

Affarsomradets kunder, formogna privatpersoner, var forhallan-
devis passiva under arets inledning. Den kraftiga borsnedgingen
kombinerad med stor turbulens pa hela kapitalmarknaden bedoms
vara orsaken till detta.

Inflodet av nytt kapital till kapitalforvaltningen 6kade under
kvartalet fran en lag niva.

Under perioden genomfordes som vanligt ett stort antal uppskat-
tade kundaktiviteter, bland annat det stora konjunkturseminariet.

INTAKTER, PRIVATE BANKING

Under forsta kvartalet genomfordes tva emissioner av strukturerade
produkter. Volymerna var ligre én i tidigare emissioner, till foljd av
den turbulenta marknaden. I likhet med tidigare perioder av bors-
nedging avtog dven aktiviteten i andrahandsmarknaden. Intresset for
ravarurelaterade produkter tilltog under perioden.

Vidare slots ett avtal med Avanza, vilket medforde att bolaget kan
bredda privatkundserbjudandet genom att tillhandahélla kapitalfor-
sikringslosningar.

Rorelseintikterna for affirsomradet minskade under perioden med
41 procent till 82 (54) mkr. Minskningen var huvudsakligen hinforlig
till betydligt ligre volymer inom strukturerade produkter..

NYCKELTAL, MKR
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AFFARSOMRADE: INVESTMENT BANKING

Bolaget erbjuder institutionella kunder och féretag analystjinster,
handel med finansiella instrument samt corporate financetjinster. I
affirsomradet ingar dven bolagets egen handel med virdepapper, sa
kallad trading.

Alla omraden utom corporate finance paverkades mirkbart av
borsturbulensen, frimst genom ligre aktivitetsniva.

Inom corporate finance priglades kvartalet av hdg marknadsalkti-
vitet samt manga forfragningar och kundbesok. Fem stérre uppdrag

INTAKTER, INVESTMENT BANKING

JAN-MARS JAN-MARS JAN-DEC JAN DEC

2008 2007 2007 2006

Rorelseintiker 32 54 235 231
Rorelsekostnader -33 -32 -127 -102
Rorelseresultat -1 22 108 129

erholls. Det gillde savil publika som privata transaktioner, bland an-
nat uppképserbjudandet pa Human Care. Borsnedgangen paverkade
inte verksamheten, huvudsakligen beroende pa den nisch inom mark-
naden for publika transaktioner som bolaget verkar i; uppdrag med
transaktionsvirden pa 50-100 mkr.

Rorelseintikterna for affirsomradet uppgick till 15 (22) mkr, en
minskning med 82 procent framst hianforlig till ligre aktivitet inom
institutionell handel.

NYCKELTAL, MKR
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JAN-MARS JAN-MARS JAN-DEC JAN DEC

2008 2007 2007 2006

Rorelseintiker 15 22 76 79
Rorelsekostnader -23 -21 -89 -84
Rorelseresultat -8 1 -13 -5




FINANSIELL INFORMATION
Intiikter

De totala rorelseintikterna uppgick under forsta kvartalet till 47 (76)
mkr, en minskning med 38 procent jimfért med samma kvartal f6-
regaende ar.

Minskningen av rorelseintikterna dr hinforlig till det radande
marknadsklimatet och da sirskilt minskade intikter fran strukture-

rade produkter.

Kostnader och resultat

Totala rorelsekostnader minskade med 8 procent till -56 (-62) mkr
under forsta kvartalet.

Rorelsekostnaderna exklusive vinstdelning for forsta kvartalet
uppgick till -56 (-53) mkr. I rorelsekostnaderna ingar ingen vinstdel-
ning for forsta kvartalet 2008 da bolaget redovisar ett negativt ro-
relseresultat. Kostnaden for vinstdelning uppgick for samma period
foregaende ar till 9 mkr.

Rorelseresultatet forsta kvartalet uppgick till -9 (14) mkr. Resultat
efter skatt for perioden uppgick till -7 (10) mkr, vilket motsvarar ett
resultat per aktie om -1,31 (2,07) kronor.

UTVECKLING PER KVARTAL, MKR, KONCERNEN

Forvaltat kapital

Totalt forvaltat kapital minskade med 4 procent till 13 800 mkr per
den 81 mars 2008 (14 400 mkr per den 81 december 2007), helt hin-

forligt till fordndringar i marknadsvirden.

Finansiell stillning,
rdntenetto och investeringar

Likvida medel uppgick per den 31 mars 2008 till 948 mkr
(1 109 mkr per den 81 december 2007). Eget kapital uppgick till 242
mkr (249 mkr per den 31 december 2007), motsvarande 48,50 kro-
nor per aktie (49,80 kronor per aktie per den 31 december 2007).
Kapitaltickningskvoten uppgick till 2,2 (2,4 per den 31 december
2007).

Rintenettot var oférindrat jamfort med samma period forega-
ende ar 8 (8) mkr. Investeringar uppgick under forsta kvartalet till
0 (5) mkr.

2008 Q1 2007 Q4 2007 Q3 2007 Q2 2007 Q1
Rintenetto 8 8 8 8 8
Provisioner, netto 36 70 35 57 54
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3 28 10 12 14
OVriga rorelseintikter 0 0] (0] (0]
SUMMA RORELSEINTAKTER 47 106 53 77 76
SUMMA RORELSEKOSTNADER -56 -81 -48 -65 -62
RORELSERESULTAT -9 25 5 12 14



DELAGARPROGRAM

Samtliga medarbetare och styrelseledaméter i Erik Penser Fondkom-
mission AB erbjods att kopa aktier i Erik Penser AB. Séljare var Urdar
AB, som dger 100 procent av Erik Penser AB. Urdar AB dgs i sin tur
av Yggdrasil AB, som dgs av Erik Penser. Teckningsperioden lopte 26
november 2007 till 4 januari 2008. En majoritet av medarbetarna val-
de att teckna aktier. Medarbetaren dger efter detta cirka 12 procent av
aktierna. Overlitelsen har skett till marknadspris efter att styrelsen i
Urdar AB har inhdmtat tva oberoende virderingar. Nytillkommande
medarbetare kommer att erbjudas att kopa aktier till marknadsvirde.
Urdar AB har aviserat att upp till 30 procent av aktierna kommer att

vara tillgidngliga for deldgarprogrammet.

PERSONAL

Antalet medarbetare ckade under forsta kvartalet till 117 (116
per den 31 december 2007), en nettockning sedan arsskiftet
med 1 person. Medeltalet anstillda under férsta kvartalet upp-
gick till 114 (111) personer (inklusive tjinst- och forildrale-
diga. Rekrytering av nya medarbetare fortsitter inom Privat

Banking och Investment Banking.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Riskfunktionen rapporterar direkt till bolagets styrelse, och dess ar-
bete styrs av instruktioner som faststills av styrelsen. Funktionen,
som operativt dr understilld verkstéllande direktoren, foljer dagligen
upp de for bolaget visentliga riskerna: marknadsrisker, kredit- och
motpartsrisker, operativa risker samt likviditetsrisker. Bolagets vikti-
gaste marknadsrisker kan framst hinforas till de egna positionerna pa
andrahandsmarknaden for strukturerade produkter samt till handel i
egen bok. Kreditriskerna aterfinns i utlaning till kunder mot sikerhet
i virdepapper. Motpartsriskerna uppstar frimst i egna positioner i
strukturerade produkter. I Erik Penser AB:s arsredovisning for 2007,
not 37, ges en utforlig beskrivning av koncernens riskexponering och
riskhantering. Det bedoms inte ha tillkommit niagra visentliga risker

utover de risker som beskrivits dér.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Koncernens nirstaende transaktioner framgar av Erik Penser AB:s
arsredovisning for 2007, not 30.

Inga visentliga forandringar har skett avseende transaktioner
med nirstdende under perioden, férutom att upplaning fran allmin-
heten, vilken inkluderar upplaning fran moderbolag, har ckat till 255
mkr per den 31 mars 2008 fran 52 mkr vid arsskiftet.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga visentliga hdndelser har intriffat efter periodens utgang.

ARSSTAMMA OCH EKONOMISK
RAPPORTERING

Arsstimma for Erik Penser AB halls idag den 17 april kl 18.00 pa
bolagets kontor pa Biblioteksgatan 9. Styrelsen foreslar arsstimman

att ingen utdelning limnas.

Kommande rapporttillfillen
Delarsrapport januari-juni 2008 22 juli 2008
Delarsrapport januari-september 2008 4 november 2008

Bokslutskommuniké 2009 Jjanuari 2009

For fragor vinligen kontakta Peter Melbi,
VD, Erik Penser AB och Ertk Penser Fondkommission AB
Telefon: 08-463 80 00



RESULTATRAKNING, MKR, KONCERNEN

2008 2007 2007
JAN-MARS JAN-MARS HELAR
Rinteintikter 20 14 68
Rintekostnader -12 -6 -37
RANTENETTO 8 8 31
Provisionsintikter 37 57 231
Provisionskostnader -1 -3 -15
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3 14 64
Ovriga rorelseintikter 0 0 0
SUMMA RORELSEINTAKTER 47 76 311
Allménna administrationskostnader -55 -61 -250
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anliggningstillgangar -1 -1 -6
Kreditforluster, netto - - -
SUMMA RORELSEKOSTNADER -56 -62 -256
RORELSERESULTAT -9 14 55
Skatt pa periodens resultat 2 -4 -15
PERIODENS RESULTAT =7 10 40
Resultat per aktie, kr -1,31 2,07 7,88
Antal aktier, tusental 5 000 5 000 5 000
BALANSRAKNING, MKR, KONCERNEN
2008-03-31 2007-12-31
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 13 7
Utlaning till kreditinstitut 948 1 109
Utlaning till allméinheten 620 616
Aktier och andelar 2 2
Forvirvade emitterade virdepapper 21 70
Immateriella anliggningstillgangar 4 4
Materiella tillgangar 15 16
Ovriga tillgangar 248 315
Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter 18 9
SUMMA TILLGANGAR 1 884 2 148
SKULDER
Upplaning fran allmidnheten 1 464 1557
Emitterade virdepapper 21 70
Ovriga skulder 124 207
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 38 65
SUMMA SKULDER 1 642 1 899
EGET KAPITAL
Aktiekapital 100 100
Ovrigt tillskjutet kapital 100 100
Balanserad vinst 49 9
Periodens resultat -7 40
SUMMA EGET KAPITAL 242 249
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1 884 2 148



FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, MKR, KONCERNEN

2008 2007 2007
JAN-MARS JAN-MARS HELAR
Eget kapital vid periodens borjan 249 209 209
Limnade koncernbidrag - - -59
Skatt pa limnade koncernbidrag - - 16
Aktiedgartillskott - - 43
Periodens resultat -7 10 40
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 242 219 249
KASSAFL@DESANALYSER, MKR, KONCERNEN
2008 2007 2007
JAN-MARS JAN-MARS HELAR
Kassaflode fran den lopande verksamheten -6 10 61
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -155 32 684
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -161 42 745
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -5 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -65
PERIODENS KASSAFLODE -161 37 677
Likvida medel vid periodens bérjan 1109 432 432
Likvida medel vid periodens slut 948 469 1109
RAPPORTERING PER SEGMENT, MKR
RESULTATRAKNING INVESTMENT BANKING PRIVATE BANKING OVRIGT SUMMA
2008 Q1 2007 Q1 2008 Q1 2007Q1  2008Q1 2007 Q1 2008 Q1 2007 Q1
Rorelsens intékter 15 22 32 5% - - 47 76
Rorelsens kostnader -23 -21 -33 -32 - -9 -56 -62
RORELSENS RESULTAT -8 1 -1 22 - -9 -9 14
Skatt 2 -4 2 -4
RESULTAT EFTER SKATT =7 10

Ovrigt bestar av kostnader for rorlig ersittning och skatt.



RESULTATRAKNING, MKR, MODERBOLAGET

2008 2007 2007
JAN-MARS JAN-MARS HELAR
Rorelsens intikter - - -
Rorelsens kostnader 0 - 0
RORELSERESULTAT 0 - 0
Resultat fran andelar i koncernforetag - - 0
Skatt pa arets resultat (0] - -
ARETS RESULTAT 0 - 0
BALANSRAKNING, MKR, MODERBOLAGET
2008-03-31 2007-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anliggningstillgangar 232 232
Kortfristiga fordringar 16 16
SUMMA TILLGANGAR 248 248
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 232 232
Kortfristiga skulder 16 16
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 248 248

NOTER

Not 1: Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.

Koncernredovisningen for Erik Penser AB upprittas i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards). I koncernredovis-
ningen tillimpas ocksa Radet for finansiell rapportering kompletterande redovisningsregler for koncerner och Finansinspektionens foreskrifter
och allminna rad 2006:16. Delarsrapporten for moderbolaget har utformats i enlighet med bestimmelserna om delarsrapport i arsredovis-

ningslagen.

Not 2: Information om kapitaltickning, mkr

2008-03-31 2007-12-31
KAPITALBAS
Primirt kapital 226 235
Total kapitalbas 226 235
KAPITALKRAV
Kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden 42 52
Kapitalkravet for risker i handelslagret 13
Kapitalkravet f6r operativ risk 41 35
Kapitalkravet for valutarisk 3 2
Kapitalkravet for ravarurisk
Det totala minimikapitalkravet 101 97
Kapitaltickningskvot (kapitalbas/kapitalkrav) 2,2 2,4
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Eva Redhe Ridderstad
Styrelsens ordforande

Hans Boberg
Ledamot

Helena Levander
Ledamot

Lars Thulin
Ledamot

Granskningsrapport

Jenny Holmgren
Ledamot

Erik Penser

Ledamot

Peter Melbi
Verkstillande Direktor

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Erik Penser

AKTIEBOLAG

Erik Penser AB, Biblioteksgatan 9, Box 7405, 103 91 Stockholm

Telefon: 08-463 80 00 Fax: 08-678 80 33
Organisationsnummer: 556113-9717
www.penser.se



