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Deldrsrapport januari-juni 2000

Stark tillvaxt i intjaningen

* Rorelseresultatet upp 29 procent till 1 359 miljoner euro (11,4 miljarder SEK)

 Resultat per aktie januari — juni 0,33 euro — upp 14 procent

+ Intdkterna 6kade med 16 procent och kostnaderna steg med 4 procent (bada ex-
klusive forvarvade rorelser)

- Kraftig tillvaxt i rantenettot och provisionsintiakterna

« Rantabilitet 18,6 procent

 Forbattrade kreditbetyg

Stark utveckling i strategiska tillvaixtomraden

« Stark resultatutveckling i Retailverksamheten
« Ledande inom e-banking
- over 1,6 miljoner anslutna kunder - 0,6 miljoner fler sedan arsskiftet
- stark 6kning av antalet kunder som handlar aktier via Internet
« Betydande tillviaxt inom Asset Management - forvaltat kapital 104 miljarder euro

Avgorande steg for nordiskt ledarskap

+ Samgdaendet: integrationen gar planenligt

« Fortsatt expansion i Ostersjoregionen

« Det norska Stortinget beslutade sdlja det statsdgda aktieinnehavet i Christiania
Bank og Kreditkasse — MeritaNordbanken lamnade nytt bud pa 44 norska kronor
per aktie

« Ledande finansiell koncern i Norden och Ostersjoregionen — borsviarde 24 miljar-
der euro (200 miljarder SEK)

Nordic Baltic Holding (NBH) dr det ledande finansinstitutet i Norden och Ostersjéregionen med totala tillgingar pa 192 miljarder euro. Kon-
cernen dr ocksa ledande inom Internetverksamheten med 1,6 miljoner e-kunder. NBH ciger MeritaNordbanken Abp och Unidanmark A/S med
bl.a. Merita Bank, Nordbanken, Unibank, ArosMaizels, Tryg-Baltica, Vesta, Merita Liv och Livia. Sex affdrsomraden betjcinar 9 miljoner privat-
kunder och 600 000 féretags- och institutionskunder genom 1 100 bankkontor, 125 centra for forsckringsservice, telefon- och Internettjénster

och egen verksamhet i 18 Icinder utanfoér hemmaregionen. NBH dr borsnoterat i Stockholm, Helsingfors och Kopenhamn.

www.nordicbalticholding.com




Nordic Baltic Holding Deldrsrapport jan — juni 2000 2(30)
Operativ resultatrakning
Pro forma

Miljoner euro Q2 Q1  Jan- juni Jan — juni Helér

2000 2000 2000 1999 1999*
Réntenetto 779 723 1502 1386 2755
Provisionsintikter, netto 384 377 761 536 1164
Rorelseintakter, forsakring 118 203 321 255 613
Nettoresultat av finansiella transaktioner 91 145 236 140 243
Ovriga intikter 116 97 212 204 331
Summa intiikter 1488 1 545 3032 2521 5106
Personalkostnader -464 -449 913 -812 -1 629
Ovriga kostnader -370 -336 -706 -663 -1375
Summa Kkostnader -834 -785 -1619 -1475 -3004
Resultat fore kreditforluster 654 759 1413 1 046 2102
Kreditforluster, netto -20 -17 -37 -55 91
Resultatandelar redovisade enligt
kapitalandelsmetod 23 9 32 81 117
Rorelseresultat fore goodwillavskrivning 657 752 1408 1072 2128
Goodwillavskrivning =27 -22 -49 -18 -39
Rorelseresultat 630 729 1359 1054 2089
Avyitring av fastigheter 0 -40 -40 - -145
Avteppning fran pensionsstiftelse 9 8 17 - 65
Skatter -163 -197 - 360 -180 -346
Minoritetsandel 0 -2 -2 0 -2
Resultat 476 498 974 874 1661
Nyckeltal
Vinst per aktie, euro 0,17 0,33 0,29 0,55
Aktiekurs **, euro 5,55 7,90 5,68 5,84
Eget kapital per aktie, euro 3,45 3,60 3,21 3,43
Utestéende aktier **, miljoner 2961 2979 2987 2987
Réntabilitet %, pro forma 19,2 18,6 19,9 18,0
Rintabilitet fore goodwillavskrivning % 19,8 19,2 19,9 18,0
Utlaning **, miljarder euro 109 109 104
Inlaning frén allménheten **, miljarder euro 66 65 65
Forsakringstekniska avséttningar **, miljarder euro 18 19 16
Eget kapital **, miljarder euro 10 11 10
Balansomslutning **, miljarder euro 194 192 186
Kapital under forvaltning **, miljarder euro 102 104 89
Kostnads/intéktsrelation fore kreditforluster, banker 52 52 57 59
(%0)
Totalkostnadsprocent, sakforsékring ***, % 122.4 111,3 97,2 101,7
Primérkapitalrelation **, % 8,5 9,0 9,0
Kapitaltickningsgrad **, % 10,6 10,8 11,1
Riskvigt belopp (banker) **, miljarder euro 111 110 105

*  Proformasiffrorna for ar 1999 redovisas i fusionsprospektet, forutom vissa smérre omgrupperingar mellan 6vriga

intdkter, kostnader, resultatandelar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

** [ slutet av perioden.

**% Fransett forluster till f61jd av orkanen var totalkostnadsprocenten 96,5 procent andra kvartalet, 107,0 procent
for forsta kvartalet 2000, och 101,7 f6r januari — juni 2000.
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Koncernen

Rorelseresultatet upp 29 procent
Rorelseresultatet 6kade med 29 procent jamfort med
samma period 1999 till 1 359 miljoner euro. Tack vare
mycket hog avkastning pa aktieinvesteringar och rianteba-
rande virdepapper var resultatet hogre under forsta kvar-
talet 2000 &n under det andra kvartalet. Avkastningen pa
investeringar sjonk med 190 miljoner euro.

Raéntabiliteten uppgick till 18,6 procent. Fore goodwill-
avskrivningar var avkastningen 19,2 procent.

Koncernens intdkter under forsta halvaret uppgick till

3 032 miljoner euro (2 521 miljoner euro), en 6kning med
16 procent jamfort med motsvarande period féregéende ar,
exklusive intdkter fran forvirvade rorelser, frimst Vesta.

Réntenettot uppgick till 1 502 miljoner euro, en 6kning
med 8 procent jamfort med motsvarande period féregéen-
de &r. Aven for andra kvartalet jamfort med forsta kvar-
talet var okningen 8 procent. Stigande penningmarknads-
rantor hade en positiv inverkan pa inldéningsmarginalerna.
Utlaningsvolymerna dkade samtidigt som marginalerna
forbattrades nagot.

Provisionsnettot var 76 1miljoner euro, vilket dr en 6kning
med 42 procent jamfort med forsta halvéaret 1999. Inték-
terna fran fondforvaltning, aktiehandel och korttjanster
fortsatte att oka liksom intdkterna fran corporate finance-
verksamheten. Under andra kvartalet 6kade provisions-
nettot med 2 procent jamfort med det starka forsta kvar-
talet 2000.

Rorelseresultatet i forsédkringsverksamheten var

321 miljoner euro, en 6kning med 9 procent jamfort med
motsvarande period foregaende ar, exklusive reserveringar
for orkanen i Danmark i december 1999 pa 63 miljoner
euro och forvirvade rorelsegrenar. Rorelseresultatet i for-
sakringsverksamheten minskade frén 203 miljoner euro
forsta kvartalet till 118 miljoner euro andra kvartalet,
framst beroende pa utvecklingen pé aktiemarknaden under
andra kvartalet. Stigande marknadsrantor under andra
kvartalet paverkade ocksa virderingen av obligationsinne-
havet negativt.

Nettoresultat av finansiella transaktioner visade en vinst
pa 236 miljoner euro, fraimst beroende pé aktievinster un-
der forsta kvartalet. Intékterna frén aktierelaterade trans-
aktioner uppgick till 127 miljoner euro. Realiserade och
orealiserade vinster pa réanterelaterade vardepapper upp-
gick till 40 miljoner euro. Intékterna frén valutarelaterade
vérdepapper uppgick till 69 miljoner euro. Resultatet var
lagre under andra kvartalet 4n under forsta kvartalet,
framst beroende pa utvecklingen pa aktiemarknaderna.
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Ovriga intikter uppgick till 212 miljoner euro. Under and-
ra kvartalet uppgick ovriga intdkter till 116 miljoner euro,
inklusive en reavinst pa 60 miljoner euro pga avyttringen
av aktieinnehavet i Svensk Exportkredit.

Kostnader

Koncernens kostnader uppgick till 1 619 miljoner euro,
innebérande en 6kning med 4 procent jamfort med forsta
halvaret 1999, exklusive kostnader fran forvirvade rorel-
ser, frimst Vesta. Kostnaderna tkade under andra kvarta-
let till 834 miljoner euro jamfort med 785 miljoner euro
under forsta kvartalet.

Personalkostnaderna uppgick till 913 miljoner euro. Kon-
cernen hade 34 300 anstillda, inklusive 500 i den nu kon-
soliderade forsiakringsverksamheten. Personalkostnaderna
okade till 464 miljoner euro under andra kvartalet jamfort
med 449 miljoner euro under forsta kvartalet, frimst pga
avséttningar for betalning av bonus och andra resultatbe-
roende erséttningar som sammanhinger med intéktsok-
ningen. Andra omstédndigheter som ocksa paverkat perso-
nalkostnaderna under andra kvartalet &r utdelning av bo-
nusaktier i april enligt Unidanmarks personalincita-
mentsprogram samt det nya loneavtalet i Sverige, som
giller sedan 1 april.

Ovriga kostnader uppgick till 706 miljoner euro. Under
andra kvartalet steg §vriga kostnader till 370 miljoner eu-
ro jamfort med 336 miljoner euro forsta kvartalet. Ok-
ningen beror framst pa samordningskostnader som inte
klassificeras som omstruktureringskostnader samt mark-
nadsforingskostnader.

Kreditférluster

Kreditforlusterna holls fortfarande pé en lag niva, 37
miljoner euro. Osdkra fordringar uppgick till 698 miljoner
euro, vilket &r en minskning med 330 miljoner euro jam-
fort med 1999. Andelen osikra fordringar uppgick till 0,6
procent av den totala utlaningen och reserverna ticker 77
procent.

Eget kapital

Per den 30 juni redovisades eget kapital till 10,7 miljarder
euro. Samtidigt var 6vervirdet i aktieinnehav, som klassi-
ficerats som finansiella omséttningstillgangar och som
redovisats enligt lagsta virdets princip, 0,1 miljarder euro
fore skatt. Det verkliga vdrdet pa tillgangarna i koncernens
pensionsfonder och stiftelser dversteg koncernens pen-
sionsdtaganden med 0,5 miljarder euro, medan det bok-
forda vérdet pa koncernens innehav av rantebirande vér-
depapper klassificerade som finansiella anldggningstill-
géngar motsvarade marknadsvirdet.

Per den 30 juni var primérkapitalrelationen 9,0 procent
och kapitaltdckningsgraden 10,8 procent. Periodens re-
sultat med avdrag for berdknad utdelning har inkluderats
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vid berdkningen av dessa relationstal.

Samgdendeprocessen gar enligt plan
Niér Nordic Baltic Holdings inlosenerbjudande till aktie-
dgarna i Unidanmark 16pte ut den 30 maj 2000, hade ak-
tiedgare som representerar 99,1 procent av aktierna ac-
cepterat erbjudandet om aktiebyte.

I enlighet med den danska aktiebolagslagen fattade styrel-
serna i Nordic Baltic Holding och Unidanmark ett gemen-
samt beslut om tvangsinlosen av resterade aktier i
Unidanmark. Dessa aktier forvérvas till ett pris pa 640
danska kronor per aktie.

Unidanmarks aktie avnoterades fran Képenhamnsborsen
den 28 juni 2000.

Samgaendeprocessen fortgar enligt plan och de tidigare
presenterade synergierna har bekréftats. Synergivinsterna
berdknades till 200 miljoner euro per ér fore skatt, fullt
realiserade inom tre &r. Ytterligare synergivinster om 50
miljoner euro per ar fore skatt berdknas inom Retailverk-
samheten. Pa lang sikt vintas dessutom synergier kunna
uppnds genom mer genomgripande integrering av verk-
samheterna.

Den 6vergripande strukturen pé verksamheten &r genom-
ford, och arbetet med att integrera utlandsenheterna pagar.
Valuta- och réntehandeln bedrivs fran gemensamma tra-
dingrum. Arbetet med att integrera produkt- och tjénste-
koncept pagar inom alla affdrsomraden, och gemensamma
kontrollprinciper avseende kredit- och marknadsrisk samt
finansiell styrning har inforts.

Gruppen avser att anta ett nytt namn som ska anvéndas for
hela den legala strukturen inom wholesaleverksamheten,
och som ska stodja varumérkena inom retail- och forsak-
ringsverksamheterna. Brand values och principerna for
branding har beslutats och forberedande arbete med intro-
duktion av ett nytt namn pagar.

Rating

Den 5 juni hojde Moody's Investor Service kreditbetyget
for Merita Bank Abp, Nordbanken AB och Unibank A/S.
Uppgraderingen till Aa3 avser l&ngfristig uppléning och
uppgraderingen till B finansiell styrka i de tre bankerna.
Moody s bekréftade kreditbetyget Aa3 for Nordbanken
Hypotek AB:s langfristiga rating, samtidigt som man hoj-
de kreditbetyget for Unikredit Realkreditaktieselskabs
hypoteksobligationer fran Aa3 till Aa2.

Fitch IBCA uppgraderade Merita Bank frén C till B. Sam-
tidigt uppgav man att utsikterna var goda for en hojning
av det nuvarande kreditbetyget, A+, for Merita Bank,
Nordbanken och Unibank.
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Aktiens utveckling

Under perioden 1 januari - 30 juni har kursen pa Nordic

Baltic Holdings aktie 6kat fran 50,00 svenska kronor till
66,50 svenska kronor. Per 30 juni var Nordic Baltic Hol-
dings borsvérde 23,5 miljarder euro.

Antalet utestaende aktier har 6kat fran 2 091 067 728 den
1 januari 2000 till 2 979 192 717 den 30 juni 2000, bero-
ende p& nyemissioner som skett den 25 april och den 9
juni.

Nordic Baltic Holding noterades pa Helsingfors Bors i
januari och pa Képenhamns Bérsen i april, och finns nu
noterad pé tre borser i Norden. Antalet aktiedgare uppgar
till cirka 550 000.

Meritaaktien avfordes frén Helsingfors Bors den 12 april
2000.

Kontanterbjudande p3 24,3 miljarder
norska kronor till aktiedgarna i
Christiania Bank

MeritaNordbanken Abp har lamnat ett nytt erbjudande om
att forvirva samtliga aktier i Christiania Bank og Kredit-
kasse ASA. Anbudspriset har hojts till 44 norska kronor
per aktie. Erbjudandet 16per ut den 31 augusti 2000.

Priset i det nya erbjudandet reflekterar potentialen for in-
tegration av Christiania Bank i den nya koncernen som
bestar av MeritaNordbanken och Unidanmark.

Erbjudandet kommer endast att fullféljas om det accepte-
ras av aktiedgare som representerar 90 procent av aktierna
och av norska och andra myndigheter, en due diligence-
process genomfors och normal affdarsutveckling iakttas.
Erbjudandet omfattas av samtliga villkor som framgar av
prospektet.

Stortinget har beslutat att norska staten ska avyttra sitt
aktieinnehav i Christiania Bank og Kreditkasse.

Nytt system for girobetalningar i Sverige
I juni ingick koncernen, tillsammans med tre andra storre
svenska banker, ett avtal med svenska posten om att for-
vérva Postgirot for ett pris om cirka 4 miljarder svenska
kronor. Avsikten 4r att skapa ett nytt system for girobetal-
ningar i Sverige genom att sla samman postgirot med
bank- och privatgirot. Omstruktureringen av det svenska
girosystemet forutsitter att konkurrensmyndigheten 1am-
nar sitt godkédnnande. Myndigheten vintas 1dmna besked i
drendet fore arsskiftet.
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Resultat per affairsomrade Business Areas

Koncernens verksamhet &r uppdelad pé sex affdrsomra-

den: Retail Banking, Corporate and Institutional Ban-

king, Asset Management, Investment Banking, Life Retail Investment

Insurance and Pensions samt Non-Life Insurance. —  Banking Banking —

Affarsomradenas verksamhet leds och drivs med decent- Corporate Life

raliserat resultatansvar. De kundansvariga enheterna har [ | Institutional Insurance & =
. . Banking Pension

overgripande ansvar for koncernens kundrelationer avse-

ende finansiellt resultat, anvdndning av eget kapital och Asset Non-life

risk. —— Management Insurance —

Produktenheterna ansvarar for att de produkter som er-
bjuds &r konkurrenskraftiga och 16nsamma. Uppfoljningen
av produktansvariga enheter sker genom att produktresul-
tatet méts, vilket omfattar samtliga intdkter och kostnader
hanforliga till respektive produkt.

Resultatrapportering for de sammanslagna verksamheterna
kommer att utvecklas ytterligare, sdrskilt avseende hur
eget kapital ska fordelas mellan affirsomradena. For nér-
varande fordelas eget kapital till bankverksamheten enligt
BIS:s bestimmelser, motsvarande en primédrkapitalrelation
pa 6,5 procent.

Rorelse- och produktresultat per affirsomrade

Eget kapital fordelas till livforsakringsverksamheten sé att
kapitalet motsvarar 5 procent av reserverna och till skade-
forsdkringsverksamheten sa att kapitalet motsvarar 45
procent av premieintékterna. En modell haller pa att utar-
betas som beaktar affidrsenheternas faktiska kapitalbehov.
I denna modell kommer hénsyn att tas till savél kredit-
och marknadsrisker samt operativa risker.

I vidstdende tabell visas rorelseresultatet per affirsomrade
fordelat efter kundansvarsomrade. For affirsomrédden med

Miljoner euro Corporate &
Institutional | Asset Mana- | Investment | Life Insurance Non-Life
Retail Banking Banking gement Banking 1) | & Pensions 2) | Insurance 2) [ Treasury Ovrigt Summa

Kundansvariga enheter
Intékter 1798 432 133 111 1163 767 216 -1 588 3032
Varav: Kapitalavkastning,

forsakring 44 54 98
Forsakringsersattningar - - - - -1 076 -560 - 1636 -
Kostnader -1017 -218 -61 -68 -34 -176 -17 =77 -1 668
Kreditforluster -35 12 - - - - - -14 -37
Resultatandelar - - - - - - - 32 32
Rorelseresultat 746 226 72 43 53 31 199 -11 1359
Kostnads/intaktsrelation 57% 50% 46% 61% 8%
Rantabilitet 26% 15% 14% 11%
Produktansvariga enheter
Intakter 290 144 2598
Varav: Kapitalavkastning,

forsdkring 49
Forsakringsersattningar - - 22483
Kostnader -127 -69 -54
Produktresultat: 163 75 61

1) Produktresultat inom affirsomradet Investment Banking avser aktichandel
2)  Nettointakter fran forsakring pa 321 miljoner euro i koncernens resultatrikning omfattar nettointikter fran produktresultat inom Life Insurance and Pen-
sions (115 miljoner euro) och nettointakter fran kundansvariga enheter inom Non-Life Insurance (207 miljoner euro)
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produktansvar, vars intjéning till stor del allokeras till and-
ra kundansvariga affirsomraden, redovisas &dven pro-
duktresultat.

Asset Management har kundansvar inom sina
privatbanksenheter och portfsljforvaltningstjénster.
Affdrsomradet har dven produktansvar for fondprodukter.
Rorelseresultatet i vidstdende tabell omfattar de kund-
ansvariga enheterna, medan produktresultatet &ven om-
fattar koncernens totala resultat fran fondprodukter, inklu-
sive forsdljning och distributionskostnader inom kon-
torsnétet.

Investment Banking har kundansvar for alla aktiviteter
inom corporate finance och for aktiehandel med stora in-
stitutionella kunder. Affirsomradet har dven produk-
tansvar for all aktiehandel i koncernen. Rorelseresultat
omfattar de kundansvariga enheterna, medan produktre-
sultatet endast avser de kostnader och intdkter som kon-
cernen har i samband med aktiehandel. Corporate finance
ingér inte i detta produktresultat.

Life Insurance & Pensions har kundansvar for sin verk-
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samhet i Danmark och Norge men affiarsomréadet har bara
produktansvar for samtliga livforsékringsprodukter. Folj-
aktligen omfattar rorelseresultatet endast verksamheten i
Danmark och Norge, medan produktresultatet &terger
koncernens totala intékter fran liv- och pensionsforsik-
ringsprodukter.

Utover de sex affirsomradena upptar tabellen dven Trea-
sury, som har ansvaret for férvaltning av koncernens egen
virdepappersportfolj och internbank.

I kolumnen “Ovrigt” har forsékringsverksamheten, som
redovisas i bruttotermer, tagits upp till nettobeloppet for
att uppné overensstammelse med den uppstéllning som
anvénds i koncernresultatrdkningen. Denna kolumn upptar
dven intakter och kostnader som inte hénfor sig till afféirs-
omréden, framst intékter fran fastighetsinnehav och vissa
langsiktiga aktieinnehav, kostnader for koncernstaben,
goodwillavskrivning, centrala kreditforlustreserveringar
och resultatandelar redovisade enligt kapitalandelsmeto-
den.
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Retail Banking

» Forbéttrad kostnads/intéiktsrelation

* Fortsatt god forsiljning av e-banksprodukter
* Rintenettot utvecklas positivt

* Provisionsnettot fortsatte att 6ka starkt

* Avkastning pa eget kapital 26 %

Retail Banking omfattar all verksamhet som beror privat-
kunder samt sma- och medelstora foretag. Retail Banking
ar uppdelad pé tre marknadsorganisationer — Retail Ban-
king Danmark, Retail Banking Finland och Retail Banking
Sverige — samt en regional organisation som omfattar
Baltikum och Polen.

Marknaden for Retail Banking har varit gynnsam under
forsta halvaret. Det har ratt en stor efterfrdgan pa ett flertal
finansiella tjdnster, sarskilt avseende e-bankprodukter och
—tjanster, som okar i snabb takt.

Resultatutvecklingen under forsta halvéret har varit posi-
tiv, med en stark okning av bade rénte- och provisions-
netto. Marginalerna pa inlaning har generellt sett okat,
medan marginalerna pé utlaning endast har hojts i liten
utstrickning. Volymerna utvecklas ocksa vil.

Provisionsintékterna, netto, har paverkats positivt av kun-
dernas starka efterfragan pa aktiefonder, aktier och gene-
rella privatmarknadsprodukter.
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Kostnadsutvecklingen &r kontrollerad och kreditforluster-
na &r fortfarande pa en mycket lag niva.

Avkastningen pé allokerat eget kapital uppgick till 26 pro-
cent och kostnads/intdktsrelationen fore kreditforluster var
57 procent.

Inldning

Retail Bankings inl&ning frén allmé@nheten uppgick till 52
miljarder euro, vilket innebér att marknadsandelen har
minskat marginellt.

Kundbas

Marknadsandel
Privatpersoner

Foretagskunder

Distributionskanaler

Antal anstéllda, omriknade till heltid, 30 juni 2000

Retail Banking Jan - Juni
miljoner euro 2000
Rorelseresultat 746
Avkastning pa eget kapital (%) 26
Kostnads/intdktsrelation (%) 57

8,3 miljoner privatpersoner
560 000 foretagskunder

23% Danmark
35% Finland
20% Sverige

25% Danmark
46% Finland
16% Sverige
1 100 kontor
telefonbankskunder
Internetbank 1,6 miljoner kunder
19 200
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Under perioden uppgick nettoinséttningarna i koncernens
vardepappersfonder i Danmark till 1 610 miljoner euro. I
Finland och Sverige var nettoinflodet under forsta halvaret
828 respektive 708 miljoner euro.

Premieintékterna i Livforsakringsrorelsen okade betydligt.
Det giller sérskilt i Finland, dér forséljningsanstrangning-
arna gynnades av fordndrade sparmonster hos allmédnheten
och av nya skatteregler avseende réanteinkomster fran
banksparande.

Utldning

Retail Bankings utlaning till allmdnheten uppgick per 30
juni till 74 miljarder euro, vilket dr en 6kning med

5 miljarder euro sedan arsskiftet. Under den senaste 12-
manadersperioden har Retail Bankings utldning 6kat med
8 miljarder euro eller 11 procent.

Marknadsandelen pa hypotekslénemarknaden under forsta
halvaret uppgick till 16 %, 36 % och 8 % i Sverige, Fin-
land respektive Danmark. Detta innebér att marknadsan-
delen har 6kat med 0,9 respektive 0,3 procentenheter i
Sverige och Danmark, medan den har minskat med 1,8
procentenheter i Finland, jamfort med halvarsskiftet 1999.

Internetbanken

Per den 30 juni hade ndrmare 1,6 miljoner kunder anslutit
sig till koncernens Internetbanktjdnster. Malet &r att den
siffran ska oka till 2 miljoner i boérjan av 2001. I slutet av
juni hade koncernen mer &n 140 000 kunder som handlade
aktier over Internet. Antalet manatliga inloggningar upp-
gér nu till 4,3 miljoner och dver 4,4 miljoner betalningar
genomfors per ménad (maj 2000).

Nya tjénster som introducerats under forsta halvéret 2000:
* Asset Management-tjanster;
- den tredje versionen av online-investering i Dan-
mark,
- aktichandel via WAP-telefoner och méjlighet att
teckna kontrakt avseende véardepappersfonder via
Internet i Finland, samt
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- aktiehandel via Internet i Sverige
e ansokan om hypotekskrediter i Finland
» e-lonekonton i Finland (pilotprojekt genomfort)
* Internettjénster i Baltikum;
- betalningar, kontoinformation och e-post i Estland
* Internetbanktjédnster for foretagskunder i Sverige (pi-
lotprojekt i huvudsak slutfort)
¢ Mobila banktjénster;

- GSM/SMS—tjanster (saldo- och transaktionsbesked
via SMS) och WAP-tjanster (kontoinformation,
overforingar och e-fakturering) i Sverige, samt

- utlandsbetalningar via W AP-telefoner i Finland

Samordningssynergier

Inom Retail Banking har synergifordelar genom samgaen-

det kunnat identifieras pa foljande omréden:

e Introduktion av nya produkter och tjanster over land-
gridnserna

e QGradvis introduktion av gemensamt utvecklade pro-
dukter och tjanster

» Erfarenhetsutbyte angdende elektroniska tjanster

* Benchmarking avseende kundservicekoncept

* Eliminering av dubblerade funktioner

Samgaendeprocessen fortloper vél och Retail Banking
ligger vil till for att realisera synergivinster enligt plan.
Nya produkter och tjanster kommer att introduceras inom
kort, sdrskilt inom omréadet elektroniska banktjénster. Me-
ritaNordbankens Solo-koncept kommer att utvidgas till att
omfatta dven danska kunder.

Gemensamma funktioner, avseende produkter och kon-
cept, har inréttats i de nordiska landerna. Arbetet med att
utveckla gemensamma produkter och koncept har inletts,
liksom &@ven en benchmarkingprocess mellan de olika om-
radena.
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Corporate and Institutional Banking

» Stark aktivitet pA marknaden for corporate banking
+ Okad efterfragan pa valutarelaterade produkter
* Snabb samgiendeprocess

Corporate and Institutional Banking erbjuder en rad pro-
dukter och tjanster till koncernens foretagskunder, bland
annat handel med rénte- och valutaprodukter, skuldmark-
nadsaktiviteter, depatjénster, internationella betalningar
och cash management, handels- och exportkreditprodukter
samt finansiering av foretagsaffarer.

Tjénsterna erbjuds via koncernens distributionsnét pé
hemmamarknaden och genom internationella filialer i
London, Frankfurt, Hamburg, Berlin, New York och
Singapore.

Corporate and Institutional Banking har kundansvar for
stora foretagskunder, kunder inom shipping, storre finan-
siella institutioner pd& hemmamarknaderna och samtliga
internationella finansiella institutioner, samt foretagskun-
der som befinner sig utanfor hemmamarknaderna.

Utlaningen uppgér totalt till 24 miljarder euro.

Antalet anstillda dr 2 700, varav 400 finns utanfor de nor-
diska ldnderna.

Marknadstrender under 2000

Det forsta halvaret 2000 har inneburit en gynnsam eko-
nomisk milj6 for verksamheten inom Corporate and Insti-
tutional Banking. BNP-tillvéxten har varit stark i Finland
och Sverige, och den har @ven varit god i Danmark. Kon-
solideringstrenden har fortsatt pd marknaden, vilket har
resulterat i ett stort antal féretagsforviarv och samgaenden.
Kreditmarknadens 6kade fokus pa acceptabel avkastning

Corporate and
Institutional Banking
T

Corporate Global
1 Division Operations [
Services
International Cash
B Division Management [ |

Trade, Export
& Structured
Finance

Markets

pa kapital och pa riskbaserad réntesdttning har gynnat re-
sultatet.

Valuta- och réintemarknaderna har préglats av stor volati-
litet under perioden. Dessa marknadsfaktorer har gjort att
koncernens kunder har varit mycket aktiva i sin anvénd-
ning av valutaprodukter.

Resultat

Rorelseresultatet under forsta halvaret uppgick till 226
miljoner euro, vilket &r kraftig en 6kning jamfort med
motsvarande period foregéende ar. En bidragande orsak
till denna utveckling &r att utestdende lan med 1&g margi-
nal har ersatts av nya 1an med hogre marginal. Aven den
stora efterfragan pé valutaprodukter och depatjanster samt
framgéngsrik tradingverksamhet har inverkat positivt pa
resultatet. Dessutom har minskade politiska risker och
lagre volymer lett till att reserveringar for ldnderrisker har
kunnat 16sas upp, vilket har minskat nettokreditforlusterna
med 12 miljoner euro. Réntabiliteten var 15 procent.

Samgdendet

Corporate and Institutional Banking
miljoner euro

Jan - Juni 2000

Rorelseresultat
Réntabilitet (%)
Kundbas

Kostnads/intéktsrelation (%)
Distributionskanaler

Antal anstillda, omriknade till heltid, 30 juni 2000

226
15
500 Stora foretag och ménga institutionella
kunder
50
Storforetagsenheter i Kopenhamn,
Helsingfors, Oslo, Stockholm och
Goteborg. Kontor i London, New York
Frankfurt, Hamburg, Berlin och
Singapore.
2700
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Organisationsstrukturen for Corporate and Institutional finska kunder via kontoren i Tyskland, och Merita-

Banking har bestdmts. Produktenheterna har organiserats Nordbankens tjénster till danska kunder frén de bal-

efter funktionella linjer tvérs 6ver landsgrénserna for att tiska kontoren.

sékerstilla ett enhetligt produktutbud och realisering av ¢ Sammanf6ring av resurserna i Markets tradingrum i

storsta mojliga kostnadssynergier i produktion och ut- Kopenhamn, Helsingfors och Stockholm till en in-

vecklingsverksamhet. Corporate Division som har kun- tegrerad, effektiv och kundorienterad organisation.

dansvar for stora foretag &r organiserad landsvis. ¢ Underlitta betalningar mellan Danmark och Fin-
land/Sverige.

Bland viktigare néra forestdende &tgérder i samgéendepro- ¢ Snabbt utveckla ett cash management-koncept med

cessen marks: internationella kopplingar.

* Sammanslagning av de tva filialkontoren i London och
New York till ett kontor i respektive stad.

* Sammanslagning av dubblerade kontor i Stockholm,
Helsingfors, Képenhamn och Oslo till en organisation i
respektive stad.

* Marknadsforing av Unibanks tjénster till svenska och
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Asset Management

] Asset Management

» Kraftig 6kning av forvaltat kapital
* Haog ranking av Investment Management; en av

Investment Management

Europas ledande aktorer & Institutional Clients
» Kraftig 6kning i fonder och férbittrad 16nsam-
Long Term Savings
het and Life & Mutual Funds
* De sammanslagna bankerna formar den storsta
. . . Nordic Private Banki
nordiska privatbanksverksamhet i Luxemburg o Gincl. Trevisa)
Asset Management omfattar institutionell kapitalfor- Off-shore

Private Banking

valtning, fondférvaltning och privatbanksverksamhet.
Enheten &r en av de storsta aktorerna i Norden.

Virdepappersfonderna fortsatte att visa stark tillvixt pa de
nordiska marknaderna, bade genom nettoinséttningar och
genom virdestegringar, trots okad volatilitet under varen.

Virdepappersfonderna marknadsfors via kontorsnétet
och privatbanksenheterna samt till institutionella kun-
der.

De tre framsta drivkrafterna bakom detta &r den dkade och
alltmer specialiserade konkurrensen, den snabbt 6kande
andelen unit-linkedprodukter och den allt intensivare fo-
kuseringen pa Internet som en kompletterande distribu-
tionskanal.

Investment Management innefattar forséljning, investe-
ringsradgivning/foérvaltning och rapportering till stora
institutionella kunder, kommuner och foretag. De lo-
kala forséljningsorganisationerna ansvarar for kund-
kontakterna, medan foérvaltningen dr centraliserad.

Under perioden dkade tillgdngarna under forvaltning i
aktiefonder kraftigt liksom intédkterna fran denna verk-
samhet. Kostnaderna 6kade ocksa, om 4n inte i samma
utstréackning som intékterna, vilket gor att produktresulta-
tet okade kraftigt.

Investment Management

Investment Management-verksamheten har gynnats av
en stor efterfragan fran bade nordiska och utomnordis-
ka kunder under forsta halvaret.

Genom samgéendet har koncernen blivit Nordens le-
dande kapitalforvaltare. Frank Russell Company, ett av
vérldens storsta investeringsservicebolag, har klassifie-
rat Investment Management som en av de framsta for-
valtarna av europeiska aktier.

Nettoinséttningarna i koncernens aktiefonder motsvarade
12 procent av nettofondsparandet i Sverige under perio-
den. Nettoinflodet till koncernens aktiefonder i Finland
motsvarade 22 procent av nettosparandet i aktiefonder i
landet. Bruttoinséttningarna i danska Uni-invest repre-

Forvaltningstjansterna distribueras internationellt via senterade 29 procent av bruttosparandet i fonder.

kontor i Frankfurt och New York. . .
Det forvaltade kapitalet i vardepappersfonderna ckade

Ett avtal har ingdtts med Liberty Funds Group som med 8 procent i Sverige till 20,9 miljarder euro, med 26

innebdr att virdepappersfonder som forvaltas av In- procent i Fipland till 4’? miljard.elr euro och med . B
vestment Management kommer att marknadsforas av 26 procent i Danmark till 8,4 miljarder euro. Det innebar
Liberty i USA att koncernen som helhet forvaltade 34,9 miljarder euro

vid halvérsskiftet, inklusive Luxemburgbaserade fonder

Vardepappersfonder
Asset Management Jan — Juni
miljoner euro 2000
Rorelseresultat kundansvariga enheter 72
Kostnads/intéktsrelation (%) 46
Produktresultat 163
Kapital under forvaltning, miljarder euro 104
Antal anstéllda, omraknade till heltid, 30 juni 2000 800
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pa 1,3 miljarder euro.

Nordic private banking och Long Term
Savings & Life

Affarsomradena Asset Management och Retail Banking
har bildat en gemensam enhet som técker omradena lang-
siktigt sparande och livforsakringsprodukter samt privat-
banksfunktioner.

Avsikten med den gemensamma enheten 4r att sdkerstélla
att kompetens, koncept och produkter tas tillvara, samt att
synergieffekterna mellan distributionskapaciteten i kon-
torsnétet och forvaltningskunnandet i Asset Management
sakerstélls.

En funktion for l&ngfristigt sparande och livsforsakrings-
produkter kommer att inréttas under andra halvéret och
véntas vara i full drift 2001.

Privatbanksverksamheten (inklusive Trevise Private Ban-
king i Sverige och Private Wealth Management i Finland)
har 6kat kraftigt i alla tre 1&inderna. Manga nya kunder och
en pataglig kapitaltillvaxt karaktériserade utvecklingen.
Lonsamheten 6kade genom bade hogre arvodes- och
transaktionsintakter.

Offshore private banking (Uni-
bank/MeritaNordbanken Luxembourg)
Samgaendet mellan Unibank S.A. och MeritaNordbanken
Luxembourg S.A. skedde formellt den 22 juni. Den fusio-
nerade banken har bedrivit sin verksamhet i ett gemensamt
kontor sedan den 23 juni. Efter sammanslagningen &r detta
den klart storsta nordiska private banking-enheten i Lux-
emburg. Sedan ett ar tillbaka finns dven ett kontor i
Schweiz, utdver de som finns i Spanien, Frankrike, Tysk-
land och Belgien.

Deldrsrapport jan - juni 2000

12(30)

Afférsverksamheten har varit mycket intensiv, sarskilt i
borjan av ar 2000. Detta aterspeglas ocksa i resultatet for
forsta halvaret, vilket ligger hogre dn 1999.

Ledande efter samgdedet

Genom sammanslagningen skapades en ledande Asset
Management-organisation i Norden, som inom vissa om-
raden &r bland de framsta aktorerna i Europa. Bland de
synergier som ursprungligen identifierades finns tillvaxt-
mdojligheter i form av gridnsoverskridande lansering av
specifika kompetenser samt av fonder och andra produk-
ter. Synergieffekter genereras dven genom att en gemen-
sam Asset Management-verksamhet skapas, genom integ-
reringen av de tva Luxemburgbaserade bankerna och ge-
nom att en IT-plattform for asset management och olika
Internetbaserade 16sningar utvecklas.

Rorelseresultatet i de kundansvariga enheterna mer én
fordubblades jamfort med foregdende ar och det totala
produktresultatet 6kade avsevért. Forvaltat kapital 6kade
frén 89 miljarder euro (vid arsskiftet) till 104 miljarder
euro, vilket motsvarar en 6kning med 17 procent.
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Investment Banking

* ArosMaizels Corporate Finance hogt rankat i Eu-
ropa

* ArosMaizels Equities har en stark stillning pa den
nordiska marknaden

Nordic Baltic Holding erbjuder sina Investment Banking-
tjdnster under namnet ArosMaizels. ArosMaizels bestar av
affirsomrédena Corporate Finance och Equities. Aros-
Maizels har 450 anstéllda i Kopenhamn, Stockholm, Hel-
singfors, London, Oslo, New York och Tokyo.

Integrationsprocessen inom
Investment Banking

Investment Banking-verksamheten inom de tva koncer-
nerna MeritaNordbanken och Unidanmark har slagits
samman.

Verksamheterna inom Aros Securities och MNB Maizels i
Stockholm flyttas och sammanfors i ArosMaizels Equities
och ArosMaizels Corporate Finance. P4 samma sétt or-
ganiseras de tidigare verksamheterna inom Aros Securi-
ties, MNB Maizels och Merita Fondkommission i ett bo-
lag for Equities och ett bolag fér Corporate Finance dven i
Helsingfors.

Till foljd av att MeritaNordbanken och Unidanmark har
gétt samman och av att Chase Manhattan har férvérvat
Robert Fleming Holding Limited har samarbetsavtalet
mellan Fleming och Aros ersatts av ett icke-exklusivt
samarbete mellan parterna.

Corporate Finance

Corporate Finance erbjuder ett brett utbud av tjanster till
foretag och foretagsdgare, samt till institutioner, statliga
myndigheter och privata investerare. Tjénsterna omfattar
aktieemissioner, borsintroduktioner, riktade emissioner,
forvarvs- och fusionstransaktioner, radgivnings- och re-
konstrueringstjénster samt andra finansiella tjénster, inklu-
sive rddgivning om strukturfinansiering.

ArosMaizels Corporate Finance kommer att behalla sin
stdllning som ledande raddgivare inom ett antal sektorer,
sdrskilt vad géller gransoverskridande forvarvs- och fu-
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Investment Banking

Business
Support

Equities Corporate

Finance

sionstransaktioner i Norden och norra Europa samt inom
aktieemissioner. ArosMaizels rankades som nummer 20 i
Europa under forsta kvartalet 2000, hogst bland nordiska
firmor.

Corporate Finance har ver 100 anstédllda i Képenhamn,
Stockholm, Helsingfors och London.

Equities

Equities bedriver forsédljning, handel och analys avseende
aktiemarknaden. Equities ansvarar for den institutionella
aktiehandeln samt for att forse privatmarknadsverksam-
heten inom Nordbanken, Merita och Unibank med aktie-
produkter.

ArosMaizels’ Equities har redan fran starten haft en stark
marknadsposition i Norden, med en marknadsandel pa
cirka 20 procent i Danmark, 15 procent i Finland och 5
procent i Sverige.

ArosMaizels Equities har 200 anstillda i Kopenhamn,
Stockholm, Helsingfors, Oslo, London, New York och
Tokyo. ArosMaizels har totalt 60 analytiker.

Marknadsutveckling

Aktiemarknaderna har préglats av stor volatilitet under
forsta halvaret 2000, sdrskilt vad avser nya teknologiin-
riktade bolag och de sk dot-comforetagen. Volymmaéssigt
utmirks aktiemarknaden i Norden av storre omséttning
och mer aktivitet &n under motsvarande period foregaende
ar. Trenden var sérskilt markbar under forsta kvartalet.

Resultat
ArosMaizels redovisar ett rorelseresultat pa 43 miljoner
euro.

Investment Banking Jan - juni
miljoner euro 2000
Rorelseresultat 43
Kostnads/intdkstrelation, % 61
Produktresultat, aktiechandel 75
Antal anstillda, omriknade till heltid, 30 juni 2000 450
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Life Insurance and Pensions

» Kraftig 6kning av premier och forsikringstekniska
avsittningar

» Hog avkastning pa investeringar

* Fokusering pa pensionsplaner for féretag och pa
unit-link 16sningar

Affarsomradet omfattar samtliga liv- och pensionsforsak-
ringsprodukter, dvs risktdckning, langfristiga spar- och
investeringsprodukter.

Gruppen Life & Pensions 4r indelad i nationella legala
affarsenheter. Livforsékringsbolagen dgs av skadeforsik-
ringsbolagen i Danmark och Norge, medan de &gs av ban-
ken i Sverige och i Finland.

Verksamheten omfattar de flesta typer av livforsékrings-
produkter i Norden. Koncernen har dven livforsékrings-
verksamhet i Luxemburg och pa Isle of Man. Under andra
halvéret 2000 berdknas livforsékringsverksamhet startas
upp i Polen.

I Danmark och Norge anvinds en strategi med flera distri-
butionskanaler, inklusive bankkontor, servicecentra, an-
stdllda forsakringsagenter, miklare, call center och Inter-
net. Hittills har livforsakringsverksamheten i Sverige och
Finland framgéngsrikt inriktats pd MeritaNordbankens
strategi att distribuera livforsakringsprodukter via Retail
Bankings kontorsnétverk.
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Life Insurance
& Pensions

Tryg-Baltica Life
Denmark

Vesta Life ]
Norway

— Merita Life
Finland

Livia —
Sweden

Gruppen Life & Pensions har initierat ett antal gemen-
samma utvecklingsprojekt som omfattar hela Norden. Ar-
betet i dessa projekt kommer framst att inriktas pa de tva
viktigaste delmarknaderna i Norden, ndmligen pensions-
planer for foretag unit-link produkter.

Fullsténdiga koncept for foretagsanknutna pensionslos-
ningar utvecklas for nérvarande i pan-nordiska arbets-
grupper. Distributionslosningar och koncept som bygger
pa kundernas sjélvservice med hjilp av fast och mobilt
Internet har redan implementerats och kommer att ut-
vecklas ytterligare.

Som exempel pé produktutvecklingen pa unit-link omra-
det kan ndmnas l6sningar som ger kunderna webbaserad
access genom vilken de kan byta mellan vérdepappersfon-
der (i Danmark och Norge).

Vidare kommer investeringsprodukter frdn SAFE (Lux-
emburg och Isle of Man) att erbjudas i Sverige under and-
ra halvéret 2000.

Antal anstéllda, 30 juni 2000

*  Customer responsible units (kundansvariga enheter)
** Product responsible units (produktansvariga enheter)

Life Insurance and Pensions Jan - juni Jan - juni
Miljoner euro 2000 2000
CRU * PRU**
Premieintékter, brutto 368 1616
Rorelseresultat, kundansvariga enheter 53 61
Forsakringstekniska avséttningar 11019 17 324
Réntabilitet (%) 14%
Marknadsandel 9% Danmark
30% Finland
5% Norge
6% Sverige
Distributionskanaler 125 Servicecentra

1 100 Bankkontor
530
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Premieutvecklingen

I Danmark och Sverige kade premieintékten med

10 respektive 16 procent jamfort med motsvarande period
foregéende ar. I Finland dkade premieintidkten med hela
131 procent. Denna kraftiga 6kning uppnéddes tack vare
koncernens stora marknadsandel och omfattande distribu-
tionsformaga, i kombination med foréndrade sparmonster
till foljd av nya skatteregler avseende rénteinkomster fran
banksparande.

Kapitalavkastning

Kapitalavkastningen, réknat till marknadsvérde, uppgick
till 10,9 procent arlig rénta. Avkastningen pé aktieinveste-
ringar motsvarade 19,8 procent arlig rénta, vilket framst
uppnéddes genom investeringar i danska aktier.
Exponeringen mot IT- och telekomsektorn ar cirka
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28 procent, jamfort med cirka 32 procent i MSCI-World
Index (varldsindex).

Investeringarna i IT- och telekomaktier har inte givit upp-
hov till nagra forluster, trots den patagliga prisvolatilitet
som har ratt under perioden.
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Non-Life Insurance

» Biittre forsidkringstekniskt resultat fransett en-
gangskostnader fran orkanen i Danmark i decem-
ber 1999

* Distribution genom flera kanaler i Danmark och
Norge

* Reducerad kostnadsstruktur

Afférsomréadet bestar av koncernens direkt och indirekt
dgda skadeforsakringsrorelser inklusive Tryg-Baltica For-
sikring i Danmark, Vesta Forsikring i Norge, Energo Ase-
kuracja i Polen och Tryg-Baltica International i London.
Verksamheten i samtliga skadeforsékringsbolag konsoli-
deras i holdingbolaget Tryg-Baltica A/S:s rakenskaper.

Verksamheten omfattar alla typer av skadeforsakring i
Danmark och Norge. Tryg-Baltica i Danmark och Vesta i
Norge anvinder en strategi med flera distributionskanaler,
inklusive bankkontor, servicecentra, anstillda forsik-
ringsagenter, méklare, call centers, Internet och intresse-

grupper.

Under perioden har en rad atgérder vidtagits som syftar till
att gora organisationen effektivare och mer kundoriente-
rad.

I Danmark har foéretagskundsegmentet sammanforts till ett
affirsomréade och forsékringsverksamheten i bank har in-
tegrerats mer med Unibanks organisation.
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Non-Life
Insurance
1
| | 1
Tryg-Baltica Vesta Energo,Polen
Denmark Norway TBI-UK
Personal | Personal |
Commercial | Commercial |

Premierna kommer att hojas i kundsegment med kontinu-
erligt otillfredsstédllande forsakringstekniskt resultat. For-
hallandet &r gemensamt for hela marknaden. Atgérderna
torde dérfor kunna vidtas utan forluster av marknadsan-
delar.

Resultat

De nyforvérvade bolagen Vesta Forsikring, Tryg-Baltica
International (TBI) UK och Energo Asekuracja ingar i
resultatredovisningen for perioden.

Efter att under en tvaarsperiod ha fatt vidkédnnas smérre
forluster av marknadsandelar, forefaller den danska skade-
forsdkringsrorelsen nu ha stabiliserats vid en marknadsan-
del pé 22 procent. Tryg Familie-konceptet &r fortfarande
mycket framgéngsrikt och har dver 200 000 kunder. Tryg
Familie 4r ett helkundskoncept, som ger en mer l6nsam
portfoljsammanséttning jamfort med enproduktskunder.

Verksamheterna i Energo i Polen och TBI i Storbritannien
genererade en tdmligen stark premietillvixt under forsta

Non-Life Insurance (business area)
Miljoner euro

Jan - juni 2000

Premieintéikter, brutto
Rorelseresultat
Totalkostnadsprocent *
Réntabilitet (%)

Marknadsandel

Distributionskanaler

Antal anstéllda, 30 juni 2000

*  Exklusive engéngskostnader till f61jd av orkanen 102 procent.

767
31
111
11

22% Danmark
19% Norge
1% Polen

125 Servicecentra
1 100 Bankkontor
Formedlare
4270
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halvaret. Premieinkomsterna i den norska verksamheten
var laga till foljd av kvalitetsforbéttringar i portfoljen.

Rorelsevinsten fran den ordinarie skadeforsékringsverk-
samheten uppgick till 31 miljoner euro under perioden.
Resultatet belastades dock av engdngskostnader pé 63
miljoner euro, orsakade av den orkan som drabbade Dan-
mark den 3 december 1999. Totalt 50 miljoner euro av
denna forlust redovisades under forsta kvartalet och reste-
rande 13 miljoner euro redovisades under andra kvartalet.
Det justerade resultatet fore denna kostnad var 94 miljoner
euro.

Forsakringstekniskt resultat fore engangskostnader till
foljd av orkanen 6kade fran 27 miljoner euro under forsta
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halvéret 1999 till 41 miljoner euro under forsta halvaret i
ar. Det okade resultatet dterspeglar engangsintikter, en
hogre garanterad rénta och minskade kostnader.

Kapitalavkastningen uppgick till 111 miljoner euro (inklu-
sive garanterad rdnta), vilket motsvarar 8,0 procent arlig
rinta. Okningen beror pa den positiva utvecklingen pa
aktiemarknaderna, sdrskilt i Danmark.

Réntabiliteten var 11 procent.
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Treasury

Treasury ansvarar for koncernens eget risktagande avse-
ende investerings- och marknadsrisker i obligations- och
aktieportfoljer samt for koncernens uppléning och finansi-
ella analys (ALM). Treasury verkar i Képenhamn, Hel-
singfors, Stockholm, London, New York, Tallinn och Ri-

ga.

Integrationsprocess inom Treasury
Alltsedan samgaendet har Treasury arbetat for att samord-
na de olika organisationerna inom bankerna och per dags
dato &r alla enheter integrerade. Treasury har utférdat ge-
mensam policy och harmoniserade standarder.

Ranterisk

Per 30 juni var prisrisken i koncernens tradingportfolj,
raknat som parallellférskjutning vid en antagen marknads-
ranteforandring pé 1 procent, 7,7 miljoner euro. De finan-
siella omsittningstillgdngarna hade en genomsnittlig du-
ration pa 1,5 ar (1,6 ar)

Finansiella anldaggningstillgdngar och
kapital

I slutet av perioden redovisades innehavet av rdntebirande
vérdepapper klassificerade som finansiella anldggnings-
tillgangar till 5,8 miljarder euro, vilket motsvarade mark-
nadsvérdet pé tillgangarna.
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| Treasury |
I
Investment & Group Midoffice/ ALM
Risk Trading Funding

Virdet pa aktieinnehav klassificerade som finansiella om-
sattningsstillgdngar, men som redovisas enligt ldgsta vér-
dets princip, uppgick till 0,5 miljarder euro. Det orealise-
rade virdet pa dessa tillgdngar var 0,1 miljarder euro vid
periodens slut.

Resultat

Resultatet under forsta halvaret, 199 miljoner euro, péver-
kades av en betydande vérdedkning i aktieportfoljen och
av tagna réntepositioner under andra kvartalet.
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Kopenhamn/Helsingfors/Stockholm den 23 augusti 2000

Hans Dalborg
Verkstillande direktor och koncernchef

Granskningsrapporten

Vi har oversiktligt granskat denna delérsrapport enligt den rekommendation som Foreningen Auktoriserade Revisorer
FAR utférdat. En 6versiktlig granskning &r vésentligt begrénsad i forhéllande till en revision. Det har inte kommit fram
nagot som tyder pa att deldrsrapporten inte uppfyller kraven enligt lagen om bors- och clearingverksamhet samt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag.

Stockholm den 23 augusti 2000

KPMG Bohlins AB Av Finansinspektionen férordnad revisor
Caj Nackstad Olle Gunnarsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Fo6r narmare information

Hans Dalborg, Verkstéllande direktor och koncernchef, tel (+46 8) 614 7800
Arne Liljedahl, CFO/EVP, tel (+46 8) 614 7996 (eller +46 70 566 7121)

Bjorn Westberg, Investor Relations, tel (+46 8) 614 7850 (eller +46 70 590 5552)

Niésta rapporteringsdatum
Det tredje kvartalsbokslutet for Nordic Baltic Holding Group ar 2000 kommer att publiceras den 24 oktober 2000.
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Resultatrakning
Miljoner euro Miljoner SEK
Not Jan - juni Jan - juni Jan - juni Jan - juni
2000 1999 2000 1999

Rénteintdkter 4581 2390 38419 21 408
Réntekostnader -3 079 -1 488 -25 826 -13 330
Réntenetto 1502 902 12 593 8078
Erhéllna utdelningar 114 25 953 227
Provisionsintékter 887 420 7 436 3762
Provisionskostnader -126 -45 -1 054 -406
Provisionsnetto 761 375 6382 3356
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1 236 95 1977 847
Ovriga rorelseintikter 98 158 829 1422
Summa rorelseintikter 2711 1555 22 734 13 930
Allménna administrationskostnader
Personalkostnader =774 -392 -6 487 -3 513
Ovriga administrationskostnader -551 -364 -4 622 -3 255
Avskrivningar enligt plan -104 -72 -876 -646
Summa rérelsekostnader -1429 -828 -11 985 -7414
Resultat fore kreditforluster 1282 727 10 749 6516
Kreditforluster, netto 2 -37 -22 -309 -192
Virdeforiandring pa 6vertagen egendom 0 2 -2 17
Andelar i intresseforetags resultat 30 62 249 552
Rorelseresultat, bankverksamhet 1275 769 10 687 6 893
Rorelseresultat, forsikringsverksamhet 3 73 - 616 -
Summa rorelseresultat 1348 769 11303 6 893
Forlust avyttring av fastigheter -40 -335
Pensionsavrdkning 28 237
Resultat kv.1, 2000 f6r Unidanmark -180 -1 505
Skatter -360 -120 -3018 -1074
Minoritetsandel -2 -1 -20 -11
Resultat Unidanmarkkoncernen kv.1, 2000 -180 -1 505
Resultat 794 648 6 662 5808

Fréan och med &r 2000 tillimpas Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
pé gruppens legala bokslut. For narmare detaljer se Nordbankens arsredovisning for &r 1999. For Unidanmark har emellertid inte uppnétts full over-
ensstimmelse i denna delarsrapport avseende periodisering av over/underkurser for rantebarande vardepapper, vilket i begransad utstrackning paver-
kat klassificeringen av intidktsposter som rinta respektive nettoresultat av finansiella transaktioner. Aven gransdragningen mellan realiserade och
orealiserade poster har paverkats.

Redovisningsprinciperna for den operativa resultatrakningen skiljer sig fran det legala regelverket avseende layout och specifikationsgrad men éven
betriffande redovisningen av pensionskostnader. Aterforing frin pensionsstiftelse for att ticka redovisade pensionskostnader har silunda dragits av
fran personalkostnader, medan avtappning dérutover redovisats som en separat post efter rorelseresultatet. Enligt de legala foreskrifterna far inga
avdrag fran personalkostnader ske utan dterforingar redovisas i sin helhet under posten Pensionsavrikning.

Uppgifterna for ar 1999 som avser den tidigare MeritaNordbankengruppen har inte rédknats om. Pensionsavriakningen for januari-juni 1999 skulle ha
uppgatt till 10 miljoner euro (86 miljoner svenska kronor); ingen extra avtappning fran Pensionsstiftelse gjordes under denna period.
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Noter
Not 1 Nettoresultat av finansiella transaktioner Miljoner euro Miljoner euro Miljoner SEK  Miljoner SEK
Jan - juni Jan - juni Jan - juni Jan - juni
2000 1999 2000 1999
Aktier/andelar och andra aktierelaterade instrument 127 137 1 066 1223
Réntebdrande vérdepapper och andra rénterelatera- 40 -78 330 -699
de instrument
Valutakursforandringar 69 36 581 323
Summa 236 95 1977 847
Not 2 Kreditférluster, netto Miljoner euro Miljoner euro Miljoner SEK Miljoner SEK

Jan - juni Jan - juni Jan - juni Jan - juni
2000 1999 2000 1999
Individuellt virderade fordringar
Konstaterade kreditforluster -290 -531 -2432 -4761
Tidigare reserveringar 284 526 2 381 4711
Nedskrivning av befarade kreditforluster -262 -88 -2 197 -789
Atervinningar 40 16 333 141
Aterforda reserveringar 173 63 1456 572
-55 -14 -459 -126
Gruppvis virderade fordringar
Konstaterade kreditférluster under perioden -9 -8 -71 -76
Atervinningar 7 6 57 57
Upplosning/avsittning av reserv for befarade kre- -0 -0 -1 2
ditforluster
-2 -2 -15 21
Lénderrisk 26 -2 217 -18
Ansvarsforbindelser -6 -4 -52 =27
Kreditforluster, netto -37 -22 -309 -192
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Noter

Not 3
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Miljoner euro Miljoner euro Miljoner SEK  Miljoner SEK

Rorelseresultat, forsikringsverksamhet Jan - juni Jan - juni Jan - juni
2000 2000 1999
Skadeforsikring
Premieinkomst (f.e.r.) 657 5509
Garanterad rinta (f.e.r.) 56 470
Forsékringsersittningar (f.e.r.) -560 -4 694
Driftskostnader (f.e.r.) -175 -1468
Resultat, forsakringsverksamhet (f.e.r.) 22 -183
Investeringar
Réntor m.m. 66 553
Realiserade och orealiserade vinster 47 394
Investeringskostnader 2 -17
Forsékringsteknisk rénta verford till skade-
forsékringstekniskt resultat -58 -486
Kapitalavkastning 53 444
Resultat fore skatt, skadebolag 31 261
Life Insurance and Pensions
Premieinkomster (f.e.r.) 1614 13 534
Finansiell rénta 932 7815
Forsékringsersittningar och 6kning av -2228 -18 685
Forsgkringsméssiga avséttningar
Forandring i fond for orealiserade vinster (f.e.r.) -260 -2 180
Forsékringsméssiga driftskostnader, netto (f.e.r.) -47 -395
Livforsdkringsrorelsens tekniska resultat 11 89
Investeringsportfolj
Rintor, m.m. 384 3220
Kursreglering av investeringsportfol] 685 5744
Kostnader med anknytning till investeringsport- -5 -42
folj
Skattebetalningar for pension -79 -662
Kapitalavkastning overfort till livsforsékringsrorelsens
tekniska resultat -935 -7 841
Kapitalavkastning 50 419
Resultat fore skatt, livforsikring 61 508
Rorelseresultat 92 769
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Avstimning av resultatrikningar per affir-
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Miljoner euro Miljoner euro Miljoner SEK Miljoner SEK

somrade och legala resultatrikningar Jan - juni Jan - juni Jan - juni Jan - juni

2000 1999 2000 1999
Produktresultat Life Insurance and Pensions 61 508
Rorelseresultat Non-life Insurance 31 261

92 769
Goodwill -16 -132
Ovriga avrikningar -3 21
Rorelseresultat 73 616
Viaxelkurser
2000 1999 1999

EUR 1 =SEK Jan - juni Jan - juni Jan - dec
Resultatrakning (genomsnitt) 8,3858 8,9587 8,8150
Balansrdkning (vid periodens slut) 8,4210 8,7470 8,5625
EUR 1=DKK
Resultatrakning (genomsnitt) 7,4510 7,4346 7,4358
Balansrdkning (vid periodens slut) 7,4610 7,4341 7,4432

EUR 1 =FIM 5,94573 (fast kurs)
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Miljarder euro Miljarder euro Miljarder SEK Miljarder SEK

Jan - juni Jan - juni Jan - juni Jan - juni
2000 1999 2000 1999
Utléning till kreditinstitut 21 8 177 71
Utlaning 109 66 914 579
Réntebédrande virdepapper 24 13 202 118
Aktier och andelar 3 0 24 3
Aktier och andelar i koncernforetag 0 1 5 6
Immateriella tillgangar 1 0 12 3
Fastighetsinnehav 2 3 16 24
Ovriga tillgangar inom bankverksamhet 12 7 101 64
Forsékringstillgdngar 20 167
Balansomslutning 192 98 1618 866
Skulder till kreditinstitut 27 14 224 123
Inlaning fran allménheten 65 40 551 350
Uppléning fran allménheten 2 2 21 21
Emitterade vardepapper 47 24 394 213
Ovriga skulder inom bankverksamhet 16 9 139 82
Forsékringsforbindelser 19 157 -
Efterstillda skulder 5 4 40 31
Minoritetsandel 0 0 0 0
Eget kapital 11 5 92 46
Summa skulder och eget kapital 192 98 1618 866
Eget kapital Miljoner euro Miljoner SEK
Jan - juni Jan - juni
2000 2000
Eget kapital den 1 januari 2000 5526 47 315
Utdelning -427 -3 659
Aktiebyten 4911 40 676
Egna aktier -164 -1383
Omrékningsdifferens 23 182
Periodens resultat 794 6 662
Vid periodens slut 10 663 89 793

Kapitaltickning Miljoner euro Miljoner euro Miljoner SEK Miljoner SEK
Jan - juni Jan - juni Jan - juni Jan - juni

2000 1999 2000 1999

Primérkapital 9905 5198 83 409 45 463
Kapitalbas 11861 7137 99 880 62 429
Riskjusterade tillgangar, bankverksamheter, miljarder 110 66 925 574
Primirkapitalrelation (%) 9,0 7,9 9,0 7,9
Kapitaltdackningsgrad (%) 10,8 10,9 10,8 10,9
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Noter

Derivatkontrakt Rénterelaterade Aktierelaterade Valutarelaterade deri-
derivat derivat vat

Miljoner euro Marknads- Bokfort Marknads- Bokfort  Marknads- Bokfort

30 juni 2000 vérde vérde vérde vérde vérde vérde

Positiva virden 3335 3210 257 120 3 830 3739

Negativa viarden 3358 2 866 224 87 3524 3449

Kassaflodesanalys Miljoner euro Miljoner euro Miljoner SEK Miljoner SEK
Jan — juni Jan - juni Jan — juni Jan — juni
2000 1999 2000 1999
Kassaflode frén 16pande verksamhet
fore fordandringar i tillgdngar och skulder 728 1115 6107 9992
Forandringar i den 16pande verksamhetens tillgdngar och -25 338 -3593 -212 479 -32 188
skulder
Kassaflode frén 16pande verksamhet -24 610 2478 -206 372 -22 196
Kassaflode fran investeringsverksamhet -62 -106 -521 -950
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 23 509 2429 196 601 20 384
Periodens kassaflode -1163 -155 -10 292 -2 762
Likvida medel vid periodens borjan 3552 1904 30408 18 064
Likvida medel vid periodens slut 2389 1749 20 116 15302

Problemkrediter Miljoner euro Miljoner euro Miljoner SEK Miljoner SEK
Jan - juni Jan - juni Jan - juni Jan - juni

2000 1999 2000 1999

Osikra fordringar, brutto 3013 2574 25372 22 515
Reserv for befarad forlust -2 315 -1 717 -19494 -15019
Osikra fordringar, netto 698 857 5878 7 496
Réntenedsatta fordringar 23 16 194 140
Summa problemkrediter * 721 873 6072 7 636
Reserv for befarad forlust/Osékra fordringar, brutto (%) 76,8 66,7 76,8 66,7
Osikra fordringar, netto i % av utléningen 0,6 1,3 0,6 1,3
Egendom 6vertagen for skyddande av fordran 39 84 330 734
Varav fastigheter 20 35 167 308
Aktier och andelar 19 49 163 426

*  Proforma jamforelsesiffror for januari — juni 1999 &r osdkra fordringar, brutto 3 774 miljoner euro, reserv for befarad
forlust 2 754 miljoner euro, osékra fordringar, netto, 1 020 miljoner euro, rintenedsatta fordringar 27 miljoner euro,
summa problemkrediter 1 047 miljoner euro, reserv for befarad forlust/osékra fordringar, brutto 73,0 procent och

osékra fordringar, netto i % av utldningen, 1,0 procent.
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Rapporter i sammandrag for koncernens viktigaste dotterbolag

Merita Bank-koncernen

Merita Banks resultat forbéttrades avsevért under forsta
halvéret. Rorelseresultatet uppgick till 528 miljoner euro
(325 miljoner euro i januari-juni 1999). Den positiva re-
sultatutvecklingen berodde framst pa 6kningen av finans-
nettot, den gynnsamma utvecklingen av provisionsintik-
terna, forséljningsvinster och fortsatt sjunkande kreditfor-
luster.

Intdkterna under forsta halvaret uppgick till 965 miljoner
euro, vilket &r en okning med 29 procent. Finansnettot
okade med 16 procent till 551 miljoner euro framst bero-
ende pa forbattrade rédntemarginaler och 6kande volymer.
Aven nedgangen i problemkrediter inverkade positivt.

Provisionsintékterna 6kade med néstan 37 procent till 298
miljoner euro. Den starkaste tillvéixten skedde inom omra-
dena fondforvaltning, formogenhetsforvaltning samt vér-
depappershandel. Nettoresultatet av virdepappershandel
och valutaverksamhet uppgick till 77 miljoner euro (34).
Realisationsvinster vid forséljning av aktier var 63 miljo-
ner euro (36). Ovriga intikter under forsta halvaret upp-
gick till 52 miljoner euro (39).

Kostnaderna okade med tva procent till 399 miljoner euro.

Personalkostnaderna minskade med 3 procent och var 206
miljoner euro (213). Ovriga administrativa kostnader upp-

gick till 111 miljoner euro (102). Okningen av dessa be-
rodde framst pé att kostnaderna for marknadsforing och
informationsbehandling var hogre. Ovriga rorelsekostna-
der uppgick till 55 miljoner euro, vilket ar oforédndrat jam-
fort med foregdende ar.

Kreditforlusterna netto under perioden uppgick till 6 mil-
joner euro (37). Forbattringen beror framst pé att avsitt-
ningar till kreditforlustreserver har minskat. Koncernens
problemkrediter fortsatte att minska till 581 miljoner euro,
vilket dr 483 miljoner euro mindre &n foregaende ar.

Merita Bank—koncernens balansomslutning har 6kat med
2,8 miljarder euro sedan arsskiftet och uppgick per 30 juni
till 55,6 miljarder euro. Jamfort med arsskiftet var utla-
ningen till allménheten, 28,8 miljarder euro, of6éréndrad,
medan inldningen fran allménheten minskade med 1,1
miljarder euro till 22,6 miljarder euro.

Koncernens kapitaltidckning var 12,1 procent, alltsé pa
samma niva som vid arsskiftet. Primérkapitalrelationen
var 7,9 procent. Vid berdkningen av kapitaltdckning har
periodens resultat, med avdrag for berdknad utdelnings-
procent, réknats till eget kapital.

Jan - juni Jan - juni Helér

2000 1999 1999

Rorelseresultat, miljoner euro 528 325 638
Kostnads/intiktsrelation fore kreditforluster, % 43 53 55
Balansomslutning i slutet av perioden, miljarder euro 56 49 53
Osikra fordringar, netto i % av utlaningen 1,3 2,0 1,5
Reserv i relation till osékra fordringar, brutto % 68 64 64
Primérkapital i slutet av perioden 7,9 6,5 7,2
Antal anstéllda i slutet av perioden 11349 11823 11316

Merita Bank Abp:s separata delarsrapport kan avhdmtas pa samtliga Merita Banks kontor och kan dven skrivas ut i

pdf-format pa Internetadressen www.merita.fi
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Rapporter i sammandrag for koncernens viktigaste dotterbolag

Nordbankenkoncernen
Koncernens rorelseresultat under perioden uppgick till 3
651 miljoner kronor, en 6kning med 40 procent jamfort
med motsvarande period foregdende ar. Resultatforbétt-
ringen avspeglar fraimst en gynnsam provisionsutveckling
och ett forbéttrat utfall av finansiella transaktioner. Inték-
terna steg med 26 procent medan kostnaderna 6kade med
9 procent.

Intdkterna uppgick till 7 368 miljoner kronor (5 853 mil-
joner foregéende ar). Réntenettot var praktiskt taget ofor-
gndrat och uppgick till 4 208 miljoner kronor. Provisions-
nettot steg med 42 procent till 2 221 miljoner kronor,
framst beroende pa en gynnsam utveckling av provisioner
inom fondf6rvaltning och dvrig véirdepappersrorelse.
Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till 339
miljoner kronor, jamfért med en forlust om 308 miljoner
foregéende ar, som kraftigt hade paverkats av stigande
medellanga och l&nga obligationsrintor. Ovriga intikter
uppgick till 600 miljoner kronor (370). Beloppet inklude-
rar en realisationsvinst vid forsdljning av bankens aktiein-
nehav i Svensk Exportkredit.

Kostnaderna uppgick till 3 701 miljoner kronor (3 395).
Personalkostnaderna dkade med 3 procent till 1 555 mil-
joner kronor. Ovriga kostnader steg med 14 procent till

2 146 miljoner kronor, frimst beroende pa 6kade IT- och
marknadsféringssatsningar.

Kreditforlusterna uppgick till 34 miljoner kronor jamfort

med ett resultattillskott om 158 miljoner kronor féregéen-
de ar. Fordandringen sammanhéngde huvudsakligen med
att tervinningar och aterforda reserveringar minskade.

Per 30 juni uppgick koncernens balansomslutning till 508
miljarder kronor jamfort med 517 miljarder vid arsskiftet.
Koncernens utlaning till allménheten uppgick vid halvars-
skiftet till 360 miljarder kronor, en 6kning under &ret med
2 procent. Inldningen fran allménheten minskade med 3
procent till 154 miljarder kronor. Primérkapitalrelationen
uppgick i per 30 juni till 8,4 procent och kapitaltdcknings-
graden till 13,2 procent. Vid berékningen har koncernens
halvarsresultat rdknats in i kapitalbasen efter hidnsynsta-
gande till berdknad utdelning.

I juni ingick koncernen, tillsammans med tre andra storre
svenska banker, ett avtal med svenska posten om att for-
vérva Postgirot for ett pris om cirka 4 miljarder svenska
kronor. Avsikten &r att skapa ett nytt system for girobetal-
ningar i Sverige genom att sla samman postgirot med
bank- och privatgirot. Omstruktureringen av det svenska
girosystemet forutsitter att konkurrensmyndigheten 14m-
nar sitt godkdnnande. Myndigheten véntas ldmna besked i
drendet fore arsskiftet.

Jan - juni Jan - juni Helar

2000 1999 1999

Rorelseresultat, miljoner SEK 3651 2616 5270
Kostnads/intdktsrelation fore kreditforluster, % 51 55 57
Balansomslutning i slutet av perioden, miljarder SEK 508 498 517
Osékra fordringar, netto i % av utldningen 0,3 0,2 0,4
Reserv i relation till osdkra fordringar, brutto % 70 78 67
Primérkapital i slutet av perioden 8,4 6,2 8,0
Antal anstillda i slutet av perioden 6342 6078 6 160

Nordbankenkoncernens separata deldarsrapport kan avhdmtas pa Internetadressen www.nb.se
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Rapporter i sammandrag for koncernens viktigaste dotterbolag

Unibankkoncernen

Rorelseresultatet under perioden var 2 506 miljoner dans-
ka kronor, 75 procent hogre &n foregédende ar. Denna av-
sevidrda forbittring berodde framst pad okat provisionsnetto
och positiv utveckling av nettoresultat av finansiella trans-
aktioner. Intdkterna steg med 17 procent och kostnaderna
med 3 procent, exklusive omstruktureringskostnader under
1999.

Intdkterna steg till 6 434 miljoner danska kronor (5 486
miljoner). Réntenettot 1ag praktiskt taget ofordndrat pa

3 639 miljoner danska kronor. Provisionsnettot okade med
40 procent till 1 680 miljoner danska kronor, framst tack
vare en stark intéktsutveckling fran fondforvaltning och
vérdepappersprovisioner. Nettoresultatet av finansiella
transaktioner okade till 774 miljoner danska kronor jam-
fort med 361 miljoner foregaende ar, som hade paverkats
av stigande medel- och langréantor.

Kostnaderna steg till 3 981 miljoner danska kronor (3 987
miljoner, inklusive omstruktureringskostnader pa 127
miljoner).

Kreditforlusterna uppgick till 200 miljoner danska kronor
jamfort med 256 miljoner foregdende ar.

Per 30 juni uppgick koncernens balansomslutning till 513
miljarder danska kronor jaimfort med 470 miljarder fore-
géende ar. Utlaningen till allménheten steg med 10 pro-
cent till 181 miljarder danska kronor och inlaningen frén
allménheten okade med 10 procent till 187 miljarder
danska kronor.

Per 30 juni var primérkapitalrelationen 6,7 procent och
kapitaltdckningen 9,3 procent. Berékningarna omfattar
inte nettoresultatet for forsta halvéret.

Jan - juni Jan - juni Helar

2000 1999 1999

Rorelseresultat, miljoner DKK 2 506 1436 3180
Kostnads/intdktsrelation, % 67 76 76
Balansomslutning i slutet av perioden, miljarder DKK 513 530 470
Osékra fordringar, netto i % av utlaningen 0,1 0,1 0,1
Reserv i relation till osdkra fordringar, brutto % 91 86 88
Primérkapital i slutet av perioden 6,7 6,7 7,3
Antal anstéllda i slutet av perioden 9983 10 000 9966

Unibankkoncernens separata delarsrapport kan avhimtas pa Unibanks samtliga kontor och kan dven skrivas ut i

pdf-format pa Internetadressen www.unibank. dk
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Rapporter i sammandrag for koncernens viktigaste dotterbolag

Tryg-Balticakoncernen
Rorelseresultatet under perioden uppgick till 627 miljoner
danska kronor. Resultatet pdverkades negativt av en-
géngskostnader pa 471 miljoner danska kronor, pa grund
av orkanen i Danmark den 3 december 1999.

Skadeforsadkring

Rorelseresultatet for skadeforsdkring under perioden upp-
gick till 234 miljoner danska kronor, vilket motsvarar en
réntabilitet pa 11 procent per ar. Det forsdkringstekniska
bidraget fore engangskostnader for orkanen 6kade fran
199 miljoner danska kronor under forsta halvéret 1999 till
306 miljoner danska kronor. Det forbattrade forsakrings-
tekniska resultatet rapporterat av det danska affarsomradet
aterspeglar engangsintékter, en hogre garanterad rdnta och
en minskad kostnadsbas.

Den danska skadeforsékringsverksamhetens premiein-
komster brutto steg till 3,2 miljarder danska kronor. Tryg-
Balticas forséljning av forsakringar genom Unibanks
kontorsnét under det senaste aret har bidragit till detta.
Energo i Polen och TBI uppvisade en tdmligen stark brut-
topremietillvaxt under det forsta halvéret pa 0,54 miljarder
danska kronor. Bruttopremieinkomsterna i den norska ré-
relsen pa 2,0 miljarder danska kronor var ldgre &n véntat
pa grund av kvalitativa forbéttringar i portfoljen.

Totalkostnadsprocenten under de forsta sex manaderna
2000 var 101,7 fore engangskostnader till foljd av orka-
nen, jamfort med 97,2 for samma period forra aret, efter-
som skadeersittningsnivan pa den danska forsékrings-
marknaden da var allmént 14g. Okningen beror dven pé
forvarvet av Vesta Forsikring i slutet av 1999 eftersom
skadekvoten dr hogre i Norge pé grund av marknadskli-
matet.

Skadekvoten i den danska rorelsen (72,4) paverkades av
positiva engéngsinkomster fran olycksfalls- och sjukfor-
sdkring samt garantiforsakring. Skadekvoten i den norska
rorelsen paverkades negativt av hoga erséttningar for for-
vérvsarbetandes skadestédnd och positivt av engéngseffek-
ter fran personbilsforsékring. Den totala skadekvoten var
81.4.

Kostnadsprocenten var en procentenhet lagre dn 1999 pa
grund av kraftig fokusering pé samtliga kostnadsposter i
detta affdrsomrade. Kapitalavkastningen uppgick till &r
8,0 procent per éar.

Livforsakring

Livforsékring uppvisade ett rorelseresultat under perioden
pa totalt 393 miljoner danska kronor, eller en rintabilitet
pa 18,9 procent per ar.

Premieinkomsterna steg i Danmark med 10 procent frén
1 770 miljoner danska kronor under forsta halvéaret 1999
till 1 943 miljoner. Premieinkomsterna steg i Norge till
794 miljoner danska kronor. Forsakringstekniska avsétt-
ningar uppgick totalt till 82 miljarder danska kronor per
den 30 juni 2000. Avséttningarna dkade med 6 miljarder
danska kronor under rapporteringsperioden.

Kapitalavkastningen rdknat enligt marknadsviarde uppgick
till totalt 5,5 miljarder danska kronor, vilket motsvarar
13,4 procent per ar. Avkastningen pa aktieportféljen upp-
gick till 24,8 procent, som forbéttrades av investeringar i
danska aktier.

Bonusreserven i danska forsdkringsbolag dkade till 14,3
miljarder danska kronor, vilket motsvarar 27,8 procent av
forsdkringstekniska avsattningar.

Jan - juni** Jan - juni Helér
2000 1999 1999
Rorelseresultat, miljoner DKK 627 580 1975
Tekniskt resultat * miljoner DKK 370 239 406
Premieinkomst skadeforsakring, miljoner DKK 5721 3265 6503
Premieinkomst livforsakring, miljoner DKK 2737 1770 4047
Balansomslutning i slutet av perioden, miljoner DKK 112 526 83 842 109 219
Skadekvot, %* 75,0 69,5 69,8
Driftskostnadsprocent 26,7 27,7 27,7
Totalkostnadsprocent * 101,7 97,2 97,5
Rintabilitet fore skatt, % 17,6 13,6 26,0
Medarbetarantal i slutet av perioden 4670 3100 4325
*  Exkl. skador foranledda av orkanen
** Inkl. Vesta forsikring




Nordic Baltic Holding Deldrsrapport jan — juni 2000 30(30)
Nordic Baltic Holding AB (publ.)

Resultatrikning Jan - juni Jan - juni Helar
Miljoner SEK 2000 1999 1999
Rorelseintiikter - - -
Rérelsekostnader

Personalkostnader -2 0 0
Ovriga rorelsekostnader -40 -5 -26
Rorelseresultat -42 -5 -26
Nettoresultat av finansiella transaktioner

Utdelning 1537 1473 1473
Rénteintdkter 50 27 69
Réntekostnader -71 -4 -26
Rorelseresultat efter finansiella intikter 1474 1491 1490
Resultat fore skatt 1474 1491 1490
Periodens skatt 0 -5 -5
Periodens nettoresultat 1474 1486 1485
Balansrikning vid periodens slut Jan - juni Jan - juni Helér
Miljoner SEK 2000 1999 1999
Tillgangar

Aktier i dotterforetag 68 726 27 465
Aktier i intresseforetag 13243

Langfristiga fordringar 1132 1114
Omséttningstillgangar 395 1440 1455
Balansomslutning 70253 14 683 30034
Eget kapital och skulder

Eget kapital 64 999 14 421 26 508
Efterstdllda skulder 1114 0 1114
Kortfristiga skulder 4140 262 2412
Summa eget kapital och skulder 70253 14 683 30034



