Delarsrapport januari-mars 2008

22 april 2008

Forsta kvartalet

o Orderingangen okade till 1 586 Mkr (1 527), Féréndring
upp 4% - justerad1 upp 2% 2008 2007 Forandring justerad
Orderingang, Mkr 1586 1527 4% 2%
o Nettoomsz‘-ittningen1 okade till 1 545 Mkr (1 404), Nettoomsattning, Mkr 1545 1404 10% 7%
upp 10% - justerad” upp 7% Rorelseresultat f imm avskr och MEP?, Mkr= 131 128 2%
o . s Nett Itat, Mk 58 78 -25%
o Kostnader for MEP? programmet (Munters Efficiency etioresulat, MKr ’
Resultat per aktie, kronor 0,78 1,04 -25%

Program phase 2) uppgick till 21 Mkr enligt plan

* Pro forma, justerad for valutaeffekter, forvarv och awyttringar.

1 Rorelseresultat fore immateriella avskrivningar och ** Avskrivningar pa rorelseforvarvsrelaterade immateriella tiligéngar.
kostnader fér MEP? programmet uppgick till 131 Mkr
(128)

o Nettoresultatet uppgick till 58 Mkr (78)
o Resultat per aktie uppgick till 0,78 kronor (1,04)

Munters &r en globalt ledande leverantor av energieffektiva Iésningar for Tillverkning och forsaljning sker genom egna bolag i fler &n 30 lander. Koncernen
luftbehandling och skadebegransning baserat p& expertis inom tekniker for fukt- har narmare 4 300 anstéllda och en omséttning pé cirka 6,3 miljarder SEK.

och klimatkontroll. Kunderna finns i en rad olika segment varav de storsta &r Munters aktie &r noterad p& OMX Nordiska bors Stockholm. Fér mer information
forsakrings-, livsmedels-, lakemedels- och elektronikindustrierna. se www.munters.com.

Munters delarsrapport januari — mars 2008 1(14)




Forsta kvartalet

Orderingang

Under forsta kvartalet dkade orderingangen med 4% till 1 586
Mkr (1 527). Orderingang pro forma, justerad for valutaeffekter,
forvéarv och avyttringar, 6kade 2%. Dehumidification hade god
orderingang inom det storsta affirsomradet Industrial, men
péaverkades som forvéntat negativt av kraftigt minskad
orderingéng frdn WalMart inom affirsomrddet Commercial.
MCS hade god orderingang trots en mycket mild vinter.
HumiCool hade god orderingdng inom frimst AgHort, men
paverkades negativt av forvantad mycket lag orderingang fran
kolkraftverk i USA.

Orderstocken 6kade med 12% jamfort med foregdende ar och var
vid kvartalets utgang 1 125 Mkr (1 008).

Koncernens orderingang 1999-2008
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Nettoomsittning

Koncernens nettoomséttning 6kade med 10% till 1 545 Mkr

(1 404). Justerad' var det en 6kning med 7%. Den starkare kronan
jamfort med foregdende ar paverkade omséttningen i svenska
kronor negativt med 2%.

Koncernens nettoomséattning 1999-2008
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Resultat

Koncernens rorelseresultat fore immateriella avskrivningar och
MEP? programmet uppgick till 131 Mkr (128). MEP?
programmets forsta fas genomfordes enligt plan till en
nettokostnad av 21 Mkr under kvartalet, fordelat per division
enligt tabellen nedan. Koncernens rérelseresultat uppgick till 108
Mkr (127). Rorelsemarginalen uppgick till 7,0% (9,0).

Division Dehumidification paverkades negativt av laga
forsdljnings- och produktionsvolymer till WalMart samt ovanligt
hoga garantikostnader. MCS resultat var i linje med
forvantningarna, sirskilt givet en mycket mild vinter. HumiCool
levererade ett starkt resultat trots negativ paverkan av den svaga
dollarkursen.

Kv 1 Res. f Rapporterat Justerat
imm avskr resultat MEP? resultat 2007 Kv. 1
DH 33 -4 37 38
MCS 36 -5 41 38
HC 51 -11 62 59
Ovrigt -10 -1 9 -8
Total 110 -21 131 128
Koncernens rérelseresultat 1999-2008
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Ar 2004 och senare ir i enlighet med IFRS.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 91 Mkr
(121). Kvartalets nettoresultat uppgick till 58 Mkr (78). Resultatet
per aktie uppgick till 0,78 kronor (1,04).

Kassaflode

Det operativa kassaflodet uppgick till -43 Mkr (45). Det svaga
kassaflodet orsakades framst av en lagerokning infor
vérsdsongen, samt minskade leverantdrsskulder.

" Pro forma, justerad for valutaeffekter, forvérv och avyttringar.
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Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anldggningstillgdngar
uppgick under perioden till 43 Mkr (34) varav 17 Mkr (12) avsdg
investeringar i MCS-utrustning. Av- och nedskrivningar uppgick
till 43 Mkr (37).

Finansiell stallning

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 32% (31 vid arets
ingéng). Rantebérande tillgangar uppgick till 242 Mkr (276 vid
arets ingdng) och rintebdrande avsittningar och skulder till 1 361
Mkr (1 344 vid drets ingang). Nettoskulden har under aret okat
med 51 Mkr till 1 119 Mkr. Koncernen har outnyttjade lanefacili-
teter pa 1 000 Mkr.

Personal

Antalet fast anstéllda var vid periodens utgéng 4 099 personer,
vilket &r en 6kning med 56 personer under aret.

Utsikter for andra kvartalet

MEP? programmet fortsitter enligt plan och med forvantad
resultateffekt. Programmet forvintas paverka rorelseresultatet
negativt med cirka 20 Mkr under andra kvartalet.

! Pro forma, justerad for valutaeffekter, forvirv och avyttringar.

Koncernen - rullande 4 kvartal
6 500 650
6 000 + 600
5500 t 550
5000 + 500
4500 - 450
4000 - + 400
3500 - + 350
3000 - + 300
2500 A + 250
2000 A + 200
1500 - + 150
1000 - + 100
500 - - 50
2 2 2 %8 8§ § 8§ £ 2 2 82 8 %78 % f
& € 8§ 8§ & 8 8 8 2 8 8 8 & 8 %
Orderingang == Nettoomsattning Operativt resultat (hoger skala)
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Divisionernas utveckling

Division Dehumidification

Division Dehumidification &r indelad i tre affarsomraden,
Industrial Dehumidification, Commercial Dehumidification
och Zeol.

Kvartal 1
Mkr 2008 2007
Orderingang 487 444
Forandring 10%
Justerad forandring® 3%
Nettoomséttning 433 371
Forandring 17%
Justerad forandring* 8%
Operativt resultat f. MEP? 37 38
Operativ marginal 8,5% 10,2%

o God tillvaxt i order och omsattning inom
affairsomrade Industrial

o Commercial paverkades negativt av WalMart

Forsta kvartalet

Marknaden for industriella avfuktare var under kvartalet stark,
med god efterfragan globalt. Tillvaxten i Asien fortsatte att 6ka
under kvartalet. Commercial Dehumidification paverkades
negativt av mycket lag efterfrédgan fran WalMart till foljd av deras
tidigare annonserade minskning av nyproduktionen av varuhus i
USA. Den vintade kompensationen genom forsiljning av
ersittningsaggregat till dldre WalMart varuhus har inte 6kat som
forvintat. Ovriga delar av affirsomridet hade god efterfragan.
Marknaden for Zeols produkter till halvledarindustrin var under
kvartalet relativt svag. Nettoomsattningen inom divisionen
utvecklades relativt vl under kvartalet, trots minskad forsiljning
till WalMart, och 6kade 8% justerat for valuta och forvérv.

Den operativa marginalen fore MEP? kostnader var under
kvartalet relativt 14g till f61jd av underabsorbtion av kostnader i
fabriken i San Antonio, Texas, USA, vilken tillverkar produkterna
till WalMart. Dessutom var garantikostnaderna ovanligt hoga
under kvartalet. MEP? programmet paverkade rorelseresultatet
negativt med cirka 4 Mkr, framst till foljd av effektiviserings-
atgérder och uppsigningar av 20 personer i fabriken i Tobo,
Sverige.

Utsikter for andra kvartalet
Fortsatt 1ag efterfragan fran WalMart véntas under kvartalet, da

orderingangen for erséttningsaggregat dnnu inte natt betydande
volymer. Efterfragan inom Industrial véntas utvecklas relativt val.

! Pro forma, justerad for valutaeffekter, forvérv och avyttringar.
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Division Moisture Control Services
(MCS)

Division MCS har en landsbaserad organisation indelad i tre
marknadsomraden, Nordeuropa, Centraleuropa och USA &
Asien.

Kvartal 1
Mkr 2008 2007
Orderingang 672 633
Forandring 6%
Justerad forandring® 6%
Nettoomsattning 669 614
Foréndring 9%
Justerad foérandring* 9%
Operativt resultat f. MEP2 41 38
Operativ marginal 6.1% 6.2%

o God tillvaxt trots mild vinter

o Field.Link implementeringen paborjad

Forsta kvartalet

Trots en mycket mild vinter har orderingangen varit god i méanga
marknader, med aterhdmtning bland annat i Australien och i viss
man i USA. Nettoomséttningen utvecklades ocksé vél i de flesta
marknaderna.

Under kvartalet forbereddes implementering av Field.Link i flera
viktiga marknader, och implementeringen har startats i Norge,
Tyskland och Holland under april, vilket har gett upphov till
MEP? kostnader om cirka 5 Mkr under forsta kvartalet.

Rérelseresultatet fore MEP? kostnader forbittrades nagot, frimst i
Tyskland och Storbritannien jamfort med forsta kvartalet 2007,
trots en nagot svagare forsédljningsmix orsakad av det milda
vadret. Forbattringen berodde delvis pé sankta kostnader.

Utsikter for andra kvartalet

Andra kvartalet dr normalt arets svagaste fran ett efterfrage- och
forsaljningsmixperspektiv, och vintas vara sa dven under 2008.
Stora insatser kommer att géras inom implementeringen av
Field.Link och kapitaleffektiviseringsprojektet som initierades i
samband med MEP? projektet under forsta kvartalet.
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Division HumiCool

Division HumiCool &r indelad i fyra affarsomraden, AgHort,
Mist Elimination, HVAC och PreCooler.

Kvartal 1
Mkr 2008 2007
Orderingang 436 465
Forandring -6%
Justerad forandring® -8%
Nettoomséttning 451 429
Forandring 5%
Justerad foérandring® 3%
Operatitt resultat f. MEP? 62 59
Operativ marginal 13, 7% 13,8%

o God orderingang i AgHort
o Lag orderingang fran kolkraftverk i USA

o Starkt resultat inom Mist Elimination och AgHort

Forsta kvartalet

Orderingdngen minskade 8% justerat under kvartalet drivet av
mycket lag orderingéng till Mist Elimination i USA pa grund av
den vintade avmattningen i orderingéngen fran tillverkare av
reningsanlaggningar till kolkraftverk, i sin tur drivet av
omfattande konstruktionsforseningar. Marknadsefterfrdgan pa

AgHortprodukter har fortsatt sin 6kning i USA och Europa, vilken
paborjades i tredje kvartalet 2007 till foljd av stigande foder- och

kottpriser.

Nettoomséttningen dkade 3% justerat for valuta och forvéirv. Den
lagre justerade tillvixten berodde frimst pé svag eftersdsong inom
vérmare frén Sial.

Resultatet fortsétter att vara starkt i alla affarsomraden utom
HVAC, vilket paverkades av svag avslutning pa sidsongen for
varmare drivet av det mycket milda védret. Den svaga USD/EUR
kursen fortsatte ocks3 att belasta resultatet under kvartalet. MEP?
projektet gav upphov till 11 Mkr i kostnader under kvartalet,
framst till foljd av produktionsflytt och uppségningar i Tobo,
Sverige samt konsolidering av produktutbud i USA vilket gav
upphov till extraavskrivningar av maskiner.

Utsikter for andra kvartalet

Den starka efterfragan pa AgHortprodukter forvintas bestd. Inom
Mist Elimination i USA forvéntas den svaga efterfragan besta
under forsta halvaret, och kan dven fortsitta under andra halvaret.
Den svaga dollarkursen forvéntas fortsétta paverka resultatet for
divisionen.

MEP? programmet fortsitter under andra kvartalet, frimst genom
produktionsflytt av droppavskiljare for den kinesiska marknaden
fran Tyskland till Kina.

! Pro forma, justerad for valutaeffekter, forvirv och avyttring.

HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG

Munters har ingétt avtal om forvérv av 80% av turkiska
Munters-Form Endiistri Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Turkey. Munters-Form har nio anstéllda och en érlig
omsattning pa cirka 3 miljoner Euro. Forvirvet har en
marginell effekt pa Munters resultat per aktie 2008.

Munters-Form &r i huvudsak aktiva inom avfuktningsomradet,
ventilationsprodukter for jordbrukssektorn och forkylare till
gasturbiner. Foretaget dr en del av Form Group som ags av
familjen Korun och de kommer att behalla 20 % av sitt dgande
i foretaget. Form Group har varit distributor for Munters
Dehumidification och HumiCool-produkter pé turkiska
marknaden, och i vissa nérliggande lander, i 22 ar.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Munters riskexponering kan frimst delas in i tva kategorier;

operationella risker, sdsom viderberoende, beroende av
nyckelpersoner och nyckelkunder, och geografiskt spridd
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verksamhet med sma operativa enheter; samt finansiella risker,
framst valuta-, rinte- och finansieringsrisker.

Forvirvsfrekvensen i Munters har okat, vilket kan leda till
integrationsrisker. Under aret och foregdende ar bedoms ocksa
de finansiella riskerna, fraimst ranterisk och valutarisk, ha okat
négot pa grund av en stérre extern uppléning till f6ljd av
forvarv och kapitalutskiftning. En utforlig beskrivning av
koncernens och moderbolagets dvriga riskexponering och
riskhantering aterfinns i avsnittet Riskhantering pa sidorna 30-
31 i Munters arsredovisning 2007, vilken finns tillgénglig pa
WWWw.munters.com.

FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

Vissa uttalanden i denna rapport ér framatblickande och det
faktiska utfallet kan bli visentligt annorlunda. Férutom de
faktorer som séirskilt kommenteras, kan det faktiska utfallet i
vésentlig grad komma att paverkas av andra faktorer som till
exempel konjunktureffekter, valutakurs- och rantefluktuationer,
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politiska risker, inverkan av konkurrerande produkter och deras
prissittning, produktutveckling, kommersiella och tekniska
svarigheter, leverantorsstorningar och stora kundforluster.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det foreligger inga visentliga avtalsrelationer eller
transaktioner mellan Munters och dess nirstaende, forutom
ersittningar till ledande befattningshavare.

MODERBOLAGET

Moderbolagets resultat efter finansnetto uppgick under
perioden till 36 Mkr (28). Négon koncernextern
nettoomsittning forekom ej (detsamma foregéende ar). Likvida
medel uppgick vid periodens utgéng till 64 Mkr (5) och
nettoskulden uppgick till 1 111 Mkr (246). Investeringar har
uppgatt till 2 Mkr (1). Antalet anstdllda vid periodens utgang
var 28 (28).

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

13 augusti Delarsrapport januari-juni
24 oktober Delérsrapport januari-september

PRESS- OCH ANALYTIKERKONFERENS

Munters héller en presskonferens for media, analytiker och
investerare tisdagen den 22 april kl. 16.00 i Kungsholmen
Konferens & Matsal, Fleminggatan 18 (Trygg-Hansa huset) i
Stockholm, rum: Bradstapeln.

Presentationen gar samtidigt dven att folja via telefon:
08-535 264 07, kod 2068648.

Kista den 22 april 2008

Lars Engstrom

Verkstallande direktor och koncernchef

Informationen &r sédan som Munters AB ska offentliggora enligt lagen om vérdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen limnades for offentliggdrande den 22 april 2008 klockan 14.00 (CET).

For ytterligare information kontakta

Lars Engstrom, Chief Executive Officer
Tel: 08-626 63 03, lars.engstrom@munters.se

Jonas Samuelson, Chief Financial Officer
Tel: 08-626 63 06, jonas.samuelson@munters.se

REVISORERNAS RAPPORT AVSEENDE OVERSIKTLIG
GRANSKNING

Delérsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.

Munters delarsrapport januari — mars 2008

Munters AB (publ)

Org nr. 556041-0606

Box 1188, 164 26 Kista

Tel: 08-626 63 00, Fax 08-754 68 96
info@munters.se

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns
tillgénglig pA www.munters.com
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Belopp i Mkr 2008 2007 2007/2008 2007
jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
3 man 3 man 12 man 12 man
Orderingang 1586 1527 6 466 6 407
Resultatrékning
Nettoomsattning 1545 1404 6 403 6 262
Kostnad for sélda varor -1131 -999 -4 635 -4 503
Bruttoresultat 414 405 1768 1759
Bruttomarginal 26,8% 28,8% 27,6% 28,1%
Ovriga rérelseintékter 7 - 7 0
Forsaljningskostnader -167 -154 -666 -653
Administrationskostnader -123 -109 -478 -464
Forsknings- och utvecklingskostnader -19 -15 -74 -70
Ovriga rérelsekostnader -4 0 -10 -6
Rorelseresultat 108 127 547 566
Rorelsemarginal 7,0% 9,0% 8,5% 9,0%
Finansiella intakter och kostnader -17 -6 -51 -40
Resultat efter finansiella poster 91 121 496 526
Skatter -33 -43 -180 -190
Periodens resultat 58 78 316 336
Hanforligt till moderbolagets aktieagare 58 77 313 332
Hénforligt till minoritetsintresse 0 1 3 4
Resultat per aktie, kr 0,78 1,04 4,23 4,49
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 0,78 1,04 4,23 4,49
Orderingang per division
Division Dehumidification 487 444 2 044 2001
Division MCS 672 633 2 669 2 630
Division HumiCool 436 465 1808 1837
Elimineringar -9 -15 -55 -61
Orderingang 1586 1527 6 466 6 407
Nettoomsattning per division
Division Dehumidification 433 371 1998 1936
Division MCS 669 614 2679 2624
Division HumiCool 451 429 1787 1765
Elimineringar -8 -10 -61 -63
Nettoomsittning 1545 1404 6 403 6 262
Operativt resultat per division
Division Dehumidification 33 38 229 234
operativ marginal 7,6% 10,2% 11,5% 12,1%
Division MCS 36 38 127 129
operativ marginal 5,3% 6,2% 4,7% 4,9%
Division HumiCool 51 59 243 251
operativ marginal 11,4% 13,8% 13,6% 14,2%
Centralt, elimineringar etc. -10 -7 -43 -40
Rorelseresultat fore avskr pa imm tillgangar 110 128 556 574
Avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgangar -2 -1 -9 -8
Rorelseresultat 108 127 547 566

Munters delarsrapport januari — mars 2008
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Belopp i Mkr 2008 2007 2007
31 mar 31 dec 31 mar
Balansrakning
Tillgangar
Anlédggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar
Byggnader och mark 164 172 176
Maskiner och andra tekniska anléggningar 134 144 135
Inventarier, verktyg och installationer 250 262 232
Pagéende nyanlaggningar 29 22 7
577 600 550
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 103 110 47
Goodwill 773 794 562
876 904 609
Ovriga anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag 2 2 4
Andra l&ngfristiga fordringar 20 19 15
Uppskjutna skattefordringar 85 62 60
107 83 79
1560 1587 1238
Omsittningstillgangar
Varulager m m 577 536 498
Kundfordringar 1197 1292 1077
Ovriga kortfristiga fordringar 179 171 181
Likvida medel 242 276 216
2195 2275 1972
Summa tillgangar 3755 3862 3210
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1198 1202 1640
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 1155 1168 18
Avsattningar 168 165 180
Uppskjutna skatteskulder 70 a7 32
Ovriga skulder 1 3 3
1394 1383 233
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 59 32 250
Forskott fran kunder 86 99 85
Leverantorsskulder 414 496 416
Avsattningar 64 66 57
Ovriga skulder 540 584 529
1163 1277 1337
Summa eget kapital och skulder 3755 3862 3210
Redogorelse for koncernens redovisade intakter och kostnader
Intékter och kostnader redovisade direkt mot eget kapital
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner,
inkl 16neskatt -2 3 0
Kassaflodessékringar -3 -1 -1
Valutakursdifferenser vid omrékning av dotterbolag -59 10 47
Skatt p& poster som redovisats direkt mot eget kapital 2 0 0
Nettoresultat redovisat direkt i eget kapital -62 12 46
Periodens resultat redovisat i resultatrakningen 58 336 78
Totalt redovisade intdkter och kostnader, netto -4 348 124
Héanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -4 344 123
Minoritetsintresse 0 4 1
-4 348 124
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Belopp i Mkr 2008 2007| 2007/2008 2007
jan-mar  jan-mars apr-mar jan-dec
3 man 3 man 12 man 12 man
Kassaflédesanalys
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 91 121 496 526
Aterféring av av- och nedskrivningar 43 37 162 156
Andra ej likviditetspaverkande resultatposter -4 -8 -15 -19
Betald skatt -53 -23 -217 -187
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring i rorelsekapital 77 127 426 476
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Foréandring av varulager -65 -28 -65 -28
Forandring av kundfordringar 52 86 -136 -102
Forandring av 6vriga fordringar -16 -26 -5 -15
Foréndring av leverantérsskulder -70 -56 17 31
Foréandring av 6vriga skulder 22 -20 75 33
Summa férandring i rorelsekapital =77 -44 -114 -81
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 0 83 312 395
Investeringsverksamheten
Forvéarv och forsaljning av verksamheter 0 -2 -314 -316
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1 -5 -21 -25
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -43 -34 -194 -185
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 1 1 4 4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -43 -40 -525 -522
Finansieringsverksamheten
Férandring av 1an 16 -45 908 847
Utbetald utdelning - - -166 -166
Inlésen av egna aktier - - -494 -494
Forsaljning av egna aktier - 12 -1 11
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 -33 247 198
Periodens kassaflode -27 10 34 71
Likvida medel vid periodens ingang 276 201 216 201
Kursdifferens i likvida medel -7 5 -8 4
Likvida medel vid periodens utgang 242 216 242 276
Operativt kassaflode -43 45 101 189
Nyckeltal
Fler nyckeltal finns under kvartalséversikten
Kapitalomsattningshastighet, ggr - - 2,6 2,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - 22,8 24,8
Avkastning pa eget kapital, % - - 25,4 25,7
Réantetackningsgrad, ggr 6,3 22,2 8,6 10,7
Nettoskuldens sammansattning
Kortfristiga rantebarande skulder - - 59 32
Langfristiga rantebarande skulder - - 1155 1168
Formansbestamda pensionsplaner - - 147 144
Rantebarande tillgangar - - -242 -276
Nettoskuld - - 1119 1068

Munters delarsrapport januari — mars 2008
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Kvartalsoversikt - koncernens resultat, aktiedata och kassaflode

Belopp i Mkr 2008 2007 2006

Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Orderingang 1586| 1518 1674 1688 1527, 1311 1362 1573 1515
Resultatrakning
Nettoomsaéttning 1545| 1737 1597 1524 1404 1462 1408 1456 1386
Rorelsens kostnader -1437| -1566 -1448 -1405 -1277| -1319 -1268 -1327 -1268
Rorelseresultat 108 171 149 119 127 143 140 129 118
Rorelsemarginal 7,0%| 98% 93% 7,8% 9,0 98% 99% 88% 85%
Finansiella intakter och kostnader -17 -12 -13 -9 -6 -3 -4 -4 -5
Resultat efter finansiella poster 91 159 136 110 121 140 136 125 113
Skatter -33 -58 -49 -40 -43 -48 -50 -46 -42
Nettoresultat 58 101 87 70 78 92 86 79 7
Av- och nedskrivningar 43 41 40 38 37 28 32 30 46
Aktiedata™®
Resultat per aktie, kr 0,78/ 134 1,16 095 1,04/ 123 1,15 1,06 0,96
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,78 1,34 1,16 0,95 1,04 1,23 1,15 1,06 0,96
Antal utestdende aktier i genomsnitt, tusental 73933| 73898 73887 73863 73791| 73749 73743 73743 73743
Antal utestdende aktier periodens utgang, tusen| 73 933| 73933 73933 73933 73933| 73785 73746 73743 73743
Innehav egna aktier, tusental 1067 1067 1067 1067 1067 1215 1254 1257 1257
Eget kapital per aktie, kr 16,11| 16,16 14,51 14,36 22,13| 20,33 19,66 18,48 20,04
Borskurs vid periodens utgang, kr 68,50| 76,75 93,00 107,50 100,67 106 95 80 88
Borsvarde vid periodens utgang, Mkr? 5138 5756 6975 8063 7550 7925 7100 6013 6613
Kassafléodesanalys
Fran den lépande verksamheten 0 210 42 60 83 112 184 138 96
Fran investeringsverksamheten -43 -49  -128  -305 -40| -210 -45 -28 -4
Fran finansieringsverksamheten 16| -194 105 320 -33 3 -50  -140 -19
Periodens kassaflode -27 -33 19 75 10 -95 89 -30 73
Operativt kassaflode -43 161 -25 8 45 61 138 110 66

! perioderna Q4 2005 till Q3 2006 ar omraknade mht andrad redovisningsprincip under 2006.

2 Borsvardet ar beraknat pa samtliga aktier, inklusive aktier i eget forvar.

3 Historiska data for aktien har justerats for aktiesplit, inlosen och fondemission genomférd i Q2 2007.
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Kvartalsoversikt - koncernens balansrakning och nyckeltal

Belopp i Mkr 2008 2007 2006'
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Balansrakning
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgngar 577| 600 581 575 550 538 507 497 520
Immateriella anlaggningstillgangar 876/ 904 879 843 609 586 370 370 379
Ovriga anlaggningstillgdngar 107 83 101 99 79 80 83 84 85
1560{1587 1561 1517 1238 1204 960 951 984
Omsattningstillgangar
Varulager m.m. 577| 536 614 581 498 458 472 464 471
Kundfordringar 1197({1292 1172 1096 1077 1132 994 1040 1066
Ovriga kortfristiga fordringar 179| 171 182 162 181 149 151 161 150
Likvida medel 242| 276 307 291 216 201 297 213 248
2195|2275 2275 2130 1972] 1940 1914 1878 1935
Summa tillgangar 3755/3862 3836 3647 3210 3144 2874 2829 2919
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1198{1202 1077 1066 1640/ 1506 1454 1367 1483
Langfristiga skulder 239| 215 234 222 215 204 193 190 183
Réntebarande skulder 1214/1200 1401 1282 268 315 273 323 332
Leverantdrsskulder 414| 496 445 426 416 435 320 344 328
Ovriga kortfristiga skulder 690| 749 679 651 671 684 634 605 593
Summa eget kapital och skulder 3755/ 3862 3836 3647 3210 3144 2874 2829 2919
Nyckeltal
Soliditet, % 31,8/ 31,1 281 292 51,1 479 506 483 50,8
Nettoskuld, Mkr 1119|1068 1245 1138 209 257 127 258 229
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,93| 0,89 1,16 1,07 0,13 0,17 0,09 0,19 0,15
Rantetackningsgrad, ggr 6,3 8,9 8,9 11,1 22,2 21,1 28,3 27,2 24,9
Invest. i materiella anlaggn.tillg, Mkr 43 42 56 53 34 53 44 26 30
Antal anstéllda vid periodens utgdng | 4099|4043 3982 3915 3669| 3552 3449 3400 3365

! perioderna Q4 2005 till Q3 2006 &r omraknade mht andrad redovisningsprincip under 2006.

Definitioner av de finansiella nyckeltalen aterfinns pa sidan 73 i arsredovisningen 2007.
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Kvartalsoversikt - divisioner

Belopp i Mkr 2008 2007 2006
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Orderingang
Division Dehumidification 487 460 541 556 444 355 443 465 430
Division MCS 672 673 690 634 633 636 601 654 650
Division HumiCool 436 395 460 518 465 333 340 462 450
Elimineringar -9 -10 -17 -20 -15 -13 -22 -8 -15
Orderingang 1586| 1518 1674 1688 1527 1311 1362 1573 1515
Nettoomsattning
Division Dehumidification 433 534 504 527 371 432 423 419 360
Division MCS 669 739 666 605 614 686 638 635 660
Division HumiCool 451 476 446 414 429 361 367 411 376
Elimineringar -8 -12 -19 -22 -10 -17 -20 -9 -10
Nettoomsattning 1545 1737 1597 1524 1404 1462 1408 1456 1386
Operativt resultat
Division Dehumidification 33 72 55 69 38 65 51 49 29

operativ marginal 7,6%| 13,5% 11,0% 13,1% 10,2%| 15,0% 11,9% 11,8% 8,1%
Division MCS 36 39 42 10 38 45 39 29 46

operativ marginal 53%| 53% 63% 1,7% 6,2%| 65% 6,1% 46% 7,0%
Division HumiCool 51 73 64 55 59 44 56 62 51

operativ marginal 11,4%| 15,3% 14,3% 13,3% 13,8%| 12,2% 15,2% 15,2% 13,6%
Gemensamma kostn, elim etc -12 -13 -12 -15 -8 -11 -6 -11 -8
Rorelseresultat 108 171 149 119 127 143 140 129 118
Rorelsemarginal 7,0%| 98% 93% 7,8% 90%| 98% 99% 88% 85%
Operativt kapital
Division Dehumidification 476 481 477 488 384 383 394 392 395
Division MCS 871 895 885 790 805 811 779 779 824
Division HumiCool 542 497 494 492 452 391 392 399 436
Centralt, elimineringar 65 69 77 49 30 34 12 16 13
Operativt kapital 1954 1942 1933 1819 1671 1619 1577 1586 1668
Antal fast anstallda
Division Dehumidification 1184| 1180 1151 1126 913 900 890 877 867
Division MCS 1938 1918 1903 1916 1906| 1845 1842 1830 1784
Division HumiCool 959 924 911 855 832 789 698 672 695
Centralt 18 21 17 18 18 18 19 21 19
Antal fast anstéllda 4099 4043 3982 3915 3669 3552 3449 3400 3365
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Belopp i Mkr 2008 2007 2007/2008 2007
jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
MUNTERS AB 3 man 3 man 12 man 12 man
Resultatrakning
Nettoomsattning 12 13 50 51
Kostnad fér salda varor - - - -
Bruttoresultat 12 13 50 51
Ovriga rorelseintakter 1 1 2 2
Forsaljningskostnader 0 0 0 0
Administrationskostnader -24 -19 -83 -78
Ovriga rérelsekostnader 0 - -1 -1
Rorelseresultat -11 -5 -32 -26
Finansiella intékter och kostnader 47 33 297 283
Resultat efter finansiella poster 36 28 265 257
Avséttning periodiseringsfond - - -15 -15
Inkomstskatter 9 -7 20 4
Nettoresultat 45 21 270 246
2008 2007 2007
31 mar 31 dec 31 mar
Balansrakning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 21 19 15
21 19 15
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser samt liknande rattigheter 17 17 4
17 17 4
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterbolag 690 690 660
Fordringar hos dotterbolag 1368 1385 889
2 058 2075 1549
2 096 2111 1568
Omsittningstillgangar
Fordringar hos dotterbolag 93 82 83
Ovriga kortfristiga fordringar 22 18 15
Likvida medel 64 75 5
179 175 103
Summa tillgangar 2275 2286 1671
Eget kapital och skulder
Eget kapital 957 912 1302
Obeskattade reserver 15 15 -
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 1138 1137 215
Avséttningar 37 37 36
1175 1174 251
Kortfristiga skulder
Skulder till dotterbolag 98 152 95
Leverantorsskulder 3 6 5
Ovriga skulder 27 27 18
128 185 118
Summa eget kapital och skulder 2275 2286 1671
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har uppréttats och presenterats i enlighet med de krav som stélls i géllande noteringsavtal med OMX Nordiska Bors
Stockholm. Det innebir bland annat att reglerna i Arsredovisningslagen och TAS 34 Delérsrapportering har tillimpats for koncernen. De
redovisningsprinciper som tillimpats for koncernen och moderbolaget verensstimmer med de redovisningsprinciper som anvéndes vid
upprattandet av den senaste arsredovisningen och vilka beskrivs i arsredovisningen for ar 2007, not 2.

Not 2. Redogorelser for fordandringar i eget kapital

2008 2007 2007
31 mar 31 dec 31 mars

Eget kapital vid arets borjan 1202 1506 1506
Totalt redovisade intékter och kostnader for perioden -4 348 124
Foréndring av minoritetens andel 0 -3 -2
Forsdljning av egna aktier - 11 12
Utdelning - -166 -
Inl6sen av egna aktier - -494 o
Eget kapital vid periodens utgang 1198 1202 1640
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