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Cision AB (publ) 

Delårsrapport januari–mars 2008, 24 april 2008

Svagt kvartal i Storbritannien. 

Fortsatt stabil utveckling i Nordamerika.

•  Koncernens rörelseintäkter uppgick till 443 Mkr (488). Den organiska tillväxten i lokal valuta uppgick till 

–4 procent (3). Valutaeffekter har påverkat intäkterna negativt med 18 Mkr.

•  Rörelseresultatet uppgick till 31 Mkr (41) och resultatet före skatt till 17 Mkr (27). Resultatet efter skatt 

uppgick till 7 Mkr (15) och resultatet per aktie uppgick till 0,10 kr (0,20).  

•  Exklusive omstruktureringskostnader uppgick rörelseresultatet till 37 Mkr (61) och rörelsemarginalen till 

8,4 procent (12,5). Valutaeffekter, främst från försvagad USD, har påverkat resultatet negativt med 3 Mkr.

•  Det operativa kassafl ödet uppgick till 18 Mkr (90). Det fria kassafl ödet uppgick till -18 Mkr (30). Kassafl ödet 

under samma period föregående år inkluderade en engångspost om 29 Mkr från fastighetsförsäljningar.

•  I enlighet med vad som kommunicerats den 4 april har produktionsstörningar vid sammanläggning av två 

anläggningar i Storbritannien medfört väsentligt lägre intäkter på denna marknad jämfört med föregående 

år. Bedömd påverkan på intäkterna under kvartalet uppgick till omkring 15 Mkr. 

•  I USA har mottagandet bland kunder och orderingången för CisionPoint varit fortsatt god.

KONCERNENS NYCKELTAL
jan–mar apr–mar jan–dec

Mkr, om ej annat anges    2008 2007  2007/8 2007

Rörelsens intäkter 443 488 1 828 1 873

Organisk tillväxt, % –4 3 –1 1

Rörelseresultat 31 41 169 179

Rörelseresultat* 37 61 208 232

Rörelsemarginal*, % 8,4 12,5 11,4 12,4

Operativt kassafl öde 18 90 201 273

Fritt kassafl öde –18 30 45 94

Resultat per aktie**, kr 0,10 0,20 0,97 1,07

Operativt kassafl öde per aktie, kr 0,24 1,21 2,69 3,66

Fritt kassafl öde per aktie, kr    –0,25 0,41  0,60 1,26

* Exklusive omstruktureringskostnader

** Data per aktie efter full utspädning

Kommentar av Cisions verkställande direktör Niklas Flyborg:

”Exklusive Storbritannien har Cision en organisk tillväxt om 1 procent under det första kvartalet jämfört 

med samma period förra året. Resultatet i det första kvartalet har påverkats negativt av en nedgång i intäk-

terna i Storbritannien, orsakad av produktionsstörningar. Produktionsproblemen i Storbritannien åtgärdades 

under mars och vi förväntar oss en positiv utveckling på denna marknad under resten av 2008. 

För Storbritannien liksom våra övriga marknader i regionen Övriga Europa ser vi att lanseringar av det in-

tegrerade erbjudandet i CisionPoint kommer att stärka vår konkurrenskraft och tillväxt under resten av året. 

Vidare innebär en övergång till leveranser via CisionPoint en ökad andel försäljning genom årsabonnemang 

och därmed bättre förutsägbarhet i affären. 

Vår nordamerikanska verksamhet har fortsatt att utvecklas väl. Orderingången för CisionPoint i USA öka-

de jämfört med föregående kvartal och bland nya kunder kan nämnas Blue Cross Blue Shield. Vi ser en hög 

kundnöjdhet samt ett högre kontraktsvärde hos våra CisionPoint-kunder. Intäktsutvecklingen för USA förvän-

tas stärkas ytterligare i samband med att befi ntliga kunder migreras över till CisionPoint under 2008. 

I Norden ser vi under kvartalet fortsatt stark tillväxt inom Plan och Connect. Andelen digitala källor och 

leveranser fortsätter att öka men hastigheten i omställningen av affären är otillfredsställande. Detta har 
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medfört att vår verksamhet inom Monitor tappat i omsättning vilket lett till en svagt negativ tillväxt för 

 regionen som helhet.

Vi ser en fortsatt stark efterfrågan från stora och internationella kunder, där Cision har ett unikt erbju-

dande för mediebevakning i ett mycket stort antal marknader. Utöver de nya kontoren i Holland och Hong-

kong har även försäljningsverksamhet i Schweiz påbörjats. Under kvartalet har nya internationella avtal 

 slutits med till exempel Singapore Telecom och Samsung.” 

Marknadsutveckling

Cisions bedömning är att efterfrågan på tjänster för relevant information, precis distribution och kvalitativa 

beslutsunderlag ökar. Varumärkets ökande betydelse driver företags behov av att förstå och påverka sin 

mediebild. 

Utbud och efterfrågan på information hämtad från digitala källor ökar kontinuerligt. Tryckta källor minskar 

i relativ betydelse men efterfrågan på bevakning av radio, TV och nya källor som till exempel bloggar, ökar. 

Detta skapar förutsättningar för utveckling av tjänster för att möta nya behov på marknaden inom bevak-

ning, analys och rådgivning.

Cision har ännu inte sett någon påtaglig förändring i konjunkturen för branschen på de marknader där 

bolaget är verksamt.

Koncernens utveckling

Rörelsens intäkter uppgick till 443 Mkr (488) varav 2 Mkr kan hänföras till enheter som förvärvats under 

perioden. Valutakurseffekter, främst från försvagad USD, har påverkat intäkterna negativt med 18 Mkr. Den 

organiska tillväxten i lokal valuta uppgick till -4 procent (3), huvudsakligen som en följd av produktionsstör-

ningar i Storbritannien. För koncernen exklusive Storbritannien fortsätter tjänsteområdena ’Plan’ och ’Connect’ 

att uppvisa en positiv tillväxt, medan den negativa tillväxten för bevakning av tryckta källor inom tjänsteom-

rådet ’Monitor’ fortsätter. I USA har lanseringen av CisionPoint varit fortsatt framgångsrik och bidragit till att 

Nordamerika som region visar organisk tillväxt. Vidare har koncernen under perioden noterat en fortsatt god 

efterfrågan från marknader som täcks av de nyetablerade säljkontoren i Hongkong och Amsterdam, samt för 

internationella uppdrag där Cisions erbjudande täcker ett fl ertal länder. Per den sista mars representerade 

andelen kunder, vars intäkter kommer från abonnemang och andra återkommande intäktskällor, 58 procent 

av intäkterna, att jämföra med 54 procent per den sista december 2007. 

Rörelseresultatet exklusive omstruktureringskostnader uppgick till 37 Mkr (61) och rörelsemarginalen till 

8,4 procent (12,5). För motsvarande period under 2007 ingick en vinst om 7 Mkr från fastighetsförsäljning-

ar i Storbritannien samt kostnader för namnbyte och omprofi lering om ca 8 Mkr. Försämringen jämfört med 

föregående år är främst hänförlig till intäktsbortfall i Storbritannien. Valutaeffekter, främst från försvagad 

USD, har påverkat resultatet negativt med 3 Mkr under kvartalet. Atodia har under perioden belastat resul-

tatet med 5 Mkr (1). 

Periodens resultat efter skatt uppgick till 7 Mkr (15). Skattekostnaden uppgick till 9 Mkr (12) varav 5 Mkr 

(6) utgör uppskjuten skatt för avdragsgilla goodwillavskrivningar. Skattekostnaden har under perioden mins-

kat med en engångspost om 7 Mkr på grund av en omvärdering av en uppskjuten skatteskuld från tidigare år. 

Antalet anställda har under perioden minskat med 17 till 2 504 (2 521). 
 

RÖRELSERESULTAT* PER REGION

jan–mar apr–mar jan–dec

Mkr    2008 2007  2007/8 2007

Nordamerika 44 46 175 176

Övriga Europa 3 27 55 78

Norden & Baltikum    2 4  14 17  

Summa regioner    49  77  244 282 

Övrigt och elimineringar    –12 –16  –36 –40 

Koncernen 37 61 208 232

RÖRELSEMARGINAL* PER REGION
jan–mar apr–mar jan–dec

%    2008 2007  2007/8 2007

Nordamerika 23,0 22,6 22,3 22,2

Övriga Europa 2,7 16,8 9,9 13,3

Norden & Baltikum    1,2 3,1  2,8 3,3 

Koncernen 8,4 12,5 11,4 12,4

*Exklusive omstruktureringskostnader
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Utveckling per region
Region Nordamerika

Rörelsens intäkter uppgick till 192 Mkr (203). Den organiska tillväxten i lokal valuta var 2 procent under 

 perioden, att jämföra med 2 procent under samma period 2007. Rörelseresultatet för regionen uppgick till 

44 Mkr (46) och rörelsemarginalen till 23,1 procent (22,6). Valutaeffekter har påverkat intäkterna negativt 

med 15 Mkr och resultatet negativt med 4 Mkr. 

CisionPoint lanserades i USA för nykundsförsäljning under det fjärde kvartalet 2007 och har under det 

första kvartalet 2008 haft en fortsatt god försäljningsutveckling. Då försäljning sker genom årsabonnemang 

har endast en marginell del påverkat intäkterna i kvartalet. Den kanadensiska verksamheten hade under 

det första kvartalet en positiv intäktsutveckling med förbättrade marginaler som resultat. 

Region Övriga Europa

Rörelsens intäkter uppgick till 125 Mkr (160). Intäkter och rörelseresultat inkluderar under motsvarande 

 period 2007 en vinst från försäljning av fastigheter i Storbritannien om 7 Mkr. Den organiska tillväxten i 

 lokal valuta var –16 procent (2). Rörelseresultat exklusive omstruktureringskostnader uppgick till 3 Mkr (27) 

och rörelsemarginalen till 2,7 procent (16,8). Valutaeffekter har påverkat intäkterna negativt med 5 Mkr och 

resultatet positivt med 1 Mkr. 

Det sämre resultatet för regionen är hänförbart till Storbritannien, då produktionsstörningar resulterade i 

minskade leveranser till kunder och därmed ett intäktsbortfall. Bedömd påverkan på intäkterna under kvar-

talet uppgick till omkring 15 Mkr. 

Region Norden & Baltikum

Rörelsens intäkter uppgick till 129 Mkr (129). Den organiska tillväxten i lokal valuta var –1 procent (3) för 

kvartalet. Rörelseresultat exklusive omstruktureringskostnader minskade till 2 Mkr (4) och rörelsemarginalen 

till 1,2 procent (3,1). Valutaeffekter har inte påverkat resultatet nämnvärt men påverkat intäkterna positivt 

med 2 Mkr. 

Regionen har under kvartalet haft en fortsatt stark utveckling inom tjänsteområdena Plan och Connect, 

men en svag utveckling inom tjänsteområdet Monitor. Omställningen av Monitor-affären pågår, men har för-

dröjts på grund av en långsam process för att teckna avtal med utgivare om digital leverans. 

Omstrukturering

Omstruktureringskostnader uppgick i kvartalet till 7 Mkr (20) och avser huvudsakligen kostnader för produk-

tionsrationaliseringar i Norden samt Storbritannien. Omställningen av affären pågår enligt tidigare beslut men 

effekterna kan påverkas av yttre omständigheter och medföra förskjutningar i tid. För 2008 bedöms omstruk-

tureringskostnader uppgå till totalt ca 40 Mkr. 

RÖRELSERESULTAT OCH OPERATIVT KASSAFLÖDE*

(rullande 12 månader)

* Exklusive omstruktureringskostnader och goodwill-

nedskrivningar
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Finansiell ställning 

Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgång till 1 198 Mkr (1 289) vilket motsvarar 16,07 kronor 

(17,29) per aktie. Det egna kapitalet har under perioden ökat med 7 Mkr från periodens resultat och 

 minskat med 91 Mkr från valutakursdifferenser. 

Den räntebärande nettoskulden uppgick till 665 Mkr (735). Nettoskulden har under kvartalet minskat 

med 24 Mkr, varav valutakurseffekter har minskat nettoskulden med 64 Mkr. Nettoskuldsättningsgraden 

uppgick till 55 procent (57). Räntetäckningsgraden var 2,3 ggr (3,0).

Det operativa kassafl ödet uppgick till 18 Mkr (90) och det fria kassafl ödet till –18 Mkr (30). Det lägre 

kassafl ödet jämfört med föregående år är utöver det lägre resultatet främst hänförlig till fastighetsförsälj-

ningar som inbringade 29 Mkr under det första kvartalet 2007. Vidare har kassafl ödet under kvartalet 

 påverkats negativt av ökad rörelsekapitalsbindning med 15 Mkr samt ökade investeringar om 8 Mkr. Den 

 ökade rörelsekapitalsbindningen är främst hänförlig till säsongsmässiga förändringar av vissa betalnings-

mönster. Investeringar i övriga anläggningstillgångar uppgick under kvartalet till 27 Mkr (19) och utgjordes 

huvudsakligen av utveckling av tjänsteplattformar.

Vid periodens utgång uppgick rörelsekapitalet till –87 Mkr och koncernens likvida medel till 110 Mkr. 

Förvärv

Den 1 januari 2008 förvärvades samtliga aktier i dataNorm GmbH, ett tyskt bolag verksamt inom främst 

tjänsteområdet Monitor. dataNorm GmbH har en årlig omsättning om ca 1 miljon EUR.  

Goodwill

Goodwill uppgick vid periodens utgång till 1 741 Mkr (1 959). Goodwillposten har under perioden minskat 

med 146 Mkr genom valutakurseffekter och ökat med 9 Mkr genom förvärv av aktierna i dataNorm GmbH. 

Incitamentsprogram

Årsstämman för räkenskapsåret 2007 beslutade den 4 april 2008 att införa ett prestationsrelaterat incita-

mentsprogram genom utgivande av högst 700 000 konvertibla vinstandelsbevis (”konvertibler”) till ledande 

befattningshavare i koncernen. Konvertiblernas teckningskurs och nominella värde har bestämts till 113,3 

procent av den volymviktade genomsnittskursen för Cisionaktien under perioden 25 april–2 maj 2008 (mät-

perioden justerad med en dag i enlighet med mandat från årsstämman), motsvarande konvertiblernas mark-

nadsvärde. Det totala lånebeloppet får inte överstiga 20 000 000 kronor. Aktiekapitalet kan komma att öka 

med högst 1 050 000 kronor. Varje konvertibel berättigar till en ny aktie i Cision AB. Konvertering får begä-

ras under perioden 1 april–30 juni 2012. Konverteringskursen motsvarar initialt teckningskursen men kan 

komma att justeras ner om bolaget uppnår vissa fi nansiella mål.

Full konvertering av incitamentsprogrammet enligt ovan samt incitamentsprogrammet som beslutades 

vid bolagsstämman den 29 mars 2007, omfattande 660 000 konvertibler, medför en utspädning om totalt 

cirka 1,8 procent av aktiekapital och röster. 

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, delar av koncernens utvecklingsresurser samt kom-

missionärsbolaget Cision Sverige AB. Rörelsens intäkter uppgick under perioden till 96 Mkr (84) och resul-

tatet före skatt uppgick till –14 Mkr (–40). Resultatet inkluderar nedskrivning av aktier i koncernbolag med 

21 Mkr (13).

Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgång till 1 325 Mkr (1 246). Investeringar i övriga anläggnings-

tillgångar uppgick till 12 Mkr (7).

Affärsmässiga villkor tillämpas vid försäljning mellan koncernbolag. Inga väsentliga förändringar har skett 

i relationer eller transaktioner med närstående jämfört med det som beskrivs i årsredovisningen för 2007. 

Övrigt

Länsrätten har fastställt Skatteverkets beslut att eftertaxera Cision AB och höja den beskattningsbara in-

komsten för år 2000 med cirka 440 Mkr, vilket skulle medföra en skattekostnad på 173 Mkr inklusive skatte-

tillägg men exklusive ränta. Beslutet avser beskattning av bolagets försäljning av Sifo Research & Consulting. 

Cision har överklagat till Kammarrätten. Muntlig förhandling i Kammarrätten hölls den 11 mars 2008 och 
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en dom förväntas under andra kvartalet 2008. Företagets uppfattning är att beslutet inte kommer att leda 

till någon ökad skattekostnad varför någon reservering med anledning av Länsrättens beslut tills vidare inte 

kommer att ske. 

Beslut fattade vid årsstämman 2008

Årstämman 2008 beslutade att bemyndiga styrelsen att under tiden fram till nästa årsstämma, vid ett eller 

fl era tillfällen, fatta beslut om att bolaget skall förvärva sammanlagt så många aktier att bolagets innehav 

vid var tid inte överstiger 10 procent av samtliga aktier i bolaget. Förvärv skall ske på Nordiska börsen och 

får då endast ske till ett pris inom det vid var tid registrerade kursintervallet. Bemyndigandet syftar till att 

ge styrelsen ökat handlingsutrymme i arbetet med bolagets kapitalstruktur. 

Årsstämman 2008 beslutade även enligt styrelsens förslag om en utdelning om 0,25 kronor per aktie. 

Avstämningsdag fastställdes till den 9 april och utdelningen har sänts av VPC den 14 april.

Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer

Cisions konkurrenskraft är beroende av en kundnära tjänsteutveckling, en framgångsrik omställning till ett 

alltmer digitalt erbjudande baserat på analyserad information och en digital produktionsprocess, samt för-

mågan att attrahera och behålla personal med rätt kompetens. Då inga väsentliga förändringar skett under 

perioden avseende väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer för koncernen och moderbolaget hänvisas till 

detaljerad redovisning på sid 13–14 och sid 30–32 i årsredovisningen för 2007.

De största osäkerhetsfaktorerna för de kommande sex månaderna bedöms vara följande:

•  Omställningen till ett digitalt erbjudande med fokus på stora och internationella kunder kan innebära 

ett temporärt intäktsbortfall genom avveckling av olönsamma tjänster samt reducering av antalet 

 bevakade källor. 

•  Det omstruktureringsprogram som Cision initierade 2006 med målsättning att uppnå väsentliga 

 kostnadsbesparingar kan påverkas av yttre omständigheter som kan medföra fördröjningar i tid. 

•  Kundernas aktivitetsnivå och investeringsmöjligheter påverkas av konjunktur och affärsklimat. En 

försämrad konjunktur kan påverka Cisions intjäningsförmåga.  

•  Av koncernens totala omsättning härstammar cirka 85 procent från annan valuta än SEK. Detta 

medför att valutafl uktuationer får en stor påverkan på koncernens resultaträkning. 

•  En eventuell negativ dom i Kammarrätten av skattemålet beskrivet under ”Övrigt” kommer att få en 

negativ inverkan på koncernens fi nansiella ställning.

Utsikter 

Cision lämnar ingen prognos. 

Redovisningsprinciper

Sedan den 1 januari 2005 tillämpar Cision AB International Financial Reporting Standards (IFRS) såsom de 

antagits av den Europeiska Unionen. Koncernens halvårsrapport upprättas i enlighet med IAS 34 (Interim 

 Financial reporting) enligt riktlinjer i RR 31 Delårsrapportering för koncerner. Moderbolaget tillämpar RFR 

2.1, Redovisning för juridiska personer. Tillämpade Redovisningsprinciper överensstämmer med vad som 

framgår av Årsredovisningen för 2007. Nya och reviderade IFRS standarder som trätt ikraft med tillämpning 

från den 1 januari 2008 får ingen effekt på Cisions resultat- och balansräkningar, kassafl ödesanalyser och 

eget kapital.
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Stockholm den 24 april 2008 

Cision AB (publ) 

Niklas Flyborg

Verkställande Direktör

Delårsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Informationen i denna bokslutskommuniké är sådan som Cision AB ska offentliggöra enligt lagen om börs- 

och clearingverksamhet och/eller lagen om handel med fi nansiella instrument. Information lämnades för 

 offentliggörande den 24 april 2008 klockan 8.30 (CEST).

Nästa rapporttillfälle:

2008-07-24  Delårsrapport januari–juni 2008

2008-10-23  Delårsrapport januari–september 2008

För ytterligare information, kontakta:

Niklas Flyborg, verkställande direktör och koncernchef, telefon: 08-507 410 10

e-post: niklas.fl yborg@cision.com

Erik Forsberg, ekonomidirektör, telefon: 08-507 410 91

e-post: erik.forsberg@cision.com

För vidare kommentar kring rapporten arrangeras en telefonkonferens med Cision ABs ledning den 24 april

kl: 11:00 (CEST). För att deltaga i konferensen, vänligen använd följande länk för förhandsregistrering:

https://eventreg1.conferencing.com/webportal3/reg.html?Acc=841028&Conf=155498

Vid registrering erhålls telefonnummer för konferensen, deltagarpinkod, konferenspinkod och instruktioner 

hur anslutning till konferensen går till. Under telefonkonferensen kommer en presentation att hållas. För att 

få tillgång till denna presentation, vänligen klicka på följande länk:

http://wcc.webeventservices.com/view/wl/r.htm?e=107736&s=1&k=5559A31665436BB11F2DD9025F2AF7FD&cb=genesys

Cision AB (publ)   

114 88 Stockholm

Org.nr: 556027-9514  

Telefon: 08-507 410 00  

www.cision.com
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KONCERNENS RESULTATRÄKNING

jan–mar apr–mar jan–dec

Mkr    2008 2007  2007/8 2007

Nettoomsättning 442,9 480,6 1 822,8 1 860,5

Övriga intäkter    – 7,1  5,0 12,1 

Rörelsens intäkter 442,9 487,7 1 827,8 1 872,6

Rörelsens kostnader –383,4 –405,2 –1 542,1 –1 563,9

Avskrivningar –22,1 –21,7 –77,6 –77,2

Omstruktureringskostnader    –6,6 –19,9  –39,0 –52,3 

Rörelseresultat 30,8 40,9 169,1 179,2

Finansnetto    –13,9 –13,9  –60,4 –60,4

Resultat före skatt 16,9 27,0 108,7 118,8

Skatt    –9,4 –12,1  –36,6 –39,3

Periodens resultat 7,5 14,9 72,1 79,5

Resultat per aktie före utspädning, kr 0,10 0,20 0,97 1,07

Resultat per aktie efter utspädning, kr 0,10 0,20 0,97 1,07

Rörelseresultat, Mkr* 37,4 60,8 208,1 231,5

Rörelsemarginal, %*    8,4 12,5  11,4 12,4 

*Exklusive omstruktureringskostnader

KONCERNENS BALANSRÄKNING

Mkr

2008

31 mar

2007

31 mar

2007

31 dec

TILLGÅNGAR  

Anläggningstillgångar  

Goodwill 1 741,4 1 958,6 1 879,2

Övriga anläggningstillgångar 263,1 257,5 273,0

Uppskjuten skattefordran 40,9 37,1  41,3

 2 045,4 2 253,2 2 193,5

Omsättningstillgångar

Kortfristiga fordringar 359,4 408,1 370,2

Skattefordringar 32,4 33,1 27,4

Likvida medel 109,6 172,0  131,7

 501,4 613,2 529,3 

SUMMA TILLGÅNGAR 2 546,8 2 866,4 2 722,8

 

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1 198,3 1 288,5 1 285,6

Långfristiga skulder

Avsättningar för uppskjuten skatt 101,3 110,5 111,0

Övriga långfristiga skulder 718,0 921,3 780,4 

 819,3 1 031,8 891,4

Kortfristiga skulder

Avsättningar för omstruktureringsprogram 22,6 40,5 25,2

Skatteskulder 3,4 25,5 3,1

Övriga kortfristiga skulder 503,2 480,1 517,5 

 529,2 546,1 545,8

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 546,8 2 866,4 2 722,8

Operativt kapital 1 894,6 2 098,9 2 020,0

Operativt kapital exklusive goodwill 153,2 131,3 140,7

Räntebärande nettoskuld  665,0 735,4 688,9 
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KONCERNENS KASSAFLÖDESANALYS         

jan–mar apr–mar jan–dec

Mkr    2008 2007  2007/8 2007

Den löpande verksamheten

Periodens resultat 7,5 14,9 72,1 79,5

Skatt 9,4 12,1 36,6 39,3

Finansnetto 13,9 13,9 60,4 60,4

Avskrivningar 22,1 21,7 77,6 77,2

Avsättningar för omstruktureringsprogram 6,6 19,9 39,0 52,3

Utbetalda omstruktureringskostnader –9,3 –13,2 –57,0 –60,9

Övriga ej likviditetspåverkande poster – –7,1 1,4 –5,7

Räntor och utdelningar, netto –9,8 –28,2 –41,5 –59,9

Betald inkomstskatt –17,6 –18,2 –57,6 –58,2

Förändring i rörelsekapital    –14,7 3,7  17,6  36,0

Kassafl öde från den löpande verksamheten 8,1 19,5 148,6 160,0

Investeringsverksamheten

Förvärv av verksamheter –7,9 –3,2 –9,1 –4,4

Investeringar i övriga anläggningstillgångar –26,5 –18,5 –107,0 –99,0

Avyttring av övriga anläggningstillgångar – 29,3 3,2 32,5

Ökning/minskning av fi nansiella anläggningstillgångar    – 0,8   –0,1 0,7 

Kassafl öde från investeringsverksamheten –34,4 8,4 –113,0 –70,2

Finansieringsverksamheten

Av personal inlösta personaloptioner – 3,1 –1,3 1,8

Ökning/minskning av långfristiga fi nansiella skulder –0,1 33,6 –138,4 –104,7

Ökning/minskning av kortfristiga fi nansiella skulder    10,9 –23,2  50,6 16,5

Kassafl öde från fi nansieringsverksamheten 10,8 13,5 –89,1 –86,4

Periodens kassafl öde –15,5 41,4 –53,5 3,4

Likvida medel vid periodens början 131,7 127,9 172,2 127,9

Omräkningsdifferens i likvida medel    –6,6 2,7  –9,1 0,3 

Likvida medel vid periodens slut    109,6 172,0  109,6  131,7

KONCERNENS EGET KAPITAL      

Mkr

2008

31 mar

2007

31 mar

2007

31 dec

Belopp vid periodens ingång 1 285,6 1 249,1 1 249,1

Omräkningsdifferenser –109,5 28,7 –54,8

Säkring av nettoinvestering i utlandsverksamhet 18,4 –7,4 9,8

Marknadsvärdering fi nansiella instrument –3,7 – –4,6

Likvidationsresultat – – 1,7

Konvertibla skuldebrev – – 3,1

Periodens resultat 7,5 14,9 79,5

Av personal inlösta personaloptioner – 3,2 1,8 

Belopp vid periodens utgång 1 198,3 1 288,5 1 285,6 
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KONCERNENS NYCKELTAL          

jan–mar apr–mar jan–dec

    2008 2007  2007/8 2007

Rörelsemarginal, % 7,0 8,4 9,3 9,6

Rörelseresultat exkl omstruktureringskostnader, Mkr 37,4 60,8 208,1 231,5

Rörelsemarginal exkl omstruktureringskostnader, % 8,4 12,5 11,4 12,4

Avkastning på eget kapital, % 5,8 6,3

Avkastning på operativt kapital, % 8,5 8,7

Avkastning på operativt kapital exkl omstruktureringskostnader, % 10,5 11,3

Nettoskuldsättningsgrad, % 55 57 55 54

Soliditet, % 47 45 47 47

Räntetäckningsgrad, ggr* 2,3 3,0 2,9 3,1

Resultat per aktie före utspädning, kr 0,10 0,20 0,97 1,07

Resultat per aktie efter utspädning, kr 0,10 0,20 0,97 1,07

Eget kapital per aktie, kr 16,07 17,29 16,07 17,25

Antal aktier vid periodens slut, tusental 74 544 74 544 74 544 74 544

Genomsnittligt antal aktier före utspädning, tusental 74 544 74 518 74 544 74 538

Genomsnittligt antal aktier efter utspädning, tusental 74 544 74 518 74 544 74 538

Antal anställda vid periodens slut    2 504 2 664  2 504 2 521 

* Resultat efter fi nansiella poster plus räntekostnader, dividerat med räntekostnader.

INTÄKTER PER REGION     

jan–mar apr–mar jan–dec

Mkr    2008 2007  2007/8 2007

USA 150,0 163,1 618,1 631,2

Kanada    41,7 39,8  166,0 164,1 

Nordamerika 191,7 202,9 784,1 795,3

Tyskland 51,5 48,5 194,3 191,3

Storbritannien 61,0 100,0 307,8 346,8

Portugal    12,6 11,6  50,0 49,0 

Övriga Europa 125,1 160,1 552,1 587,1

Sverige 67,3 70,5 270,8 274,0

Danmark 15,6 17,1 63,4 64,9

Norge 17,7 15,3 64,1 61,7

Finland 25,9 24,4 100,5 99,0

Baltikum    2,2 1,5  7,5 6,8 

Norden & Baltikum    128,7  128,7  506,4 506,4 

Regioner 445,5 491,7 1 842,6 1 888,8

Koncernelimineringar    –2,6 –4,0  –14,8 –16,2  

Koncernen    442,9 487,7  1 827,8  1 872,6

INTÄKTER PER TJÄNSTEOMRÅDE          

jan–mar apr–mar jan–dec

Externa intäkter, Mkr    2008 2007  2007/8 2007

Plan/Connect* 109,3 125,1 464,0 479,8

Monitor/Analyze*    333,6 362,6  1 363,8 1 392,8 

Koncernen    442,9 487,7  1 827,8 1 872,6 

* Tidigare Research/Contact respektive Monitor/Evaluate
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RESULTATRÄKNING PER REGION      

jan–mar Nordamerika Övriga Europa Norden & Baltikum Övrigt/elimineringar Koncernen

Mkr  2008 2007   2008 2007   2008 2007   2008 2007   2008 2007

Extern nettoomsättning 191,7 202,9 122,2 149,4 124,8 125,3 4,2 3,0 442,9 480,6

Övriga externa intäkter – – – 7,1 – – – – – 7,1

Koncerninterna intäkter – – 2,5 3,0 0,8 0,6 –3,3 –3,6 – –

Segmentsinterna intäkter – –  0,4 0,7  3,1 2,8  –3,5 –3,5  – –

Rörelsens intäkter 191,7 202,9  125,1 160,1  128,7 128,7  –2,6 –4,0  442,9 487,7

Rörelsens kostnader –138,1 –146,8 –115,5 –126,0 –123,3 –121,2 –6,5 –11,2 –383,4 –405,2

Avskrivningar –9,4  –10,3 –6,2 –7,2 –3,9 –3,5 –2,6 –0,6 –22,1 –21,7

Omstruktureringskostnader – –  –2,8 –18,3  –3,8 –1,6  – –  –6,6 –19,9

Rörelseresultat 44,2 45,8  0,6 8,6  –2,3 2,4  –11,7 –15,9  30,8 40,9

Rörelseresultat, Mkr* 44,2 45,8 3,4 26,9 1,5 4,0 –11,7 –15,9 37,4 60,8

Rörelsemarginal, %* 23,1 22,6 2,7 16,8 1,2 3,1 8,4 12,5

*Exklusive omstruktureringskostnader

 

OPERATIVT KASSAFLÖDE PER REGION  

jan–mar Nordamerika Övriga Europa Norden & Baltikum Övrigt/elimineringar Koncernen

Mkr  2008 2007   2008 2007   2008 2007   2008 2007   2008 2007

Rörelseresultat* 44,2 45,8 3,4 26,9 1,5 4,0 –11,7 –15,9 37,4 60,8

Avskrivningar 9,4 10,3 6,2 7,2 3,9 3,5 2,6 0,6 22,1 21,7

Investeringar –6,2 –9,3 –6,0 –0,9 –7,6 –7,2 –6,7 –1,2 –26,5 –18,5

Avyttringar – – – 29,3 – – – – – 29,3

Övriga ej likviditetspåverkande poster – – – –7,1 – – – – – –7,1

Förändring i rörelsekapital –12,0 4,9  9,2 –0,8  –3,3 –9,8  –8,6 9,5  –14,7 3,7

Operativt kassafl öde 35,4 51,8  12,8 54,6  –5,5 –9,5  –24,4 –7,0  18,3 89,9

Utbetalda omstruktureringskostnader –9,3 –13,2

Räntor och utdelningar, netto –9,8 –28,2

Betald inkomstskatt              –17,6 –18,2

Fritt kassafl öde              –18,4 30,3

*Exklusive omstruktureringskostnader
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MODERBOLAGETS RESULTATRÄKNING

jan–mar apr–mar jan–dec

Mkr    2008 2007  2007/8 2007

Nettoomsättning    95,8 84,1  367,8 356,0 

Rörelsens intäkter 95,8 84,1 367,8 356,0

Rörelsens kostnader –87,2 –89,2 –363,0 –366,4

Avskrivningar    –4,9 –10,4  –15,2 –13,6 

Rörelseresultat 3,7 –15,5 –10,4 –24,0
Finansnetto    –17,8 –24,1  153,8 157,7 

Resultat före skatt –14,1 –39,6 143,5 133,7

Skatt    – –  8,4 9,0 

Periodens resultat –14,1 –39,6 151,9 142,7

MODERBOLAGETS BALANSRÄKNING      

Mkr

2008

31 mar

2007

31 mar

2007

31 dec

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar 2 015,5 1 916,3 1 971,8

Omsättningstillgångar 117,5 204,9 367,0 

SUMMA TILLGÅNGAR 2 133,0 2 121,3 2 338,8

 

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1 325,4 1 246,3 1 378,2

Avsättningar 2 ,9 10,9  6,0

Långfristiga skulder 580,6 618,9 580,4

Kortfristiga skulder 224,0 245,2 374,1 

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 133,0 2 121,3 2 338,8


