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Ballingslov International AB (publ)

Organisationsnummer 556556-2807

DELARSRAPPORT

Januari-mars 2008

¢ Nettoomsattningen tkade med 2 procent till 708,0 Mkr (696,8). Den organiska
tillvaxten uppgick till 1 procent.

e Periodens nettoresultat minskade med 11 procent till 38,1 Mkr (42,8)

¢ Vinsten per aktie minskade med 11 procent och uppgick till 3,55 (4,00)

e Rodrelseresultatet minskade med 15 procent till 61,2 Mkr (71,7) motsvarande
en rorelsemarginal pa 8,6 procent (10,3)

e Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten uppgick till 28,8 Mkr (3,6)

e Resultatet har paverkats av extraordindra kostnader i samband med fusionering av
koncernens tva danska bankskiveféretag och av lagre antal arbetsdagar under

perioden ar foregaende &r

Ballingslovkoncernen i sammandrag

Kv 1 Kv 1 Heldr  April/mars
2008 2007 2007 2007/2008

Nettoomséttning, Mkr 708,0 696,8 2892,1 2903,3
Rorelseresultat fore avskrivningar, Mkr

(EBITDA) 84,7 92,4 4046 396,9
Bruttomarginal, % 12,0 13,3 14,0 13,7
Rorelseresultat, Mkr (EBIT) 61,2 71,7 315,5 305,0
Rorelsemarginal, % 8,6 10,3 10,9 10,5
Resultat fore skatt, Mkr 51,1 59,7 273,2 264,6
Nettoresultat, Mkr 38,1 42,8 211,3 206,6
Vinst per aktie, kr 3,55 4,00 19,71 19,26

Nettoomséttning och rérelsemarginal
Mkr Vinst/aktie

800 T 12,0% 4,50

10,3% 4,00
700 + 4,00
9,0% + 10,0% 355
3,50
600 + > 5,6%
8,0%
500 L 3,00 2,76
2,50
400 + T 6,0%
2,00
300 +
4,0% 1,50
200 + 1,00
T 2,0%
100 + 0,50
0 0,0% 0,00
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Marknadsomraden

Norden

Marknaden i Norden beddmes sammantaget ha haft en svagare utveckling an tidigare.
Detta galler i synnerhet Danmark framférallt — nybyggnadssegmentet- och likaledes
nybyggnadssegmentet i Sverige medan konsumentsegmenten framférallt i Sverige och
Norge fortsatt utvecklas val. Generellt galler att forsaljningsutvecklingen paverkades
negativt av minskat antal arbetsdagar i perioden genom att paskhelgen infoll i kvartal ett.

Flat-pack segmentet har fortsatt sin goda tillvaxt.

Utvecklingen av butiksnatet fortgar enligt plan for samtliga bolag och bl a har Kvik under
perioden Gppnat 3 nya butiker, varav sin férsta butik i Frankrike. Under forsta halvaret
kommer Kvik 6ppna 9 nya butiker och under andra halvaret 12, sammantaget 21 nya
butiker under 2008 varefter det i Kviksystemet ingar 130 butiker i 9 olika lander. Ovriga
bolag har 6ppnat 8 nya butiker under perioden.

Storbritannien

Vart brittiska bolag har fortsatt utvecklas positivt och ytterligare forstarkt sin
marknadsposition och forsaljning trots att nyproduktionen av privatbyggda smahus — som
ar vart primara marknadssegment — har fortsatt minska under perioden.

Integration av forvarvade bolag
Bénkskivor

Vid arsskiftet 2007/2008 fusionerades koncernens tva bankskiveforetag dfi A/S och det i
slutet av 2006 forvarvade Geisler A/S. Fusionen innebar bl a att ett gemensamt IT-system
och gemensamt produktprogram togs i bruk. Inkérningsproblem i samband med
implementeringen har inneburit extraordinara kostnader och aven visst intéktsbortfall.
Majoriteten av inkorningsproblemen ar nu atgardade aven om det kan bli kvardréjande
effekter under andra kvartalet.

Forvaringsprodukter

3BO A/S som forvarvades i bérjan av 2007 utvecklar, tillverkar och distribuerar
skjutdorrsgarderober och duschvaggar. Forsaljning och distribution sker till koksbutiker
och byggvaruhus pa foretradesvis den nordiska marknaden.

Integrationsarbetet fortléper bra och synergivinster erhalles bl a pa intdktssidan genom
distribution av 3BO:s produkter via koncernens befintliga distributionssystem i Sverige,
Danmark och Norge och pa kostnadssidan genom samordning av transporter med
koncernens transportsystem i Skandinavien.
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Ekonomisk redovisning

Nettoomsattning och resultat januari-mars

Koncernens nettoomsattning 6kade under januari-mars med 2 procent till 708,0 Mkr
(696,8). Den organiska tillvéxten uppgick till ca 1 procent.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 61,2 Mkr (71,7) en minskning med 15 procent.
Rorelsemarginalen uppgick till 8,6 procent (10,3).

Resultatet fore skatt under januari-mars uppgick till 51,1 Mkr (59,7), en minskning med 14
procent fran motsvarande period féregdende ar. Nettoresultatet under januari-mars
uppgick till 38,1 Mkr (42,8), en minskning med 11 procent frdn motsvarande period
foregaende ar.

| den nordiska verksamheten 6kade nettoomsattningen till 625,1 Mkr (623,2).
Rorelseresultatet i den nordiska verksamheten uppgick till 57,3 Mkr (69,1), en minskning
med 17 procent och motsvarande en rérelsemarginal pa 9,2 procent (11,1).
Rorelseresultatet i den nordiska verksamheten har paverkats negativt av lagre
kapacitetsutnyttjande och av extraordindra kostnader i samband med fusionen av
koncernens tv& bankskiveforetag i Danmark .

I den brittiska verksamheten 6kade nettoomséttningen med 13 procent till 82,9 Mkr (73,6).
Rérelseresultatet uppgick till 3,9 Mkr (2,6) en 6kning med 50% och motsvarande en
rorelsemarginal pa 4,7 procent (3,5). Forbattrad produktivitet, stabil och konkurrenskraftig
leveransprecision och kundservice samt nya kunder har positivt paverkat forsaljning och
resultat.

b | den nordiska verksamheten ingar nettoomséttning och rorelseresultat for 6vriga Europa med 28,6 Mkr (16,0)

resp -0,1 Mkr (-2,2) motsvarande en rorelsemarginal pa -0,3 procent (-13,8),

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten under perioden uppgick till
28,8 Mkr (3,6). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten i Norden inklusive 6vriga
Europa uppgick till 34,9 Mkr (4,5) och i Storbritannien till -6,1 Mkr (-0,9). | Storbritannien
har kassaflodet framforallt paverkats av 6kad rérelsekapitalbindning p g a okad
forsaljning.

Nettoinvesteringar och avskrivningar

Koncernens nettoinvesteringar under perioden uppgick till 11,8 Mkr. Motsvarande period
2007 (154,8 varav forvarv 131,8). De planenliga avskrivningarna avseende materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 17,4 Mkr (15,6). Planenliga avskrivningar avseende
immateriella tillgdngar belastade resultatet med 6,1 Mkr (5,1). Forvarvsrelaterade
avskrivningar ingaende i avskrivningarna fér immateriella tillgangar uppgick till 4,1 Mkr
(3,4).

Likviditet och finansiell stallning

Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till 134,5 Mkr, jamfort med

158,3 Mkr vid arets borjan. Under perioden har 1an avbetalats med 5,5 Mkr och
tillaggskopeskilling for Kvikforvarvet utbetalts med 31,5 Mkr. Darmed ar Kvikférvarvet
slutbetalt. Nettoskulden inkl pensionsskuld uppgick vid periodens utgang till 931,5 Mkr, att
jamfora med 964,7 Mkr vid arets borjan. Nettoskulden har under perioden minskat med
33,2 Mkr.

Koncernens soliditet uppgick vid periodens utgang till 35,5 procent, jamfért med
34,9 procent vid arets borjan.

Vid periodens slut uppgick tillgéngligt kreditutrymme och likvida medel till 506 Mkr.
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Medarbetare

Vid periodens slut hade Ballingslévkoncernen 1438 anstallda, en minskning med 25
personer fran arets borjan. Medeltalet anstallda uppgick under perioden till 1456 (1444).

Moderbolaget

Moderbolaget bedriver ingen egen operativ verksamhet och hade darmed ingen netto-
omsattning under perioden.

Aktien

Vid periodens utgang var antalet utestdende aktier 10 725 758. Genomsnittligt antal
aktier under perioden var 10 725 758 (10 725 758). Vid periodens utgang &gde bolaget
inga egna aktier. Vid arsstamma den 16 april 2008 beslutades att genomféra aktiesplit
3:1 vilket innebar att antal aktier darefter kommer att uppgar till 32 177 274. Aktiespliten
beraknas vara genomford fére maj manads utgang 2008.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Interim Financial Reporting och RR 31
Delarsrapportering for koncerner. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder
tillampas som i senaste arsredovisningen. De nya/reviderade IFRS-standarder som
antagits av EU och tratt i kraft med tillampning fran 1 januari 2007 bedéms inte fa nagra
redovisningsmassiga effekter pa Ballingslov Internationals koncernredovisning.

Risker och oséakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar
verksamhetsrelaterade risker i form av ravarurisker, produktrisker, forsakringsrisker och
legala risker. Till detta kommer bland annat finansiella risker som finansieringsrisker,
likviditetsrisker, ranterisker, valutarisker samt kredit — och motpartsrisker.

For utférligare beskrivning av koncernens finansiella riskhantering se Ballingslév
Internationals arsredovisning for 2007 sidorna 52-55 och not 3.

Ballingslov den 24 april 2008

Ballingslov International AB (publ)

Nils-Erik Danielsson
VD och koncernchef

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for sarskild granskning av bolagets
revisor.

Tidpunkter for ekonomisk information

Delarsrapport januari -juni 2008 17 juli 2008
Delarsrapport januari-september 2008 27 oktober 2008

Ytterligare upplysningar lamnas av
VD och koncernchef Nils-Erik Danielsson direkt tel +46 (0)451-46101
mobil +46 (0)708-946101

Ballingslov International AB (publ)
S-281 87 BALLINGSLOV

Tel. vxl 0451-46 000
www.ballingslovinternational.com
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April/mars

MKkr Kv 1 2008 Kv1 2007 Heldr 2007 2007/2008
Nettoomsattning 708,0 696,8 2892,1 2 903,3
Kostnad for sélda varor -461,7 -450,0 -1858,1 -1 869,8
Bruttoresultat 246,3 246,8 1034,0 1033,5
Forsaljningskostnader -139,8 -135,0 -549,6 -554,4
Administrationskostnader -43,8 -39,6 -169,0 -173,2
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader (inklusive forsknings-
och utvecklingskostnader) -1,5 -0,5 0,1 -0,9
Rorelseresultat 61,2 71,7 315,5 305,0
Rénteintékter och liknande resultatposter 2,9 2,4 14,1 14,6
Rantekostnader och liknande resultatposter -13,0 -14,4 -56,4 -55,0
Resultat efter finansiella poster 51,1 59,7 273,2 264,6
Skatt pa periodens resultat -13,0 -16,9 -61,9 -58,0
Periodens resultat 38,1 42,8 211,3 206,6
Vinst per aktie fore och efter utspadning: 3,55 4,00 19,71 19,26
Resultatet belastas med avskrivningar pa:
Materiella anlaggningstillgdngar om 17,4 15,6 64,8 66,6
Immateriella anlaggningstillgangar om 6,1 51 24,3 25,3

varav forvarvsrelaterade 4,1 3,4 16,4 17,1
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
Mkr 31.03.08 31.03.07 31.12.07
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 1034,5 1 050,0 1053,7
Materiella anlaggningstillgangar 494,4 502,2 506,0
Finansiella anlaggningstillgangar 31,4 36,3 38,3
Summa anlaggningstillgangar 1560,3 1588,5 1598,0
Varulager m m 266,6 249,6 262,7
Kortfristiga fordringar 450,3 424.8 368,6
Kassa och bank 134,5 163,8 158,3
Summa omsattningstillgangar 851,4 838,2 789,6
SUMMA TILLGANGAR 24117 2 426,7 2 387,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 856,4 722,3 833,5
Minoritetsintresse 0,1 0,1 0,1
Avsdttningar 205,6 226,2 216,3
Langfristiga skulder 962,6 1095,2 973,6
Kortfristiga skulder 387,0 3829 364,1
Summa skulder 1555,2 1704,3 1554,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24117 2 426,7 2 387,6
Av ovanstaende skulder utgor:
Réantebarande skulder och avsattningar 1 066,0 1208,3 1123,0
Icke rantebarande skulder och avséttningar 489,2 496,0 431,0
Nettoskuld 9315 10445 964,7
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

Mkr Kv 12008 Kv 12007 Heldr 2007
Den Iopande verksamheten

Resultat fore finansiella poster 61,2 71,7 315,5
Avskrivningar och ovriga icke likviditetspaverkande poster 16,7 19,3 77,3
Réntenetto -12,7 -7,6 -35,8
Betald skatt -31,3 -15,9 -95,8
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére

forandringar i rorelsekapitalet 33,9 67,5 261,2
Forandringar i rérelsekapitalet -5,1 -63,9 -76,7
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 28,8 3,6 184,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11,8 -154,8 -223,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten b -37,0 40,1 -78,2
Periodens kassaflode -20,0 -111,1 -117,3
Likvida medel vid periodens borjan 158,3 273,6 273,6
Kursdifferens i likvida medel m m -3,8 1,3 2,0
Likvida medel vid periodens slut 134,5 163,8 158,3

1) Kassaflode fran finansieringsverksamheten:

Utdelning, moderbolag: -48,3
Tillaggskopeskilling Kvik -31,5 -30,0 -27,5
Utdelning, forvérvat bolag (anteciperat vid forvarvet)
Forandring lan -5,5 70,1 -2,4
-37,0 40,1 -78,2

NYCKELTAL

Kv 12008 Kv 12007 Heldr 2007
Bruttoresultatmarginal, % 34,8 35,4 35,8
Bruttomarginal (EBITDA), % 12,0 13,3 14,0
Rorelsemarginal (EBIT) % 8,6 10,3 10,9
Vinstmarginal % (fére skatt) 7,2 8,6 9,4
Rantetackningsgrad, ggr 49 52 5,8
Skuldséttningsgrad, ggr 1,2 1,7 1,3
Nettoskuld inklusive pensionsavsattningar, Mkr 931,5 10445 964,7
Avkastning pa sysselsatt kapital % 17,3
Avkastning pa eget kapital % 28,3
Soliditet % 35,5 29,8 34,9
Medeltal antal anstéllda 1456 1444 1 467
Data per aktie

Kv 12008 Kv 12007 Heldr 2007
Vinst per aktie, kr 3,55 4,00 19,71
Eget kapital per aktie, kr 77,69
Utdelning per aktie, kr 6,50
Genomsnittligt antal aktier under perioden, miljoner 10,73 10,73 10,73

Antal aktier vid periodens slut, miljoner 10,73 10,73 10,73
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Mkr 31.03.08 31.03.07 31.12.07
Eget kapital vid periodens borjan 833,6 658,1 658,1
Omréakningsdifferenser/valutakursdifferenser -15,3 36,9 21,3
IFRS 0,1 0,8 -0,5
Sakring av nettoinvestering -16,2 -8,4
Utdelning -48,3
Minoritetsintresse

Periodens nettoresultat 38,1 42,8 211,4
Eget kapital vid periodens slut 856,5 722,4 833,6

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PER MARKNADSOMRADE

Norden Storbritannien Koncernen

Helar Helar Helar

Kv 1 2008 Kv 1 2007 2007 Kv 1 2008 Kv1 2007 2007 Kv 1 2008 Kv 1 2007 2007

Nettoomsattning, Mkr 625,1 623,2 25426 82,9 73,6 3495 708,0 696,8 28921
Omsattningstillvaxt, % 0,3 34,9 28,4 12,6 -10,9 19,0 1,6 27,9 27,2
Rorelseresultat fore avskrivningar, Mkr (EBITDA) 78,6 87,3 371,8 6,1 51 32,8 84,7 92,4 404,6
Bruttomarginal, % 12,6 14,0 14,6 7,4 6,9 9,4 12,0 13,3 14,0
Rorelseresultat, Mkr (EBIT) 57,3 69,1 2925 3,9 2,6 23,0 61,2 71,7 3155
Rérelsemarginal, % 9,2 11,1 11,5 4,7 3,5 6,6 8,6 10,3 10,9

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PER MARKNADSOMRADE-KVARTALSDATA

Mkr Kv 12008 Kv 4 2007 Kv 3 2007 Kv 2 2007 Kv 12007

Nettoomséttning

Norden 625,1 656,1 601,0 662,3 623,2
Storbritannien 82,9 92,5 92,6 90,8 73,6
Koncernen 708,0 748,6 693,6 753,1 696,8

Rorelseresultat (EBIT)

Norden 57,3 74,6 63,3 85,5 69,1
Storbritannien 3,9 5,7 7,0 7,7 2,6
Koncernen 61,2 80,3 70,3 93,2 71,7

Rorelsemarginal, %

Norden 9,2 11,4 10,5 12,9 11,1
Storbritannien 4,7 6,2 7,6 8,5 3,5
Koncernen 8,6 10,7 10,1 12,4 10,3
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

MKr Kv 12008 Kv 12007 Helér 2007
Nettoomsattning 0,0 0,0 6,0
Administrationskostnader -2,3 -1,6 -16,6
Rorelseresultat -2,3 -1,6 -10,6
Resultat fran andelar i koncernforetag 0,0 0,0 451,4
Rénteintékter och liknande resultatposter 0,0 0,1 1,6
Réntekostnader och liknande resultatposter -0,7 -31,3 -39,0
Resultat efter finansiella poster -3,0 -32,8 403,4
Bokslutsdispositioner

Skatt pa periodens resultat 1,1 9,2 2,1
Periodens resultat -1,9 -23,6 405,5

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr 31.03.08 31.03.07 31.12.07
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,0 0,1
Finansiella anlaggningstillgangar 709,3 1231,9 712,2
Summa anlaggningstillgangar 709,4 12319 712,3
Kortfristiga fordringar 34,4 12,1 12,5
Fordringar hos koncernféretag 131,3 108,4 151,4
Kassa och bank 8,8 12,9 10,3
Summa omséttningstillgangar 174,5 133,4 174,2
SUMMA TILLGANGAR 883,9 1365,3 886,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 874,6 559,2 877,3
Minoritetsintresse 0,0 0,0 0,0
Avsattningar 15 0,0 1,2
Langfristiga skulder 0,0 788,5 0,0
Kortfristiga skulder 7,8 17,6 8,0
Summa skulder 9,3 806,1 9,2

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 883,9 1365,3 886,5



