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TeleComputing 1. kvartal 2008: 
 
 
- Konsernets omsetning på MNOK 217,1 

- Omsetningsøkning på 26 % fra 1. kvartal 2007 

- Organisk vekst på 14 % fra 1. kvartal 2007 

- Høy ordreinngang i IT Operations segmentet på MNOK 138 

- EBITA på MNOK 16,7 (7,7 % margin) 

- EBIT var MNOK 14,9 (6,9 % margin) 

 
 
 
 
 
For mer informasjon, kontakt: 
André P. Løvestam, Konsernsjef, mobil +47 934 36 952 
Robert Giori, CFO, mobil +47 934 09 188 
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TELECOMPUTING RAPPORT 1. KVARTAL 2008 
 
 
 
 

Høydepunkter 1. kvartal 2008 
 
 
  

• Total omsetning for konsernet i 1. kvartal 2008 var MNOK 217,1 (MNOK 172,4), som representerer en 
vekst på 25,9 %. 

 

• Den organiske veksten var på 13,6 %, etter justering for de siste 12 måneders oppkjøp. 
 

• Korrigert for effekten av SEK/NOK valutasvingninger var den organiske veksten på 15,9  %. 
 

• Ordreinngangen i IT Operations segmentet var på MNOK 138 (MNOK 118) i 1. kvartal. Nysalget 
utgjorde MNOK 104 (MNOK 85).  

 

• Driftsresultat før amortisering (EBITA) var MNOK 16,7 (MNOK 10,1), som tilsvarer en EBITA margin på 
7,7 %. 

 

• Med amortiseringskostnader på MNOK 1,8 (MNOK 1,3) var driftsresultatet (EBIT) på MNOK 14,9 
(MNOK 8,8).  

 

• Resultat etter skatt var MNOK 8,7 (MNOK 6,9). Selskapets effektive skattesats i 1. kvartal 2008 var på 
28 % mot 8 % i 1. kvartal 2007. 
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Finansielle resultater 
 

FINANSIELL OPPSUMMERING (MNOK) Q1 2008 Q1 2007 Vekst 2007

Inntekter 217,1                   172,4                   25,9 % 767,9                   

Bruttofortjeneste % 72,6 % 72,9 % 71,5 %

 

EBITA 16,7                     10,1                     66,1 % 53,5                     

EBITA % 7,7 % 5,8 % 7,0 %

 

EBIT 14,9                     8,8                       69,9 % 47,1                     

EBIT % 6,9 % 5,1 % 6,1 %

Resultat før skatt 11,9                     7,5                       58,9 % 37,9                      
 
TeleComputing ASA hadde en sterk konsernomsetning på MNOK 217,1 i første kvartal 2008. Dette representerer 
en vekst fra første kvartal 2007 på totalt 25,9 %.  
 
Inntektene for 1. kvartal 2008 inkluderer de oppkjøpte selskapene Netthuset AS (fra februar 2007), Kentor AB (fra 
februar 2007) og StoneBrix AB (fra oktober 2007). Ekskludert alle inntekter fra oppkjøpte selskaper i 2007, var 
den organiske veksten på 13,6 %. Justert for effekten av valutasvingninger mellom NOK/SEK, var den organiske 
veksten 15,9 %.  
 
Bruttofortjenesten var 72,6 % i Q1 2008 mot 72,9 % i Q1 2007. Reduksjonen i bruttomarginen har først og fremst 
sammenheng med en økning i salget av tredjeparts hardware / software i produktmiksen. På tross av lavere 
bruttofortjeneste for salg av tredjeparts produkter, krever disse salgene kun begrenset med overheadkostnader 
og svekker derfor ikke selskapets fortjenestemargin.    
 
Driftsresultat før amortisering (EBITA) var MNOK 16,7. Dette reflekterer en EBITA margin på 7,7 %. Driftsresultat 
etter amortisering (EBIT) var MNOK 14,9 som inkluderer en ikke betalbar amortiseringskostnad på MNOK 1,8 
relatert til immaterielle eiendeler i de oppkjøpte selskapene.   
 
TeleComputing hadde finanskostnader på MNOK 3,0 i Q1 2008, som primært skyldes renter på banklånet på 
MNOK 200. I tillegg er det inkludert en kalkulatorisk, ikke-betalbar rentekostnad på fremtidige forpliktelser på 
MNOK 23,8 til aksjonærer i oppkjøpte selskaper (Kentor East, Kentor Göteborg, Kentor Business Solutions and 
StoneBrix), i henhold til IFRS 32. Denne rentekostnaden reflekterer at forpliktelsen nærmer seg utbetaling.  
 
Skattekostnaden var MNOK 3,2, mot MNOK 0,6 i Q1 2007. Den effektive skattesatsen er på 28 % i Q1 2008, mot 
8 % i Q1 2007. Forskjellen i skattesats skyldes behandlingen av fremførbare underskudd. Fra Q4 2007 er alle 
fremførbare underskudd oppført i balansen som utsatt skattefordel, med unntak av MNOK 203 som er under 
klagebehandling av Skatt Øst. Faktisk betalbar skatt på resultatet i Q1 er estimert til MNOK 2,2, mens den 
resterende MNOK 1 føres mot utsatt skattefordel i balansen. 
 
Periodens resultat etter skatt var på MNOK 8,7 i Q1 2008 sammenlignet med MNOK 6,9 i Q1 2007. Dette 
representerer et resultat per aksje på NOK 0,24 i Q1 2008.  
 
Ordreinngangen i IT Operations segmentet var på MNOK 138 i Q1 2008 mot MNOK 118 i Q1 2007. Nysalget 
utgjorde MNOK 104. 
 
Antall ansatte i TeleComputing ved utgangen av Q1 2008 var 663 sammenlignet med 600 ansatte ved utgangen 
av Q1 2007.  
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Segmentrapportering 
 

TeleComputing rapporterer forretningsenheter basert på geografi (Norge / Sverige) og forretningsområde (IT 
Operations / IT Solutions). IT Solutions-området ble etablert i Q1 2007 etter oppkjøpet av Kentor AB. 
 
TeleComputing har så langt ikke utviklet en tilstedeværelse innen IT Solutions i det norske markedet. De 
resulterende forretningsenhetene er: Norway IT Operations, Sweden IT Operations og Sweden IT Solutions. 
 
IFRS   Organisk
Segmenter Q1 2008 Q1 2007 Vekst vekst 2007

Norway IT Operations

Inntekter 106,8                89,7                  19,1 % 20,9 % 393,9                

EBITA 8,8                    7,1                    24,6 % 24,4 % 37,4                  

EBITA % 8,3 % 7,9 % 9,5 %
EBIT 8,5                    6,8                    25,3 % 25,5 % 36,1                  

Sweden IT Operations

Inntekter 59,0                  58,2                  1,4 % -2,3 % 233,9                

EBITA 1,1                    (0,6)                  N/A  N/A  0,3                    

EBITA % 1,9 % -1,1 % 0,1 %
EBIT 0,5                    (1,2)                  N/A  N/A  (2,1)                  

Sweden IT Solutions

Inntekter 51,3                  24,5                  109,2 % 25,2 % 140,2                

EBITA 6,7                    3,6                    87,6 % 46,8 % 15,7                  

EBITA % 13,2 % 14,7 % 11,2 %
EBIT 5,9                    3,2                    87,8 % 54,4 % 13,2                  

Konsolidert

Inntekter 217,1                172,4                25,9 % 13,6 % 767,9                

EBITA 16,7                  10,1                  66,1 % 52,2 % 53,5                  

EBITA % 7,7 % 5,8 % 7,0 %
EBIT 14,9                  8,8                    69,9 % 60,6 % 47,1                  

* Note: Organisk vekst kalkuleres som vekst før oppkjøp (Kentor/Netthuset/StoneBrix) og salg (WinOrg) gjennomført siste 12 måneder.

Se teksten for nærmere omtale om den organiske veksten.  
 
Norway IT Operations 
 

Total omsetning i perioden var MNOK 106,8 mot MNOK 89,7 i Q1 2007.  Dette representerer en totalvekst  
på 19,1 %. 
 
Organisk vekst i Norway IT Operations (“TC Norway”) var på 20,9 %, etter justering for salget av WinOrg i juli 
2007 og kjøpet av Netthuset i februar 2007. Den sterke organiske veksten skyldes både økning i antall og omfang 
på outsourcing kontrakter, og vekst i salg av hardware / software og konsulenttjenester til eksisterende kunder.   
 

Økningen i hardware / software produktmiksen reduserte EBITDA marginen til 15,4 % i Q1 2008 fra 16,5 % i Q1 
2007. Siden salg av hardware / software har lavere assosierte driftsutgifter, reduseres dog ikke driftsmarginen. 
EBITA marginen etter konsernbaserte kostnadsallokeringer er styrket fra 7,9 % i Q1 2007 til 8,3 % i Q1 2008.   
 
TC Norway oppnådde høy ordreinngang i Q1.  Inkludert i nysalgsavtalene var Proserv Group og Eiendomsmegler 
1 Oslo/Akershus, i tillegg til videre utvikling av leveransene til BW Offshore.   
 
Sweden IT Operations 
 

Sweden IT Operations enheten (“TC Sweden”) representerer TeleComputings datterselskap i Sverige, inkludert 
den oppkjøpte IT driftsenheten til Kentor AB fra Q1 2007.  
 
Total omsetning i perioden var MNOK 59,0 i Q1 2008 mot MNOK 58,2 i Q1 2007.  Dette representer en totalvekst 
på 1,4 % fra 1. kvartal 2008, med en liten nedgang i den organiske veksten. Justert for SEK/NOK 
valutaomregning, hadde TC Sweden en total vekst (i SEK) på 6,0 %, herav 2,2 % organisk vekst.  
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Den lave veksten i Q1 skyldes at det ble solgt svært få nye kontrakter i årets første ni måneder i 2007. TC 
Sweden hadde en høy ordreinngang i de siste tre måneder av 2007. Disse ble implementert i Q1 2008, og vil vise 
inntektseffekt fra Q2 2008. 
 
TC Sweden oppnådde sterk vekst i ordreinngang i Q1 2008 sammenlignet med Q1 2007. I tillegg har TC Sweden 
en stor prospect-liste for kryss-salg og nye kontakter, som forventes å gi effekt i fremtidige kvartaler. 
 
EBITA etter konsernbaserte kostnadsallokeringer var på MNOK 1,1 in Q1 2008, mot et tap på MNOK 0,6 i Q1 
2007 og et tap på MNOK 3,6 i Q4 2007.  
 
Etter reorganisering av ledelse og salgsorganisasjon i 2007, er TeleComputing i 2008 i gang med å implementere 
en snuoperasjon i TC Sweden for å redusere kostnadene ved IT-leveranser, samt å stimulere til økt vekst 
gjennom salg av konsulenttjenester til eksisterende kunder. Målet for TC Sweden i 2008 er å oppnå en EBITA-
margin på 4-5 %. 
 
Sweden IT Solutions 
 

Sweden IT Solutions enheten (“Kentor IT Tjenester”) ble etablert i Q1 2007 i forbindelse med oppkjøpet av 
Kentors IT konsulentvirksomhet.  Oppkjøpet er reflektert i TeleComputings resultater fra 1. februar 2007.  
 

Omsetningen ble MNOK 51,3 i Q1 2008, mot MNOK 24,5 i Q1 2007. Tallet for Q1 2007 inkluderer kun to 
måneder etter oppkjøpet av selskapet. Dersom man kun ser på sammenlignbare perioder i Q1 2007 og Q1 2008, 
dvs. februar og mars, og tar ut det oppkjøpte selskapet StoneBrix AB, var den organiske veksten 25,2 % (30,9 % 
etter korrigering for SEK/NOK valutasvingninger).  
  
EBITA etter allokering av konsernkostnader var MNOK 6,7 i 1. kvartal 2008, som representerer en EBITA margin 
på 13,2 %. Salg av konsulenttjenester og faktureringsgraden av konsulentene var veldig høy ved alle Kentor IT 
Solutions forretningsområder. Kentor forbereder nå en etablering av Kentor IT Solutions også i Norge.  
 

Kontantstrøm, likviditet og balanse  
 

TeleComputing hadde en netto arbeidskapital på MNOK 86,0 ved utgangen av 1. kvartal 2008, inkludert en 
kontantbeholdning på MNOK 68,5.   
 
Kontantstrøm fra driften var MNOK 12,1. Kontantstrømmen fra investeringer var negativ med MNOK 17,1, som 
inkluderer en større investering i et nytt alarm-system for serverovervåkning, samt investering i løpende 
oppgradering av serverparken. Det var ingen kontanteffekt av finansieringsaktiviteter i løpet av kvartalet. 
 
Total rentebærende gjeld består av et banklån på MNOK 200 i forbindelse med oppkjøpet av Kentor AB. MNOK 
175 av lånet er klassifisert som langsiktig gjeld, og MNOK 25 er klassifisert som kortsiktig gjeld. Den kortsiktige 
gjelden skal betales i løpet av 2008. Ytterligere langsiktig gjeld på MNOK 17,2 inkluderer gjeld på utsatte 
utbetalinger vedrørende oppkjøpet av StoneBrix AS, og opsjonskontrakter som forventes benyttet av Kentor til å 
kjøpe ut minoritetsaksjonærer i datterselskapene Kentor Göteborg AB, Kentor Business Solutions AB og Kentor 
East AB i perioden 2008 – 2012. 
 
TeleComputings egenkapital var MNOK 334 som representerer en egenkapitalandel på 45 %. 
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Fremtidsutsikter 
 

Markedsutsiktene for TeleComputing er fortsatt meget gode. Den generelle markedsveksten estimeres til å være i 
størrelsesorden 6 - 8 %. Selskapet forventer en organisk vekst som er høyere enn den generelle markedsveksten 
i overskuelig framtid.   
 
TeleComputing har etablert et sett med prestasjonsmål kalt “Best in Class 2008”.  Disse er: 
 

• Omsetning:    MNOK 1,000 årlig omsetningstakt ved utgangen av 2008 
• Lønnsomhet:  EBITA margin på 6-8 % i vekstfasen (minst gjennom 2008), og minst 10 % i             

                                    i modningsfasen (når veksten sammenfaller med generell markedsvekst).                                                         
• Kundetilfredshet:   4 på en 5 punkt skala 

• Personaltilfredshet:   70 poeng på en 100 poeng skala (overordnet PSI) 
 

Det er flere grunner til at TeleComputing forventer å kunne opprettholde en organisk omsetnings- og 
lønnsomhetsvekst som er høyere enn den generelle markedsveksten: 
 

• Innen IT Operations virksomheten er TeleComputing primært fokusert på SMB segmentet, som har den 
høyeste vekstraten og det største fremtidige vekstpotensialet i Outsourcing markedet.  

• TeleComputing er godt posisjonert for å oppnå økt markedsandel i SMB markedet på bakgrunn av en 
unik og svært effektiv “one-to-many” IT-driftsplattform. Denne plattformen støtter pr. dato 650 
bedriftskunder og 29.000 brukere, og tilbyr best-in-class IT tjenester til en kostnad som er attraktiv i SMB 
markedet. 

• Siden oppkjøpet av Kentor har TeleComputing utviklet en sterk tilstedeværelse i IT Solutions segmentet 
som representerer et godt grunnlag for ytterligere kryss-salg på eksisterende kundebase og muligheter 
for å nå nye kunder, både i Norge og Sverige.  

• Til slutt, TeleComputing investerer, med suksess, i utvikling av nye produkter og tjenester som kan 
selges til eksisterende og nye kundebaser. I løpet av det siste året har dette inkludert lansering av en 
moderne nettbutikk og et managed services konsept, samt lansering av CRM consulting og ekspansjon 
av nearshoring-basen in St. Petersburg.  

 

Med en unik leveranseplattform, et utvidet tilbud av IT løsninger, tjenester og produkter, en sterk posisjon i det 
raskt voksende SMB segmentet og en ambisjon om å ta aktiv del i markedskonsolideringen, står TeleComputings 
langsiktige vekst og lønnsomhetsmål fortsatt ved lag og “Best in Class 2008” målsetningene er fremdeles gyldige. 
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RESULTATREGNSKAP (MNOK) Q1 2008 Q1 2007

Vekst

Q1 2007-

Q1 2008 2007

Inntekter 217,1            172,4            25,9 % 767,9            

Varekostnad -59,6             -46,7             27,6 % -218,9           

Bruttomargin 157,5            125,7            25,3 % 549,0            

Bruttofortjeneste % 72,6 % 72,9 % 71,5 %

Personalkostnader -103,9           -84,5             22,9 % -366,6           

Andre driftskostnader -24,0             -19,4             23,6 % -80,0             

Avskrivning -13,0             -11,8             10,2 % -49,0             

EBITA 16,7              10,1              66,1 % 53,5              

EBITA % 7,7 % 5,8 % 7,0 %

Amortisering -1,8               -1,3               39,6 % -6,4               

Driftsresultat (EBIT) 14,9              8,8                69,9 % 47,1              

EBIT % 6,9 % 5,1 % 6,1 %

Netto finansielle poster -3,0               -1,3               N/A  -9,2               

Resultat før skatt 11,9              7,5                58,9 % 37,9              

Skatt -3,2               -0,6               N/A  12,0              

Resultat etter skatt 8,7                6,9                0,0 % 49,9              

Resultat per aksje (NOK)

Resultat per aksje 0,24              0,19              1,36              

Utvannet resultat per aksje 0,23              0,19              1,35              
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BALANSE (MNOK) 31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007

Utsatt skattefordel 62,8           62,6            48,4            

Goodwill 265,6         262,0          256,3          

Kundekontrakter 28,5           29,6            29,3            

Trademarks 21,6           21,6            23,0            

Software lisenser 25,8           23,1            15,9            

Anleggsmidler 79,2           77,9            72,2            

Finansielle anleggsmidler 1,2             1,2              0,4              

Sum anleggsmidler 484,6          478,0          445,6           

Varelager 0,8             0,3              1,9              

Kundefordringer 141,6         126,3          85,4            

Andre kortsiktige fordringer 42,7           41,0            38,1            

Kontanter og kontantekvivalenter 68,5           73,1            92,4            

Sum omløpsmidler 253,6          240,7          217,8           

SUM EIENDELER 738,2          718,7          663,4           

Egenkapital 334,3          320,2          288,0           

Rentebærende gjeld 174,2         174,2          205,7          

Utsatt skatt 19,9           19,9            20,4            

Annen langsiktig gjeld 17,2           16,7            15,8            

Langsiktig gjeld 211,3          210,8          241,9           

Leverandørgjeld 44,5           49,7            43,4            

Skyldige offentlige avgifter 52,9           47,0            42,3            

Annen kortsiktig gjeld 95,3           91,0            47,8            

Kortsiktig gjeld 192,6          187,7          133,5           

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 738,2          718,7          663,4           

Egenkapitalandel 45 % 45 % 43 %
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KONTANTSTRØM (MNOK) Q1 2008 Q1 2007 2007

Resultat før skatt 11,9            7,5              37,9            

Kostnad ved aksjebasert avlønning -              0,1              0,1              

Avskrivning / amortisering 14,8            13,6            55,3            

Endring i arbeidskapital -14,6           -8,0             -45,1           

Kontantstrøm fra drift 12,1            13,0            48,2            

Kjøp av varige driftsmidler -17,1           -15,1           -67,0           

Utbetaling ved oppkjøp -              -232,1         -239,4         

Salg av varige driftsmidler -              -              3,0              

Innbetaling ved salg av virksomhet -              -              -              

Kontantstrøm fra investeringer -17,1           -247,2         -303,4         

Utstedelse / nedbetaling av langsiktig gjeld -              200,0          196,3          

Avgifter til finansielle institusjoner -              -1,0             -1,0             

Opsjonsinnløsning -              -              -              

Utstedelse / tilbakekjøp aksjer -              3,2              2,8              

Kontantstrøm fra finansiering -              202,2          198,1          

Effekt av valutakursendringer 0,4              -4,6             -4,8             

NETTO ENDRING I LIKVIDITET -4,6             -36,7           -61,9           

Likviditet ved periodestart 73,1            135,0          135,0          

Likviditet ved periodeslutt 68,5            98,3            73,1            
 

 
 

AVSTEMMING EGENKAPITAL 31.3.2008 31.3.2007

Egenkapital periodestart 320,2                285,1                

Periodens resultat 8,7                    6,9                    

Kapitalutvidelser -                    3,2                    

Aksjebasert avlønning 0,0                    0,1                    

Omregningsdiff og andre poster 5,4                    -7,3                   

Egenkapital periodeslutt 334,3                288,0                
 

 

 

 



 

 10 

 

 

Appendix 1 Regnskapsprinsipper 
 

Kvartalsregnskapet er utarbeidet i samsvar med International Financial Reporting Standards, inklusive IAS 34  
vedrørende Delårsrapportering. Det er benyttet samme regnskapsprinsipper som for årsregnskapet 2007. 

 
Appendix 2 Sesongvariasjon finansielle resultater 
 

TeleComputing har sesongvariasjon i finansielle resultater knyttet til ferieavvikling i sommermånedene. Selv om 
omsetningen fra outsourcingsvirksomheten generelt er stabil gjennom året, vil konsulentomsetningen være lavere 
i sommermånedene som følge av reduksjon i fakturerbare timer. Dette merkes spesielt i segmentet IT Solutions, 
som genererer nesten hele sin omsetning fra konsulentvirksomhet. 
 
Personalkostnader har vært lavere i Sverige i sommermånedene som følge av at feriepenger avsatt løpende 
reverseres ved uttak av ferie. I Norge har policy vært å allokere feriepenger gjennom året slik at det ikke er en 
lignende sesongvariasjon. 

 
Appendix 3 Ikke videreførte virksomheter 
 

I rapporten for Q1 2007 ble det offentliggjort at det var til hensikt å selge Stim Computing og selskapet ble 
klassifisert som ikke videreført virksomhet ihht. IFRS 5.  
 
Etter samtaler med potensielle kjøpere i Q2 2007, ble det bestemt at kun WinOrg-delen av selskapet skulle 
selges. Dette ble vurdert til å ikke være vesentlig nok til å klassifiseres som ikke videreført virksomhet, og hele 
Stim Computing ble derfor reklassifisert til videreført virksomhet i rapporten for Q2 2007.  
 
Ihht. IFRS 5 er finansiell informasjon fra Q1 2007 omarbeidet for å ta hensyn til endringen i klassifiseringen av 
Stim Computing. Omarbeidede kvartalstall for 2007 vises under.  

 
 

RESULTATREGNSKAP (MNOK) Q1 2007 Q2 2007 Q3 2007 Q4 2007 2007

Inntekter 172,4           185,5           188,8           221,1           767,9           

Varekostnad -46,7            -48,4            -56,1           -67,8           -218,9         

Bruttomargin 125,7           137,2           132,8           153,3           549,0           

Bruttofortjeneste % 72,9 % 73,9 % 70,3 % 69,3 % 71,5 %

Personalkostnader -84,5            -96,0            -84,6           -101,5         -366,6         

Andre driftskostnader -19,4            -16,0            -20,4           -24,2           -80,0           

Avskrivning -11,8            -12,2            -12,3           -12,7           -49,0           

EBITA 10,1             12,9             15,5             15,0             53,5             

EBITA % 5,8 % 7,0 % 8,2 % 6,8 % 7,0 %

Amortisering -1,3              -1,6              -1,6             -1,8             -6,4             

Driftsresultat (EBIT) 8,8               11,3             13,8             13,2             47,1             

EBIT % 5,1 % 6,1 % 7,3 % 6,0 % 6,1 %

Netto finansielle poster -1,3              -1,7              -2,3             -3,9             -9,2             

Resultat før skatt 7,5               9,6               11,6             9,3               37,9             

Skatt -0,6              -0,7              -0,9             14,2             12,0             

Resultat etter skatt 6,9               8,8               10,6             23,5             49,9             
 

 


