Delarsrapport

januari - mars 2008

Nettoomsattningen 6kade med 33 % till 718,8 Mkr (539,1)

Resultatet efter skatt minskade med 48 % till 10,7 Mkr (20,6)

Resultat per aktie uppgick till 0,76 kr (1,48)

Resultatet efter finansiella poster minskade med 48 % till 15,0 Mkr (28,6)

Omsattningen och resultatet ar enligt plan

Poster av engangskaraktar paverkar resultatet i perioden med atminstone — 10 Mkr (+2 Mkr)

Forvarv av Hansa Kontor Shop Fitting Group, Pan-Oston och L-Form har genomfoérts i perioden

Forvarvet av Hansa bedoms tillfora en positiv resultateffekt om minst 1 kr per aktie
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsittning 6kade med 33 procent till 718,8
Mkr (539,1) och resultatet efter finansiella poster minskade med
48 procent till 15,0 Mkr (28,6). I periodens resultat ingér poster
av engangskarakeir pa dtminstone -10 Mk, se nedan. Under forsta
kvartalet 2007 ingick poster av engdngskaraktir pa ca +2 Mkr besta-
ende av realisationsvinst vid férsiljning av fastighet samt kostnader
for avveckling av produkegrupp.

AKTIEDATA OCH NYCKELTAL

Vinst per aktie efter beriknad full skatt uppgick till 0,76 kr (1,48)
och eget kapital per aktie till 27,90 kr (23,62). Vid periodens slut
uppgick andel riskbirande kapital till 20 procent (26).

INVESTERINGAR
Koncernens nettoinvesteringar uppgick till 329 Mkr (25) varav 289
Mkr avser foretagsaffirer.

FINANSIERING OCH LIKVIDITET

Koncernens likvida medel inklusive beviljade men ¢j utnyttjade
krediter uppgick pa balansdagen till 96 Mkr. Som tidigare avise-
rats kommer styrelsen att fér arsstimman foresld en emission av
konvertibelt forlagslin for att stirka bolagets finansiella stillning.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delérsrapporten har upprittats enligt IAS 34 Delarsrapportering.
Samma redovisningsprinciper har anvints som i senaste drsredo-
visningen.

NASTA RAPPORTDATUM
Delérsrapport for perioden januari till juni 2008 kommer att
avlimnas fredagen den 11 juli 2008.

VERKSAMHET

ITAB Shop Concept ir koncept- och produktleverantdr av butiks-
inredning och utrustning till dagligvaru- och fackhandeln i Nor-
den, Baltikum, Benelux, Storbritannien och Centraleuropa. Vid
véra egna anliggningar utvecklas och produceras butiksinredning
i trd och metall samt kassadiskar och entrésystem. Genom en vil
upparbetad projektledningsmodell kan ITAB verka som totalentre-
prenér vid ny- och ombyggnationer av butiker och varuhus. ITAB
har produktionsanliggningar i Sverige, Norge, Danmark, Finland,
Litauen, England, Holland, Tjeckien, Tyskland och Belgien. En-
heterna i Estland, Lettland, Ryssland och Ukraina bestir av pro-
jektlednings- och inképsfunktioner. I stora delar av Europa finns
samarbetspartners inom service, installation, projektledning och
forsiljning.

ITAB ir idag den storsta aktoren i Norden, Baltikum och Stor-
britannien. I Benelux, Tyskland och Centraleuropa har ITAB eta-
blerat sig som en av de ledande aktorerna. I Ryssland och Ukraina
pagar utvirdering och férsiktig inbrytning. Verksamheten bygger
pa langsiktiga affdrsrelationer och leveranspalitlighet, i kombina-
tion med effektiva produktionsresurser.

Koncernens nettoomsittning kade med 33 procent till 719
Mkr under forsta kvartalet 2008 jaimfért med motsvarande period
2007. Periodens resultat efter finansiella poster blev 15 Mkr vilket
ir en nedging med 48 procent jimfért med 2007. Sivil omsitt-
ning som resultat ir i paritet med bolagets forvintningar

Den storsta bidragande orsaken till den kraftiga omsittnings-
tillviixten dr forvirvet av Hansa Kontor Shopfitting Group.

Den férvirvade koncernen Hansa Kontor Shopfitting Group
har paverkat koncernens omsittning positivt men resultatet nega-
tivt under forsta kvartalet, vilket ér fullt normalt beroende pa den
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sisongsvariationen som verksamheten har. Forvirvet ir av stor bety-

delse for ITAB och eftersom det visentligt paverkar bdde omsittning

och resultat for kvartalet s& redovisas detta proforma 2007. Detta gors

i syfte att klargora koncernens férvintade omsittnings- och resultat-

utveckling, se sid 7. I periodens resultat ingdr kostnader av enging-

skaraktir som:

* Integration av och sammanflyttning av de engelska verksamheterna
i Hemel Hempstead och Milton Keynes.

* Fortsatta igingkdrningskostnader av den tjeckiska verksamheten
som forvintas bestd under aret.

* I samband med Euroshop, Europas i sirklass stérsta butiksinred-
ningsmissa, gjordes den stdrsta marknadssatsning i ITAB koncer-
nens historia. Tre olika montrar pd sammantaget 1200 kvm visade
det nya, storre och mer kompletta ITAB.

* Uppstart av det nya produktbolaget ITAB Shop Products AB och
dirmed flyttning av produktion av entrésystem frin Milton Keynes
till Jonkoping.

* Integrering av det forvirvade bolaget L-Form och flyttning av den-
na verksambhet till Jonkoping.

* Samordning av vir finska verksamhet ITAB Shop Concept Finland
och det nyforvirvade bolaget Pan-Oston.

Vidare har strukturfrindringar inletts inom koncernen som en
foljd av forvirvet av Hansa Kontor Shopfitting Group, dessa atgir-
der belastar frimst resultatnivin i Tyskland, Belgien och England.
Noteras bér dven att piskhelgen, som paverkat sivil omsittning som
resultat under 2008, infoll under forsta kvartalet mot normalt andra
kvartalet.

Sammantaget har ovanstdende aktiviteter av engingskaraktir be-
lastat forsta kvartalets resultat med dtminstone 10 Mkr.

Volymitillvixt i jimforbar verksamhet under forsta kvartalet har
noterats frimst i Storbritannien, Baltikum och Centraleuropa. Sveri-
ge, Norge och Danmark har liknande omsittning som féregiende ar,
medan Holland och Finland har tappat nigot. Den omsittning som
ir relaterad till de forvirv som gjordes vid arsskiftet har utvecklats i
paritet med vira forvintningar.

Resultatmissigt har utvecklingen varit gynnsam relativt forra
arets forsta kvartal i Storbritannien, Sverige och Baltikum. Norge och
Danmark har utvecklats i linje med féregaende ar, medan Holland,
Tjeckien och Finland har haft en ¢j tillfredstillande resultatutveck-
ling. Den del av verksamheten som kommer frin forvirvet Hansa
Kontor Shopfitting Group har som vintat piverkat kvartalets resultat
negativt vilket var vintat. Koncernens langsiktiga arbete med att for-
stirka bolagets bruttomarginal genom investeringar, effektiviseringar
och effektivare inképsménster har gett resultat. Detta kan tydligt
ses under forsta kvartalet d& bruttomarginalen stirkts med en dryg
procentenhet gentemot foregdende érs forsta kvartal. Detta stirker
koncernens konkurrenskraft ytterligare och ir positivt fér framtida
tillvéxt.

Den 8kning som syns i koncernens férsiljnings- och adminis-
trationskostnader beror pa storre marknadssatsningar som Euroshop,
planerade satsningar pa nya marknader, tillvixt samt foretagsforviry.

Vira kunders normala inkdpsménster startar med ett lugnt forsta
kvartal for att sedan successivt 6ka under dret. Med Euroshopmissan
och péskperioden i forsta kvartalet i &r si har denna trend ytterligare
forstirkes. For att klara de volymer som fdrvintas under resten av
aret har en hel del volymer producerats redan nu. Detta medfér ex-
tra kostnader for t.ex. lager men anses nédvindigt for att méta den
forvintade framtida efterfragan. Vad som oroar fér framtiden ir dteri-
gen stigande metallpriser. Historiske sett har koncernen varit relativt
okinslig for konjunkturliget. Utvecklingen bevakas emellertid nog-
grannt.

VIKTIGA HANDELSER

Under arets forsta kvartal har ett antal betydande affirer och avtal
slutits. Som exempel si har IKEA valt ITAB som leverantor for kas-
sadiskar i Europa. Avtalet dr tvédrigt med ett beriknat ordervirde
om 40 Mkr. Genom vir tjeckiska fabriks centrala placering i Europa
minimerar IKEA sin miljdpaverkan och transportkostnader. Tysklands
storsta dagligvarukedja, EDEKA, har valt ITAB som leverantor av kas-
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sadiskar under en tvd drsperiod. Ordervirdet beriknades till 50 Mkr
under perioden. Affiren kommer frimst bidraga positivt till ITABs
tyska verksamheter.

Systembolaget har valt ITAB som leverantor av kassadiskar och
entrésystem, avtalet ar tvadrigt med option pé yteerligare tvé &r. Un-
der perioden har ITAB Shop Products med siite i Jonkoping bildats.
Bolaget ir en sammanslagning av ITABs entrésystemsverksamheter i
England, Sverige och det vid arsskiftet forvirvade bolaget L-Form i
Reftele. Syftet med detta ir att samordna, effektivisera och intensi-
fiera arbetet med ITABs entrésystemprogram och ta en dnnu starkare
position pd marknaden.

Idag ir ITAB Europas nist stdrsta leverantor av entrésystem. ITAB
gjorde den i sirklass storsta marknadssatsningen i koncernens historia
pa Euroshop i Dusseldorf. Euroshop ir Europas storsta missa i inred-
ningsbranschen. Tre olika montrar om sammanlagt 1200 kvm visade
ITAB som en av de marknadsledande i Europa och branschen. Drygt
100 medarbetare frin koncernen bemannade koncernens montrar
varje dag och flertalet befintliga stora och potentiella kunder fran hela
Europa besokte vér utstillning. Missan var en succe med totalt dver
100 000 besdkare.

Sammanslagningen av vira engelska verksamheter i Hemel Hemp-
stead och Milton Keynes som till stérsta delen genomférts under
perioden har utvecklats enligt férvintningar. Denna sammanslagning
effektiviserar oss ytterligare och 6kar servicegraden mot kund. Under
semesterperioden i &r kommer 4 000 kvm ny produktionsyta firdig-
stillas i Niedergurig i Tyskland. Denna ir frimst avsedd for kassadisk-
produktion. I samband med detta installeras en ny pulverlackerings-
anldggning. Beslut har tagits om att installera en helautomatisk linje
for standardinredning i var tjeckiska verksamhet. Denna blir bland de
effektivaste i sitt slag i Europa. Installationen beriknas vara klar i slutet
av detta r. De ovan nimnda nyinvesteringarna tillsammans med ett
antal andra maskininstallationer som genomférts under perioden gér
att ITAB okar sin konkurrenskraft pA marknaden ytterligare.

Under perioden utnimndes Ulf Rostedt till ny VD for ITAB Shop
Concept AB. Han eftertriider dirmed Jan-Ola Wiréhn, som efter dryga
10 4r som ansvarig, valt att trappa ned sitt engagemang och dirmed
limna VD-positionen. Jan-Ola Wirehn kommer fortsatt att arbeta
vidare i koncernen med affirsutveckling. Ulf Rostedt, som dr 41 4r, har
arbetat inom olika ledande befattningar inom ITAB koncernen sedan
1997. Sedan marknadsnoteringen 2004 har Rostedt varit vice VD.

FORETAGSFORVARV

Den forsta januari forvirvades den tyska koncernen Hansa Kontor
Shopfitting, finska Pan-Oston och svenska L-Form. Forvirvet av Hansa
Kontor Shopfitting dr ITABs storsta forvirv nagonsin och innebir att
ITAB nu idr den nist storsta leverantéren av butiksinredning pa den
europeiska marknaden. Hansa Kontor Shopfitting bestar av fyra bolag,
i Tyskland finns Hansa Harr som 4r marknadsledande i Europa pd kas-
sadiskar och Hansa Kontor som ir en viletablerad konceptleverantér
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av kompletta butiker, frimst till den tyska dagligvaruhandeln. I
Belgien finns Hansa Mertens som ir en betydande aktér i Belgien
pa butiksinredning och har en produktionsanliggning med fokus pa
flexibilitet och specialtillverkade hyllsystem och butiksinredningar.
I England finns Hansa GWS som ir en av de stora leverantérerna
av butiksinredning och kassadiskar i England. Féretaget har en
vilutvecklad organisation fér projekthantering och en mycket stark
verksamhet vad giller installation och service i England. Koncernens
omsittning ir cirka SEK 850 miljoner och antalet anstillda omkring
400 personer. Férutom att ITAB genom forvirvet blir den storsta
leverantdren av kassadiskar i Europa, skapas ocks3 ytterligare kanaler
for butiksinredning och entrésystem. Pan-Osten ér en av de ledande
leverantdrerna av kassadiskar och entrésystem i Finland. Féretaget har
iven en betydande exportandel till frimst Danmark och Ryssland.
Forvirvet av Pan-Osten stirker ITABs stillning som Nordens storsta
kassadisktillverkare ytterligare.

L-Form ér ett mindre féretag verksamt inom omradet entré- och
koledarsystem. Foretagets produktportfolj 4r ett utmirke komple-
ment till ITABs 6vriga program inom denna nisch. Forvirvet kom-
mer dessutom att bidraga med marknadsandelar inom, fo6r ITAB, nya
marknader. L-Form kommer att fullt ut integreras i ITABs nybildade
produktbolag, ITAB Shop Products.

UTVECKLING OCH FRAMTID
De férvirv som gjordes vid arsskiftet har utvecklats i paritet med
bolagets férvintningar.

De bolag som ingick i Hansa Kontor Shopfitting Group har alla
bytt namn och marknadsf6rs nu under ITAB namnet. ITAB GWS,
beldget i Gravesend i England, har ett effektiviseringsprogram satts i
bruk i syfte att stirka vir konkurrenskraft och underlitta samarbetet
med 6vriga ITAB bolag. ITAB Mertens i Belgien har intensifierat
samarbetet med frimst vart hollindska bolag gillande sivil pro-
duktion som marknadsaktiviteter. Genom férvérvet av ITAB Harr
och ITAB Hansa pa tyska marknaden ser vi en stor tillvixtpotential.
Marknaden efterfrigar minst en leverantor ytterligare av standardin-
redningssystem och entresystem.

Som tidigare publicerats forvintas bolagets resultat stirkas med
minst 1 kr/aktie till £5ljd av forvirvet Hansa Kontor Shop Fitting
Group. ITAB med dess organisation ser med tillforsikt fram emot
nya utmaningar och ir vil rustade infér kommande expansion.

Jonkoping den 29 april 2008

L0 L

. XPTRYYY

Ulf Rostedt
Verkstillande Direktor
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RESULTATRAKNINGAR

3 méan 3 méan 12 man 12 man

jan-mar jan-mar jan-dec apr-mar

(Mkr) 2008 2007 2007 07/08
Nettoomsittning 718,8 539,1 2 429,8 2 609,5
Kostnad silda varor -546,5 -415,7 -1878,1 -2.008,9
Bruttoresultat 172,3 123,4 551,7 600,6
Forsiljningskostnader -108,5 -69,1 -306,0 -345,4
Administrationskostnader -38,7 -21,8 91,7 -108,6
Ovriga rorelseintikter/kostnader -3,6 2,1 2,5 -3,2
Rorelseresultat 21,5 34,6 156,5 143,4
Finansiella poster -6,5 -6,0 -26,4 -26,9
Resultat efter finansiella poster 15,0 28,6 130,1 116,5
Skatt pa periodens resultat -4,2 -8,0 -35,4 -31,6
Minoritetsandel -0,1 - - -0,1
PERIODENS RESULTAT 10,7 20,6 94,7 84,8

Avskrivningar uigor 17 Mbkr (9) av deldrsresultater.
Skatt pd peridens resultar uppgir till 28 procent (28).

Bolaget har dndrat redovisningsprincip avseende redovisning av kostnader for utgdende transporter samt kostnader for firdigvarulager. Fr.o.m denna rapport

redovisas dessa kostnader som férsiljningskostnader, tidigare redovisades dessa kostnader som kostnad silda varor. Samtliga jamférelsesiffror 4r omriknade
med hinsyn till detta.

AKTIEDATA

3 méan 3 man 12 man 12 méan

jan-mar jan-mar jan-dec apr-mar

2008 2007 2007 07/08

Genomsnittligt antal aktier, tusen st 13 992 13992 13 992 13992
Genomsnittligt antal aktier efter utspidning, tusen st 14 282 14 282 14282 14 282
Resultat per aktie, kr 0,76 1,48 6,77 6,06
Resultat per aktie, efter utspidning, kr 0,77 1,46 6,71 6,00
Eget kapital per aktie, kr 27,90 23,62 27,93 27,90
Aktiekurs pa balansdagen 115,00 93,75 128,00 115,00

Per 2007-06-04 noterades ITAB-aktien efter genomford split 2:1. Samtliga siffror Gr omrisknade med hinsyn till detta.
Utestiende aktier uppgar till 13 992 400. Per 2005-06-30 upptog bolager ett tredrige konvertibellin om 18 415 kkr, motsvarande 290 000 aktier vid full
konvertering till aktier. Totalt antal aktier efter full utspidning uppgir dirmed rill 14 282 400.
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NYCKELTAL

3 méan 3 méan 12 man 12 man
jan-mar jan-mar jan-dec apr-mar
2008 2007 2007 07/08
Rérelsemarginal, % 3,0 6,4 6,4 5,5
Vinstmarginal, % 2,1 5,3 5,4 4,5
Avkastning pé eget kapital p.a, % 10,9 26,1 28,7 23,5
Avkastning pé sysselsatt kapital p.a, % 8,3 16,3 17,0 13,6
Avkastning pi totalt kapital p.a, % 6,0 16,5 11,3 9,4
Rintetickningsgrad, ggr 2,1 4,5 4,7 BYY)
Eget kapital, Mkr 390,4 330,5 390,8 390,4
Soliditet!), % 17,4 23,6 25,2 17,4
Andel riskbirande kapital?®), % 19,9 26,4 27,7 19,9
Nettoinvesteringar, Mkr 329,2 24,7 207,8 512,3
Medelantal anstillda 1734 1 240 1294 1418
1) Exlusive finansiell skuld-del av konvertibellan
2) Inklusive finansiell skuld-del av konvertibellan
2008 2007 2007
(Mkr) 31-mar 31-mar 31-dec
TILLGANGAR
Immateriella anliggningstillgingar 440,9 250,5 266,4
Materiella anliggningstillgingar 607,8 337,8 461,2
Finansiella anliggningstillgingar 13,8 7,2 5,3
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1062,5 595,5 732,9
Varulager 506,9 319,0 345,6
Kortfristiga fordringar 658,2 468,9 465,1
Kassa och bank 34,3 14,4 7,9
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1199,4 802,3 818,6
SUMMA TILLGANGAR 2261,9 1397,8 1551,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 390,4 330,5 390,8
Minoritetsandel 2,9 - -
Langfristiga skulder 481,4 269,3 2439
Kortfristiga skulder 1387,2 798,0 916,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2261,9 1397,8 1551,5

Rintebirande skulder urgor 1 272 Mkr (607).
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FORANDRING | EGET KAPITAL

(Mkr)

Vid arets bérjan

Limnad utdelning

Aktuariella vinster och forluster
Omrikningsdifferens

Periodens resultat

VID PERIODENS SLUT

KASSAFLODESANALYS

(Mkr)

Rérelseresultat
Justeringar for poster som inte ingr i kassaflodet

Forindring av rérelsekapital

Kassaflode frin den lipande verksambeten
Investeringar

Kassaflide efter investeringar
Finansiering

Férindring av likvida medel
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2008

31-mar

390,8

-11,1

10,7

390,4

3 mén 3 man
jan-mar jan-mar
2008 2007
21,5 34,6
6,4 -11,3
-68,9 -20,6
-41,0 27
-329,2 -24,7
-370,2 -22,0
396,6 20,6
26,4 -1,4

2007

31-mar

302,1

7,8
20,6

330,5

12 man
jan-dec

2007

156,5
-32,6
-5,1

118,8
-207,8
-89,0
81,1
7,9

2007
31-dec

302,1
-14,0
-1,0
9,0
94,7

390,8

12 man
apr-mar

07/08

143,4
-14,9
-53,4

75,1
-512,3
-437,2

457,1

19,9



KVARTALSVISA RESULTATRAKNINGAR

(Mkr)

Nettoomsittning

Kostnad silda varor
Bruttoresultat

Férsiljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rorelseintikter/kostnader
Rérelseresultat

Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa drets resultat
Minoritetsandel

ARETS RESULTAT

2008

jan-mar

718,8
-546,5
172,3
-108,5
-38,7
-3,6
21,5
-6,5
15,0
-4,2
0,1
10,7

2007

jan-mar

539,1
-415,7
123,4
-69,1
21,8
2,1
34,6
-6,0
28,6
-8,0

20,6

2007
okt-dec

736,3
-564,0
172,3
-95,3
-25,8
-0,3
50,9
-4,8
46,1
-11,0

35,1

2006
okt-dec

631,5
-485,5
146,0
-78,9
-21,3
-0,9
44,9
-6,5
38,4
-9,8

28,6

PROFORMAREDOVISNING 2007 ITAB INKLUSIVE

HANSA KONTOR SHOPFITTING GROUP

2007
jul-sep

601,4
-470,2
131,2
71,3
-22,3
-0,3
37,3
-9,0
28,3
-8,8

19,5

2006
jul-sep

457,6
-329,2
128,4
-81,9
-15,8
1,4
32,1
-4.9
27,2
-7.3

19,9

2007

apr-jun

553,0
-428,2
124,8
-70,3
21,8
1,0
33,7
-6,6
27,1
-7,6

19,5

Proformaresultatet inkluderar avskrivningar pa évervirden (-2,3 Mkr/4r) samt rintekostnader avseende férvirvslikviden (-15,5 Mkr/4r).

utfall
2007
jan-dec

(Mkr)
Nettoomsittning 2 429,8

Resultat efter
finansiella poster 130,1

proforma utfall
2007 2007
jan-dec jan-mar
32841 539,1
160,4 28,6

proforma
2007

jan-mar

721,1

23,7

utfall
2007

apr-jun

553,0

27,1

proforma
2007

apr-jun

751,3

29,0
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utfall
2007
jul-sep

601,4

28,3

proforma
2007
jul-sep

845,4

47,4

2006

apr-jun

392,4
-318,4
74,0
-35,8
-17,6
0,0
20,6
4,3
16,3
-4,4

11,9

utfall proforma

2007
okt-dec

736,3

46,1

MARS 2008

2007
okt-dec

966,3

60,3
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WAEB

ITAB Shop Concept AB (publ)

Box 9054

SE-550 09 Jonkoping
Besoksadress: Instrumentvédgen 2
Tel: +46 (0)36 31 73 00

Fax: +46 (0)36 317373
info@itab.se

www.itab.se




