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West Siberian Resources Ltd 2007

Intékterna dkade med 55% till 380,3 MUSD (245,2 MUSD)

EBITDA uppgick till 120,9 MUSD (81,6 MUSD)

Resultatet efter skatt uppgick till 29,9 MUSD (30,2 MUSD)

Bevisade och sannolika oljereserver dkade med 18% till 361 miljoner fat
Oljeproduktionen 6kade med 33% till 10 637 650 fat

Samgaende med Alliance Oil Company slutfort i april 2008

Intakter, EBITDA och resultat 2003—2007
och proforma 2007
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* Proforma intdkter, EBITDA och resultat dr baserade pa WSRs och Alliance Oils rékenskaper fér 2007. Foér mer detaljerad
information se sidan 13.
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Arsstamma

West Siberian Resources drsstamma kommer att hallas den 21 maj 2008 klockan 15.00 pa
Operaterassen i Stockholm.

Innehavare av svenska depabevis i bolaget som 6nskar delta pd stamman skall

dels vara registrerade i det av VPC AB forda registret dver direkt registrerade depabevis-
innehavare torsdagen den 15 maj 2008,

dels anmala sin avsikt att delta pa stamman till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
("SEB") senast samma dag den 15 maj 2008 kl. 17.00.

Endast innehavare av svenska depdbevis som dr dgarregistrerade eller réstrattsregistrerade
hosVPC AB den 15 maj 2008 har ratt att delta och résta pa stamman. Fér attinnehavare med
forvaltarregistrerade depabevis genom banks notariatavdelning eller enskild fondférvaltare
skall dga rdtt att delta pd stdmman maste depdbevisinnehavare darfor begdra tillfallig
dgarregistrering i eget namn, sk. rostrattsregistrering. Depabevisinnehavare som énskar
sadan omregistrering maste av sin forvaltare begara detta i god tid fore den 15 maj 2008.

Anmadlan om deltagande i stamman skall ske skriftligen till SEB under adress: SEB Issue
department, Special Services,RB6, SEB Group Operations, SE-106 40 Stockholm. Anmalan
kan ocksa ske per fax, 08-763 62 50 eller med e-post: tsoissuedepartment@seb.se. Vid
anmalan skall depdbevisinnehavare uppge namn, person/organisationsnummer, adress
och telefonnummer samt antal innehavda depdbevis.

Finansiell information

Bolaget planerar att lamna foljande finansiella rapporter:
Tremanadersrapport (januari — mars 2008) den 21 maj 2008
Sexmanadersrapport (januari — juni 2008) den 29 augusti 2008
Niomanadersrapport (januari — september 2008) den 28 november 2008
Bokslutskommuniké (januari — december 2008) i februari 2009

All information publiceras direkt pa bolagets hemsida: www.westsiberian.com.
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Ny bas for fortsatt tillvaxt

Tillkomsten av ett stort integrerat ryskt oljebolag

West Siberians tillvaxt har varit exceptionell de senaste
aren. Sedan 2004 har West Siberian gatt ifran att vara en
liten lokal operator till att bli en viktig rdoljeproducent iflera
ryska regioner for att nu genom samgaendet med Alliance
Oil bli ett fullt integrerat oljebolag med verksamhet fran
prospektering och utvinning av rdolja till raffinering och
marknadsforing av oljeprodukter.

Fore 2004 var verksamheten fokuserad pa utbyggnaden
av Middle Nyurolaféltet i Tomskregionen for att etablera
infrastruktur och pabdrja oljeproduktion dar. | borjan av
2004 genomférde West Siberian en finansiell rekonstruktion
som starkte balansrdkningen och innebar att bolaget fick
nya huvuddgare. For den nya styrelsen och ledningen
var ambitionen att dka Tomskproduktionen fran 1500
fat per dag och att uppna lénsamhet. Med en fokuserad
verksamhet och kostnadskontroll kades oljeproduktionen
vilket ledde till att foretaget blev [6nsamt i slutet av 2004.
Detta lade grunden fér kommande tillvaxt.

Vi tog beslutet att etablera en stdrre bas av oljereserver
for framtida produktionstillvaxt. Under 2005-2006
genomfordes sex forvarv av oljetillgangar. Verksamheter
etableradesiTimano-PechoraochVolgaUralregionernasom
komplement till Tomskverksamheten. | dessa regioner har
West Siberian nu produktions- och prospekteringslicenser
med betydande oljereserver och oljeproduktion. Dessa
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tillgdngar ger oss manga mojligheter till utvecklings- och
prospekteringsborrningar som bidrar till en fortsatt hog
produktionstillvaxt framdover.

Under 2007 var 100 procent av ftillvaxten organisk.
Resultatet av vart utvecklingsarbete i samtliga regioner
var tydligt. Vi tillférde bevisade och sannolika reserver om
65 miljoner fat olja, vilket innebar en 6kning av reserverna
med 18 procent och att foretaget ersatte 609% av
oljeproduktionen under aret. Oljeproduktionen 6kade med
33 procent till 10.6 miljoner fat. | slutet av 2007 uppgick
oljeproduktionen till 40,000 fat per dag. Vara investeringar
uppgick till ndstan 200 miljoner USD.

Under 2007 fortsatte oljepriserna att stiga och oljan
har nyligen handlats till éver 100 USD per fat. Stigande
varldsmarknadspriser  medférde
snabbt véxande rysk efterfragan att de inhemska ryska
oljepriserna steg kraftigt. De erhdllna nettopriserna
forbattrades under dret men nuvarande skatteregler
innebdr att raoljeproducenter endast drar marginell nytta
av prisuppgangarna. Ryska raffinaderier kunde daremot
dra stor nytta av de hogre oljepriserna, Okande efterfradgan
pa oljeprodukter i Ryssland och betydande skattefoérdelar
jamfort med raoljeproducenter.

Finansiellt medférde de operativa framgangarna och de
hogre oljepriserna attintakter, rorelseresultat och kassaflode
nadde nya rekordnivder. Intdkterna for 2007 uppgick till

tillsammans  med
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380,3 miljoner USD och rérelseresultatet fore avskrivningar
(EBITDA) uppgick till 120,9 miljoner USD. Kassaflodet fran
verksamheten uppgick till nastan 100 miljoner USD. Med
stod av denna finansiella utveckling kunde vi refinansiera
vara kortfristiga Idn genom ett nytt sexdrigt syndikerat 1an
om 300 miljoner USD. Vdra operativa dotterbolag har sina
kostnader i Ryska rubel. Trots att vérdet pd den ryska rubeln
Okat och att inflationen uppgick till cirka 20 procent under
2007 lyckades WSR hadlla de kontrollerbara kostnaderna i
niva med malet om 4 USD per fat.

De operativa framgdngarna fick dock inte fullt
genomslagiresultatet. Resultatet efter skatt uppgick till 29.9
miljoner USD och var i princip oféréndrat fran 30,2 miljoner
USD 2006, trots hogre intdkter, EBITDA och kassaflode
fran verksamheten. Detta berodde framst pa en okad
avskrivningstakt for oljereserverna och en nedskrivning
av vardet pa Liginskylicensen. Nettoresultatet pdverkades
ocksa av valutakurseffekter till foljd av dollarns nedgang
mot den ryska rubeln. Det starka kassaflodet ar darfor den
framsta indikatorn pa bolagets utveckling.

Samgaende med Alliance Oil

2008 inleddes med att vi offentliggjorde planerna pa en

fusion med Alliance Oil Company som vi slutférde i april.
Genom samgaendet skapades ett vertikalt fullt integre-

rat oljebolag med verksamhet genom hela oljeindustrins

vardekedja och en mix av tillgdngar inom raoljeproduktion,

raffinering, distribution och marknadsforing. Raoljetillgang-
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Maxim Barski och Musa Bazhaev

arna erbjuder en kombination av pdgdende produktion,
utvecklingsmajligheter med 13g risk och prospekterings-
potential. Raffinaderiverksamheten och distributionen av
raffinerade produkter ar fokuserad till marknaderna i den
ryska fidrran Ostern och ndrliggande exportmarknader
som erbjuder goda tillvaxtmajligheter. West Siberian har
nu ocksa en egen infrastruktur for transporter med egna
jarnvdgsvagnar, oljeterminaler och lagringsmaojligheter
som stod for verksamheten.

Inom upstream ar West Siberian aktivt i tre av Rysslands
viktigare oljeoregioner: Vastra Sibirien, Timano Pechora
och Volga-Ural. De sammanlagda oljereserverna (2P PMRS)
uppgar till 489 miljoner fat och vi producerade tillsammans
46.130 fat per dag i mars 2008. West Siberians och Alliance
sammanlagda oljeproduktion under 2007 uppgick till 14, 2
miljoner jamfért med 10,7 miljoner fat 2006.

Efter samgdendet omfattar downstreamverksamheten
ett raffinaderi i Khabarovsk med en optimal kapacitet
om cirka 70000 fat per dag (3,5 miljoner ton per ar).
Totalt raffinerades 23,6 miljoner fat (3,2 miljoner ton eller
65 000 fat per dag) raolja under 2007. De raffinerade olje-
produkterna saljs via vart bensinstationsnatverk om 255
Alliancestationer, sex omdrkta bensinstationer och 24 olje-
depaer.

Forutsattningarna for downstreamverksamhet i Ryss-
land forbdttras. Laga inhemska rdoljepriser och lagre
exportbeskattning an for raoljeproducenter innebdr goda
mojligheter att 6ka marginalerna genom att raffinera



var egen raolja och darmed trygga leveranserna for
raffinaderiet och stationsndtverket. Verksamhetens dkade
omfattning, var storre balansrakning och det okade
marknadsvardetinnebér 6kad stabilitet, forbattrade finansi-
eringsmojligheter, lagre kapitalkostnader och ett okat
investerarintresse.

Finansiellt dr samgdendet vardeskapande for West
Siberians aktiedgare da alla centrala nyckeltal forbattras och
vinsten per aktie dkar. | borjan av april 2008 uppgick vart
borsvérde till cirka 2,3 miljarder USD. Proformaintdkterna
for 2007 uppgick till 1 998 miljoner USD och sammanlagd
EBITDA uppgick till 346 miljoner USD. Det sammanlagda
resultatet efter skatt uppgick till 85 miljoner USD, d v s 2,8
ganger hogre an fore samgadendet.

Strategi

West Siberians 6vergripande mal ar att ©ka aktiedgarvardet
genom tillvaxt i reserver och produktion av olja samt
genom att marknadsféra hogkvalitativa oljeprodukter och
relaterade tjanster i Ryssland, OSS, Fjarran Ostern och andra
exportmarknader.

Genom att kombinera West Siberians raoljetillgangar
med Alliance Oilsdownstreamtillgangar skapasen strategisk
plattform som positionerar oss val for fortsatt tillvaxt i
Ryssland och angransande lander. Framover planerar vi att
kunna kapitalisera pa foljande konkurrensfordelar:
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En balanserad mix av upstream och downstreamtill-
gangar som innebér att Khabarovskraffinaderiet blir
sjalvforsérjande 2000.

En ledande marknadsposition i den ryska fijdrran dstern
med Alliance-varumarket som binder ihop stations- och
depanatverken

Petroleummarknadenidenryskafjdrran dsternarisolerad
med ett fatal konkurrenter. For ndrvarande finns endast
ett annat raffinaderi i regionen, Komsomolskraffina-
deriet som dgs av Rosneft. Under 2007, tillhandholl
Khabarovskraffinaderiet
cirka 27% av petroleumbehovet i ryska fidrran Ostern.
Marknadsforutsattningarna ger oss mojlighet att erhalla
hoga priser och darmed goda marginaler;
RaffinaderietiKhabarovskkommerkunnadra betydande
nytta av anldggandet av Eastern Siberia-Pacific Ocean
pipeline ("ESPO Pipeline”) som ansluter raffinaderiet till
Transnefts pipelinesystem. Fordelarna for West Siberian
forvantas bli ldgre transportkostnader och minskade
inkopskostnader for raolja.

Raffinaderiet ligger néra Rysslands granser mot Kina,
Nordkorea och Japan vilket ger tillgdng till de véxande
petroleummarknaderna i Fjarran Ostern.

En uppgradering av raffinaderiet i Khabarovsk kom-
mer att oka det s k Nelson complexity index fran
nuvarande 34 till 9,9 samt raffineringsdjupet fran 61
procent till 93 procent. Raffinaderiet kommer att kunna

oljeprodukter motsvarande

West Siberians bruttopriser 2004—2007
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producera en hogre andel latta produkter med hogre
varde och 6kande efterfragan vilket forvéantas leda till
Okade marginaler. Uppgraderingen innebar ocksé att
raffineringskapaciteten okar till 90 000 fat per dag.

< En flexibel som genererar ett starkt
kassaflode fran verksamheten och ger oss mojlighet att
tillvarata tillvaxtmojligheter i alla led i oljeindustrin.

« En bra bas for att forbattra kapitalstrukturen och sénka
kapitalkostnaderna genom att finansiera kapitalbehov
med en optimal kombination av kassaflode fran
verksamheten, enligt
kreditavtal samt nytt externt kapital. Det dvergripande
malet dr att bibehdlla en stark balansrékning och
finansiell flexibilitet. Under 2007 uppnades malet att
langfristiga lan ej skall understiga 3 ganger EBITDA. | april
2008 tillfordes 170 miljoner USD i nytt eget kapital frdn
kvalificerade investerare genom en riktad nyemission.

affarsmodell

langfristiga  1an nuvarande

Vi efterstravar att ta tillvara dessa konkurrensférdelar och
var Okade storlek, forbattrade finansieringsmaojligheter och
Okade kassafloden for att ytterligare starka var position i
den ryska oljeindustrin. Vi fokuserar framst pa att oka vara
oljereserver och var oljeproduktion samt att tillhandahalla
hogkvalitativa oljeprodukter och relaterade tjanster i
Ryssland, OSS, Fjarran Ostern och pa andra exportmark-
nader. Var strategi for att uppnd detta sammanfattas
nedan:
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Upstream: kostnadskontroll och exploatering av
tillgangsmassan

Vara nuvarande oljereserver utgor basen for fortsatt pro-
duktionstillvaxt med malet att uppnd en produktion
om 90 000 fat olja per dag 2011. Tillgdngarna omfattar
ocksa prospekteringsmaojligheter som kan fa betydande
paverkan pa vara reserver och produktionsmal. For att
utvinna oljetillgangarna effektivt fortsatter vi att oka
oljeproduktionen samtidigt som vi haller i kostnaderna
och genomfor investeringar i utvecklings- och prospekt-
eringsborrningar, forbattrad infrastruktur och forbattrad
produktionseffektivitet. Vi fortsatter att anvanda etablerade
tekniker som vatteninjecering, horisontella borrningar, s k
hydrofraccing och syrabehandlingar.

Pa ikt strévarviocksd motatt okavartillgdngsbasgenom
forvarv av ryska oljetillgdngar med bevisade och sannolika
reserver med utvecklings- och prospekteringspotential.
Vi tittar framst pa tillgdngar som inte ar av strategiskt
intresse for de stora ryska oljebolagen men som kan
drivas I6nsamt. Vi kommer ocksa att utvardera mojligheter
att delta i licensauktioner dar utbjudna licenser kan ge
samordningsférdelar med den existerande verksamheten.

For narvarande utvecklar vi sex nya oljefalt som vi
paborjat produktion ifran under de senaste aren. Vi skall
ocksd borja borra i vart storsta utvecklingsprojekt hittills,
Kolvinskoyeféltet i Timano Pechora. Under 2008 raknar vi
med att 6ka oljeproduktionen med 76% till 18,6 miljoner

Exportskatt
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Maxim Barski pd extra bolagsstdmma 3 mars 2008.

fat och att investera 257 miljoner USD bl a i borrning av 70
nya produktions- injecerings- och prospekteringsbrunnar.
| borjan av 2008, paverkades produktionen negativt av
intensiva arbeten och borrningsférberedelser i flera falt. Vi
réknar med véxande produktion fran andra kvartalet och
framat. Under forsta kvartalet 2008 producerade vi 4,1
miljoner fat.

Raffinering: modernisering for att 6ka kapaciteten och
raffineringsmarginalen

Fram till 2011 planerar vi att investera totalt cirka 1 miljard
USD for att uppgradera och modernisera raffinaderiet
| Khabarovsk. Uppgraderingen utférs av det spanska
bolaget Tecnicas Reunidas och vi har tecknat ett s k
turnkeyavtal om 806,7 miljoner USD med dem. Cirka
200 miljoner USD investeras i ytterligare processer och
infrastruktur. Uppgraderingen innebdr att vi kommer kunna
Oka raffineringsdjupet och darmed producera lattare
oljeprodukter av hogre kvalitet. Strategin ar att uppna
ldngsiktig tillvaxt genom att mota den dkande efterfrdgan
pa hogre vérderade och lattare produkter. Vi forvéntar
oss Okad efterfragan pa hogkvalitativa oljeprodukter och
kommer att ldgga stora resurser pa att introducera nya
produkter (t ex biodiesel och flygbrénsle) pa marknaden.

Arsredovisning 2007
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Marknad: optimering av bensinstationsnatet i ryska fjarran
dstern
Framover raknar vi med att konsolidera antalet bensin-
stationer pd nuvarande nivd men att optimera samman-
sattningen och utbudet per station. Detta innebdr att vi
bygger om en del stationer, bygger ndgra nya och sténger
ner de som inte kan uppna efterstravade resultat. Som ett
led i denna process kommer antalet bensinstationer som
erbjuder kompletterande produkter och tjanster att 6kas.
Strategin &r ocksa att optimera oljedepanatet for att 6ka
konkurrenskraften och bibehalla en stark marknadsposition
pa grossistmarknaden. Pa grossistmarknaden kan mark-
nadsandelen hoéjas genom okad forsalining av petro-
leumprodukter vid myndighetsupphandlingar och till
flygbolag, guldbrytningsforetag, kol och vagbyggnads-
entreprendrer samt i anslutning till den planerade anldgg-
ningenav ESPO-pipeline. Oljedepdndtet kommer optimeras
for att effektivisera lagring och leveranser av oljeprodukter.
Var ambition &r att dra nytta av nérheten till de vaxande
asiatiska marknaderna for att oka exportforsaljningen.
Strategin dr att bredda utbudet av petroleumprodukter och
okaforsaliningen av nafta, diesel, eldningsolja och flygbrénsle
med support av ett optimerat transport och logistiksystem.
Ny infrastruktur for exportférsaljining kommer att anldggas.
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Modernisering av raffinaderi ger okade marginaler
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Moderniseringen och uppgraderingen av Khabarovskraffinaderiet kommer medféra en kad produktion av Idttare oljeprodukter med budittre kvalitet som kan
sdljas till hogre priser. Raffineringsmarginalen forvéntas ddrfor ka visentligt efter uppgraderingen.

Risker och mojligheter | den ryska oljeindustrin

Alla foretag i oljebranschen, oavsett var verksamheten
bedrivs, hanterar risker som ar specifika for var industri.
Riskhantering dr en del av var vardag och innebadr att vi
utvdrderar varje projekts risker och hur de kan hanteras
och stéller detta emot vad projektet kan tillfora t ex i form
av lonsamhet. Risk management ar centralt for att ett
oljebolag skall kunna vara framgangsrikt.

Vdar verksamhet dr kapitalintensiv. med stora invest-
eringar. Investeringarna utvadrderas utifran manga olika
beddmningar t ex tekniska, geologiska, geofysiska och
ekonomiska. Alla bedémningar har osdkerhetsmoment
och bygger pa en del antaganden. Detta innebar att de
verkliga resultaten kan avvika till det bdttre eller det sémre.
Sjélva genomférandet av investeringarna innebdr ocksa en
delrisker.Vikan t e x upptécka eller producera eller raffinera
mer eller mindre olja an vi rédknat med och vi stoter standigt
pa oférutsedda handelser.

Vi sédljer raolja och oljeprodukter pa konkurrensutsatta
marknader dar priserna fluktuerar och priserna kan
forandras mycket pa kort tid. Vi gynnas av hogre priser och
vara resultat pdverkas negativt nar priserna sjunker. Pris-
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forandringar paverkar ocksa produktionsskatt och export-
skatt vilket innebdr att var oljeprisexponering dar ldgre an
for manga oljebolag som &r verksamma i andra lander. Vi
ar ocksa exponerade for valutakursforandringar, framst for
USD och ryska rubel.

Verksamheten bygger pa tillstdnd och licenser som
utfardas av olika ryska myndigheter. Det dr darfor av stor
vikt att vi uppfyller villkoren for licenserna, att vi erhaller
nodvandiga tillstand i tid och att vi fullfoljer véra ataganden
mot myndigheterna och erldgger skatter och avgifter i
enlighet med gallande regler. Vi har under en ldngre tid
upplevt att beskattning, lagar och regler for den ryska
oljeindustrin har varit stabila och férutsagbara.

Vi utvdrderar och hanterar naturligtvis risker hanforliga
till rysk lagstiftning och dess implementering i var
verksamhet. West Siberians snabba utveckling de senaste
aren hade inte varit mojlig om vi inte framgangsrikt
kunnat hantera riskerna. Vi har vid behov kunnat fornya
och forlanga licenser, vi har erhallit godkdnnanden fran
konkurrensmyndigheter for de forvéarv vi gjort och vi
har fatt erforderliga tillstdnd for verksamheten. Vi har
inga oldsta tvister med skattemyndigheter eller andra



myndigheter och vi hor inte till de frekventa gasterna i de

ryska domstolarna.

Mer tillvaxt framover

Vi har kommit langt sedan vi for fyra ar sedan var en lokal
operator i Tomsk. Under samma tid har omvarldsforutsatt-
ningarna for den ryska oljeindustrin forbattrats dramatiskt.
Vi moéter nu denna gynnsamma omvarld som ett fullt
integrerat oljebolag med verksamhet i hela Ryssland. Den
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forutsattningarna for att fortsdtta véxa och utvecklas

under manga &r framoéver. Ar 2009 riknar vi med att
producera 65 000 fat olja och dédrmed till fullo ticka
Khabarovskraffinaderietsrdoljebehov.Narmoderniseringen

ryska regeringen aviserade i borjan av 2008 efterlangtade

skattereduktioner.

Tillsammans med Alliance Oil har vi de nddvandiga

Flerarsoversikt

av raffinaderiet slutférts &r 2011 planerar vi att producera
och raffinera 90 000 fat olja per dag. Vi rdknar med att
marginalen pa dessa fat kommer vara betydligt hogre
an tidigare ar. Vi forvantar oss att detta tar West Siberians
finansiella utveckling och Idnsamhet till nya nivaer.

Maxim Barski
Verkstdllande direktor

TUSD P"“‘;;g; 2007 2006 2005 2004 2003
12 manader 12 manader 12 manader 12 manader 15manader | 12 manader
mTota\ balansoms\utrrling,TUSD 3 701 802 1133 87178 970 206 425 848 91752 38591
Ole-ochgastiigangar TUSD 237792 ) 1045879 | . 864405 | 378982 | .. 74551 3182
_Omsattningstillgangar, TUSD | VAL LA X .20 WO 2200 N 9457 2787
Totalaskuider, TUSD ] 1628554 | . 487151 | 48818 21525 | A41 ) B8
Fgetkapital TUSD | 20w | 646667 | . 502047 1 174323 | 70300 1 10412
~ Minoritetens andel, TUSD 28500 295 310 313 - 869
P/E-tal vid periodens slut 0,00 22,18 3575 2092,94 4,70 neg
Vinstmarginal (fore finansnetto samt fore skat) | 8% LT R LKL E— 1% | J0e% 271%
mKassaﬂbde per akt‘\rei,VUSD 0,08 0,08 0,05 0,01 0,02 -0,09
Kassaflode per aktie (efter full utspadning), USD 0,08 0,08 0,05 0,02 0,03 -0,09
_ Utdelning per aktie, USD - - - - -
L 6% S0 | 52 | A% | T7% | 27%
Periodens resultat, TUSD 84 696 29 891 30224 231 17415 -27 983
CEBITDA (exkl nedskrivning @terforing/kostnad), | | | | |
_awyttring av aktier | dotterbolag, valgorenhet) | 346466 | 1089 | 81627 \ BT 3703 | 2319
_Rantabilitet paegetkapital | 4 Mo\ e 2% | 293%
Oljeproduktion i fat 14184 851 10637 650 8010855 2976312 1176903 596 642
Intakter pa forsalining av olja och gas, samt totala | | | |
intékter proforma, TUSD
Produktionskostnad per producerat fat, USD - 25,38 22,96 17,62 11,87 11,66

Proformaredovisningen utgadr ifrdn att WSR forvérvade 100% av aktierna i Alliance Oil per den 1 januari 2006 med tillimpning av den redovisningsmodell som
féreskrivs i IFRS 3 "Business combination” fér "Omvdnda forvéry” eftersom Alliance Oils aktiecigare dger 60% av WSR efter samgdendet. Redovisningsmetoden
innebdr att tillgdngar och skulder i WSR, som dr det juridiska moderbolaget, inledningsvis skall redovisas till verkliga vérden i de konsoliderade rikenskaperna.
Tillgangar och skulder i det juridiska dotterbolaget dcremot skall redovisas till historiska véirden fére transaktionen. Skillnaden mellan transaktionsvdrdet och WSRs
konsoliderade nettotillgdngar per den 1 januari 2006 allokerades till WSRs olje- och gastillgdngar och hédnférlig latent skatteskuld. Baserat pa de verkliga vdrden som
allokerats till olje- och gastillgdngarna har nya avskrivningskostnader fér 2006 och 2007 berdknats fér WSR. Dessa paverkar proforma resultatrékningen fér 2007
och det redovisade vdrdet per den 31 december fér de sammanslagna bolagen. Profomaredovisningen kommer att avvika ifrdn det slutliga transaktionsvdrdet och
den slutliga allokeringen av verkliga vérden pd transaktionsdagen till foljd av méjliga fordndringar i WSRs aktiekurs, de bokférda vérdena fér WSRs nettotillgdngar
och andra méjliga fordndringar av allokeringen av anskaffningskostnaden.

WEST SIBERIAN Resourcesttd | 3



Verksamheten 2007

Oljereserverna byggs upp

Under 2007 6kade WSRs bevisade, sannolika och majliga
oljereserver med 64,8 miljoner fat enligt DeGolyer and
MacNaughton (D&M). De bevisade oljereserverna dkade
med 48 procent till 162,9 miljoner fat, netto. Bevisade
och sannolika reserver ¢kade med 18 procent till 361,0
miljoner fat. Oljereserver motsvarande 609 procent av
oljeproduktionen 2007 tillférdes genom organiska dkningar
av reserverna i bolagets falt. 3P-reserverna (bevisade,
sannolika och mojliga) dkade till 488,6 miljoner fat (443,9
miljoner fat).

Baserat pa de senaste reservberdkningarna uppgick
WSRs bevisade och sannolika reserver till 376,4 miljoner fat
enligt rysk klassificering. Baserat pa D&Ms uppskattningar
enligt PRMS -klassificering uppgick bevisade och sannolika
reserver per den 31 augusti 2007 till 365,0 miljoner fat.
Justerat for oljeproduktionen under perioden september
till december 2007, uppgick de bevisade och sannolika
reserverna den 31 december 2007 till 361,0 miljoner fat
(306,8 miljoner fat).

Oljereserverna okade i samtliga verksamhetsregioner,
men den storsta okningen skedde i Timano-Pechora-
regionen. Reservuppskattningen inkluderar inte reserver
somtillfoértsgenom samgaendet med Alliance Oil Company,
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vilket 6kat 2P-reserverna med 127,7 miljoner fat och 3P-
reserverna med 166,1 miljoner fat enligt uppskattningar
av Miller and Lents. De sammanlagda reserverna efter
samgaendet uppgick proforma till 489 miljoner fat per den
31 december.

Reserverna exploateras - produktionen okar

Det framgangsrika borrprogrammet resulterade i att
produktionen under 2007 dkade med 33 procent till 10 637
650 fat (8010855 fat under 2006). Den genomsnittliga
dagsproduktionen uppgick till 29144 fat per dag
(21 948 fat per dag under 2006). Under rékenskapsaret
bidrog sammanlagt 117 brunnar till produktionen,
varav 52 brunnar i Tomskregionen, 31 brunnar i Timano-
Pechoraregionen och 34 brunnar i Volga-Uralregionen.
Koncernens investeringar i olje- och gastillgangar uppgick
under rdkenskapsaret till 196,50 MSEK (112,67 MUSD under
2006). Investeringarna férdelade sig pa Timano-Pechora-,
Tomsk- och Volga-Uralregionen med 82,68 MUSD, 71,05
MUSD respektive 42,77 MUSD.

Oljepriserna fortsatte att stiga
Oljemarknaderna var fortsatt starka och oljepriserna steg
ytterligare under 2007. P4 varldsmarknaden steg oljepriset
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Genomsnittlig daglig produktion 2004—2007
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till omkring 100 dollar per fat for forsta gangen i historien.
Pa den inhemska ryska marknaden stérktes priserna ocksa
fran i genomsnitt 24,12 USD 2006 till i genomsnitt 31,59
USD under 2007 och som hogst 42,00 USD. Omkring 33
procent av forsaljningsvolymen under 2007 exporterades
till OSS-lander och 15 procent exporterades annorstades.
52 procent saldes pd den inhemska ryska marknaden.
Det genomsnittligt erhallna nettopriset pa export 6kade
till 40,29 USD per fat (exkl. exportskatt) (32,08 USD per fat
under 2006). Erhallet exportpris till OSS-lander uppgick
till 38,75 USD per fat (35,10 USD per fat under 2006). Det
erhdlina inhemska ryska oljepriset (exklusive moms) steg
till 31,70 USD per fat (28,02 USD per fat under 2006).

2007 Resultat — Koncernen

Resultatet efter skatt for 2007 uppgick till 29,91 MUSD
motsvarande 0,03 USD per aktie (30,23 MUSD respektive
0,03 USD per aktie under 2006). EBITDA uppgick till
120,90 MUSD (81,63 MUSD). Koncernens intékter uppgick
under rakenskapsaret till 380,33 MUSD (245,21 MUSD)
och kassaflodet fran arets verksamhet, fore fordndringar
i rorelsekapital, uppgick till 87,13 MUSD (54,86 MUSD).
Hogre oljeproduktion och forbattrade nettopriser bidrog
till 6kade intékter, EBITDA och kassafloden.
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Kostnadskontrollen var fortsatt stringent. Produktions-
kostnaderna uppgick till 198,34 MUSD (127,36 MUSD)
motsvarande 4,06 USD per fat (3,99 USD per fat) (exklusive
produktionsskatter och raffineringskostnader).

Eftersom oljeproduktionen i Timano-Pechoraregionen
stigit vasentligt okar ocksd koncernens sociala ansvar
i regionen. WSR har avtalat att betala 3,5 USD per ton
olja som produceras pad Middle Kharyagafaltet (omkring
0,47 USD per fat olja) till de lokala myndigheterna. For
rakenskapsaret 2007 uppgick kostnaderna till 4,75 MUSD.
2,12 MUSD av de totala kostnaderna avsag perioden 31
mars 2004 till 30 september 2005. Aterstdende 2,63 MUSD
avsdg perioden 1 oktober 2005 till 31 december 2007.

Arets avskrivningar uppgick till 77,70 MUSD (59,85
MUSD). Avskrivningarna ¢kade till foljd av storre produk-
tionsvolymer, omklassificering av prospekteringstillgangar
till produktionstillgangar, 6kande reserver samt hogre
forvantade framtida investeringskostnader.

Avskrivningarna baseras pad D&Ms uppskattningar av
reserver och kommande investeringar. D&Ms berdkningar
av framtida investeringar 6kade vasentligt under 2007 till
foljd av den ldgre amerikanska dollarn, inflation och hogre
forvantade borrkostnader.
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Forsaljningsvolymer och oljepriser 2007

Export 0SS-Export Ryssland Totalt
Forséljningsvolym (fat) 1603711 3421708 5503993 10529411
Bruttopris (USD/fat) 70,36 41,75 37,72 44,00
Nettointékt (USD/fat) 40,29 38,75 31,70 35,30
Forséljningskostnader (USD/fat) 4,71 7,74 0,50 3,49
Nettopris (USD/fat) 35,58 31,01 31,20 31,81

Export 0OSS-Export Ryssland Totalt
Forséljningsvolym (fat) 1136357 1964 904 4730793 7832055
Bruttopris (USD/fat) 57,20 35,40 33,32 3717
Nettointékt (USD/fat) 32,08 35,10 28,02 30,39
Forsaljningskostnader (USD/fat) 4,98 6,96 0,46 2,75
Nettopris (USD/fat) 27,10 28,14 27,56 27,64

Resultatet paverkades negativt av en nedskrivning om
10,48 MUSD avseende nedlagda kostnader for prospekt-
eringslicensen Liginski Block i Timano-Pechoraregionen.
Under 2006 genomférdes en prospekteringsborrning,
vilken inte pavisade kolvdten och darefter har licensens
potential utvarderats. WSR har beslutat att inte ansdka om
forldngning av licensen som I6pte ut i december 2007.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 37,60 MUSD (21,57
MUSD) under rdkenskapsaret. Forsaljningskostnaderna
har jamfort med 2006 okat till foljd av stérre volymer sald
olja, 6kade transportkostnader per fat olja och okade
exportvolymer till bdde OSS-lander och évriga varlden.

Administrationskostnaderna  uppgick  till 22,83
MUSD (14,36 MUSD). Kostnader hdanforliga till WSRs
optionsprogram uppgick till 4,96 MUSD (3,97 MUSD). |
administrationskostnader ingar kostnader for bonus till
ledande befattningshavare med 0,88 MUSD (0,90 MUSD).

| administrationskostnader ingar kostnader for noteringen
pa OMX Nordiska Bors Stockholm om 0,77 MUSD.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 32,72 MUSD
(27,63 MUSD). | foregaende rakenskapsars rorelseresultat
ingick en vinst om 5,84 MUSD fran férséljning av aktier i
dotterbolag.

Finansiella kostnader, netto, uppgick till 15,53 MUSD
(14,87 MUSD).

Valutakurskursvinster, netto, uppgick till 24,53 MUSD
(21,75 MUSD). De orealiserade valutakursvinsterna
uppkom huvudsakligen som en foljd
nedvéardering gentemot den ryska rubeln vid omrdkning
av dotterbolagens koncerninterna lan fradn ryska rubler
till amerikanska dollar. Valutakursen som anvants per den
31 december 2006 och 2007 uppgick till 26,33 respektive
24,55 rubler per USD.

Skattekostnaden uppgick till 11,82 MUSD (4,29 MUSD).

av dollarns
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Maxim Barski och Musa Bazhaev

Finansiering
I januari 2007 avslutades en riktad nyemission (private
placement) om 90 miljoner aktier som tillférde bolaget
562,50 MSEK (80,36 MUSD fore emissionskostnader).
Efter emissionskostnader tillfordes bolaget 544,71 MSEK
(77,79 MUSD). Emissionskostnader om 2,57 MUSD erlades
huvudsakligen under april 2007.

| september 2007 forlangdes ett bryggfinansieringslan
om 250 MUSD som upptagits hos BNP Paribas till mitten
av mars 2008. Lanet [6pte med en rdanta om LIBOR + 3,5
procent.

| december 2007 tecknades avtal om [an som kan
uppga till 350 MUSD fran ett banksyndikat. 240 MUSD
anvandes for att dterbetala bryggfinansieringen i fortid. 60

MUSD utbetalades i januari 2008. Lanet [6per pa 6 ar med
en ranta om LIBOR + 3,25 till 3,75 procent.

Handelser efter rakenskapsarets utgang
Den 10 april 2008 blev Alliance Qil ett heldgt dotterbolag
till WSR i utbyte mot utgivande av 1 783 540 968 aktier
till aktiedgarna i Alliance Oil som ocksa erholl 99 682 500
teckningsoptioner i WSR med en teckningskurs om 6,21
SEK per aktie.

| april 2008 avslutades en riktad nyemission (private
placement) om 258 miljoner aktier som tillférde bolaget
1 006 MSEK (170 MUSD) foére emissionskostnader. Aktierna/
depabevisen tecknades av kvalificerade investerare till en
teckningskurs om SEK 3,90 per aktie.

Bevisade och sannolika reserver

Miljoner fat
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Proforma  bevisade och sannolika
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reserver utgérs av - summan av
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upprdttats av D&M och Miller & Lents i
enlighet med PRMS Klassificeringar.

Proforma
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Ryska skatter

Det ryska skattesystemet omfattar federala, regionala och
lokala skatter. De skatter som har storst betydelse for ett
oljebolag ar:

Moms
En moms om 18 procent tas ut pa inhemsk férsaljning av
sald olja.

Exportskatt

Exportskatten erlaggs for all olja som exporteras, forutom
den olja som exporteras till OSS-lander. Exportskatten dkar
exponentiellt med oljepriset, och som en foljd kan inte
ryska oljebolag fullt ut dra nytta av stigande internationella
oljepriser. Om exportpriset ar under 15 USD per fat tas
ingen exportskatt ut. For oljepriser mellan 15 och 20 USD
per fat tas en skatt ut om 35 procent av priset éverstigande
15 USD/fat. Om oljepriset ar 6ver 20 USD per fat, men under
25 USD per fat tas en skatt ut om 1,75 USD per fat samt 45
procent av priset dverstigande 20 USD/fat. Om oljepriset ar
over 25 USD per fat tas en skatt ut om 4,00 USD per fat samt
65 procent av priset éverstigande 25 USD/fat. Exportpriset
ar ett officiellt angivet snittpris pa Ural Blendoljan de tva
foregdende manaderna.

Exportskatt — oljeprodukter

Exportskatten paoljeprodukterfaststallsavryskaregeringen
och offentliggérs tillsammans med exportskatten forraolja. |
genomsnitt arexportskatten pd latta oljeprodukter omkring
71-72% av exportskatten pa raolja, och exportskatten pa
tunga oljeprodukter & omkring 38-39% av exportskatten
pa raolja. Den rddande exportskatten pa ldtta oljeprodukter
ar 241,1 USD per ton (197,8 USD per ton under 2007) och
130,1 per ton (USD 106.6 per ton under 2007) fér tunga
oljeprodukter.

Produktionsskatt

Produktionsskatt tas ut pa all producerad olja. Produk-
tionsskattens storlek beror pad priset pa Ural Blendoljan
samt pa vaxelkursen RUR/USD. Under kalenderdret 2006
berdknades produktionsskatten enligt formeln: Produk-
tionsskatt (ps)=419 x K, dar 419 ar produktionsskattesats
RUR per ton, och K=(P-9) x FX/261. P ar i den formeln ar
ett snittpris pa Uralolja i USD per fat foregaende manad, FX
och ar en vaxelkurs RUR/USD.

Punktskatt — oljeprodukter

Storleken pad punktskatten pa oljeprodukter faststalls och
offentliggérs av ryska regeringen utan regelbundenhet.
Punktskatten galler alla oljeprodukter.
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West Siberian-aktien

Aktiekapital och rostratt

Det registrerade aktiekapitalet uppgick per 31 december
2007 till 59451 365,60 USD, fordelat pa 1189027312
aktier med ett nominellt varde pa 0,05 USD. Samtliga aktier
ger innehavaren en rost. Aktierna handlas som svenska
depabevis (SDB) med SEB som depabank. Sedan den 23 maj
2007 handlas aktierna pd OMX Nordiska Bors Stockholm.
Dessforinnan var bolaget listat pa First North, en inofficiell
handelsplats vid OMX Nordiska Borsen i Stockholm dér
aktier i mindre tillvaxtbolag handlas. Efter samgaendet
med Alliance Qil och den riktade emissionen i april 2008
Okade det totala antalet utestaende aktier till 3 230 568 280
och aktiekapitalet till 161 528 414 USD.

Borsvarde och aktieomsattning

Borsvardet uppgick per den 31 december 2007 till 5 065,26
MSEK (8 077,85 MSEK 31 december 2006). Under 2007
omsattes 1141231 246 aktier. Den genomsnittliga dags-
omsattningen under 2007 var 4 564 925 aktier. Arshogsta
om 7,50 SEK noterades den 2 januari och arslagsta om 4,00
noterades den 23 november.

Utdelningspolitik
WSRs strateqi ar att aterinvestera verksamhetens kassaflode
genom investeringsprogram som syftar till att oka olje-
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reserverna, oljeproduktionen och uppgraderingen av
Khabarovskraffinaderiet. Bolaget har inte erlagt utdelning
sedan noteringen ar 2000 och har fér narvarande inga
planer att foresla utdelning inom &verskadlig tid. Utdel-
ningspolitiken omprévas arligen.

Storsta aktiedgarna

De storsta aktiedgarna i West Siberian Resources Ltd (per
31 mars 2008) (kalla VPC, och kdnda forandringar darefter).
Denna tabell inkluderar inte nyemissionen i april 2008.

Namn Antal dgda % av roster och

SDB kapital
Alliance Capital 892 742 594 30,0%
Alliance Group 616 339 940 20,7%
Daumier Investments Ltd 274 458 434 9,2%
Alltech Investment Ltd 217 850 208 7,3%
Repsol Exploracion S.A. 118902 732 4,0%
Investors Life Insurance Corp. 69214675 2,3%
Marbled Financial Holding S.A 32495 209 11%
Dangol Associated S.A. 31495 208 1,1%
Surual Finance SA. 26 545 381 0,9%
Baverbacken Forvaltning AB 19534 840 0,7%
Delsumma 10 stérsta aktiedgare 2299579221 77,4%
Ovriga, omkring 29,000 aktiecigare 672 989 059 22,6%
Totalt 2972568 280 100,0%




Fordelning av aktieinnehav

Fordelningen av aktieinnehavet per 31 mars 2008 (kalla

VPC, och kanda forandringar darefter).

Aktiedgare Antal dgda SDB ;‘(/::;;arlii B
1-500 3908 961670 0,0%
501-1000 4371 4102299 0,1%
1001 -5000 10229 29643810 1,0%
5001-10000 4641 38611350 1,3%
10001 - 15000 1236 16 046 628 0,5%
15001 -20 000 1466 27 646 077 0,9%
20001 - 3227 2855556 446 96,1%
Total 29 081 2972568 280 100,0%

Aktiekurs och omsattning

Arsredovisning 2007

Aktier
40 000 000 _8
35 000 000
30 000 000 +7
25 000 000 = Aktiekurs
20 000 000 = Volym
15 000 000
10 000 000 | “ m‘

5000 000 M“W‘ “‘J‘ “ ‘" m“‘
) J
2007 2008
Data per aktie
2007 2006 2005 2004 2003
12 manader 12 méanad 12 manad 15 manader 12 manader

Resultat/aktie (USD) 0,03 0,03 0,00 0,06 -0,86
Resultat/aktie efter full utspadning (USD) 0,03 0,03 0,00 0,06 -0,48
Borsvérde vid periodens utgang (MSEK) 5065,26 8077,85 3851,68 806,61 39,26
Intdkt/aktie (USD) 032 0,22 0,10 0,05 0,28
Intdkt/aktie efter full utspadning (USD) 0,32 023 0,12 0,08 0,28
Bokfort vérde av tillgdngarna/aktie (USD) 0,95 0,88 0,54 021 1,20
Aktiekurs vid rakenskapsarets utgang * 4,26 735 4,86 1,79 1,22
Utdelning per aktie - - - - -
Genomsnittligt handlade volymer aktier 4564 925 7182847 6191797 2338677 210268
Antal aktier vid rékenskapsarets utgang 1189027312 1099 027 312 792527 312 429 050 500 32179989
Vagt antal aktier vid rakenskapsarets utgang efter ful 1186447178 | 1064214168 635615 586 296 350 869 32179989
utspadning
Antal optioner vid rakenskapsarets utgang 66 455 000 38499 000 - - -

* Aktiekursen justerat for emissioner

Ytterligare nyckeltal presenteras i Finansiella och operativa nyckeltal pa sidan 56.
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Verksamhetsbeskrivning

Genom samgdendet med Alliance Oil under 2008 blev
West Siberian ett vertikalt integrerat oljebolag med
verksamhet bdde inom upstream och inom downstream.
Prospektering och produktion (upstream) bedrivs i fyra
olika regioner i tva olika lander — Ryssland och Kazakstan.
Raffinering (downstream) sker vid Khabarovskraffinaderiet
i Ostra Ryssland. Koncernen oljeprodukterna
huvudsakligen | 8stra Ryssland genom koncernens natverk
av oljeterminaler och bensinstationer.

saljer

Oljereserver och produktion

West Siberian Resources Ltd var under 2007 verksamt i tre
ryska regioner: Tomsk, Timano-Pechora och Volga-Ural.
Koncernen hade 1 259 anstallda i dessa regioner per den
31 december 2007, varav 845 var arbetare pa oljefélten,
386 var ingenjorer och specialister samt 28 arbetade med
administration och i ledningen. West Siberian Resources’
bevisade, sannolika och mojliga reserver uppgick per den
31 december 2007 till 489 miljoner fat olja, enligt D&Ms
uppskattningar, i enlighet med PRMS reservdefinitioner.

De bevisade och sannolika reserverna uppgick till 361
miljoner fat. Enligt rysk klassificering uppgick de bevisade
och sannolika reserverna (ABC1+C2) till 376 miljoner fat.
Darutdver har bolaget identifierat betydande mgjliga
reserver i falt som annu inte blivit fullt ut prospekterade.

| Timano-Pechoraregionen fanns 72,2 procent av WSRs
sammanlagda bevisade och sannolika (2P) PRMS-reserver
per arsskiftet. Under 2007 producerades 3,34 miljoner fat
olja i regionen, vilket motsvarade 31,4 procent av bolagets
sammanlagda produktion. 19,3 procent av 2P-reserverna
fannsTomskregionen, ddrdetunder2007 producerades3,55
miljoner fat olja (33,3 procent av den sammanlagda
produktionen). | Volga-Uralregionen hade WSR 8,5 procent
av 2P-reserverna. | Volga-Ural producerades 3,75 miljoner
fat under 2007, vilket motsvarade 35,2 procent av den
sammanlagda produktionen.

Genom samgadendet med Alliance Oil i april 2008 6kade
2P-reserverna med 127,7 miljoner fat och 3P-reserverna
med 166,1 miljoner fat enligt uppskattningar av Miller and
Lents. De sammanlagda 2P-reserverna efter samgaendet
med Alliance Qil uppgick proforma till 489 miljoner fat per
den 31 decmber 2007.

Produktion PRMS klassificering Rysk klassificering
'000 fat 2007 Bevisade Sannolika Majliga Summa 3P ABC1 c2 A;:"ITE;
Tomskregionen 3546 21570 48 147 10007 79724 57429 21266 78 695
Timano-Pechoraregionen | 333 nasose|  imser| 4| 732100 s3] asass| 276 518
Volga-Uralregionen 3749 16 264 14296 5108 35668 17998 3233 21231
Totak | 10638 162930| 198080  127592| 488602 226660 149784 376444
Tatarstan 3295 91 905 19430 33811 145 146 74019 24138 98 157
Kazakstan | 2s2|  ioos| 6204 asg| 005|100 o] 13257
Totalt efter samgaendet 14185 264 869 223 804 165 990 654 663 311229 176 629 487 858
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Arsredovisning 2007

Rysk och vasterlandsk reservklassificering

Rysk reservklassificering

Det ryska reservklassificeringssystemet dr uppbyggt pa
geologiska kriterier. Kategorierna, som loper fran A till
D2, motsvarar hur mycket prospektering som skett och
ddrmed den geologiska sdkerheten i uppskattningen.
Exploaterade reserver dterfinns i reservkategorier A, B
och C1, preliminart uppskattade reserver aterfinns i C2.
Kategorierna D1 och D2 motsvarar prognostiserade
reserver. De angivna reserverna motsvarar den
berdknade mangden utvinningsbar olja baserat pa

geologiska och tekniska faktorer.

(5,
@

Moskva @

&

Volga-Ural
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Timano-Pechora

Vasterlandsk reservklassificering (PRMS-standarden)

| motsats till rysk klassificering tar vasterlandsk upp-
skattning i enlighet med PRMS-standarden hansyn
inte bara till sannolikheten for den fysiska férekomsten
av olja i en given geologisk struktur, utan ocksd de
ekonomiska forutsattningarna for att utvinna denna
olja. | de ekonomiska forutsattningarna inkluderas
faktorer sasom prospekterings- och produktions-
kostnad, transportkostnader, skatter, 6vriga radande
kostnader och faktorer som paverkar de ekonomiska
forutsattningarna for en given oljeférekomst. Enligt
PRMS-standarden sdsom
bevisade, sannolika och mdjliga, baserat bade pa
geologiska och ekonomiska villkor.

klassificeras  oljereserver

Khabarovsk @




Tomskregionen

Tomskregionen tdcker en yta pd omkring 317 000
kvadratkilometer i véstra Sibirien i Ryssland. Regionen ar
beldgen pa den sibiriska plattan, vilken ar en av varldens
storsta oljeférande tektoniska element. Tomskregionen
samlade potentiella geologiskt utvinningsbara oljereserver
berdknas uppga till mellan 23 och 25 miljarder fat (3,1 - 3,4
miljarder ton). West Siberian har varit verksamt i 10 dr i
regionen. West Siberian Resources har ett raffinaderi och
fyra oljefdlt i Tomskregionen: Middle Nyurola, Khvoinoye,
Kluchevskoye och Puglalymskoye.

WSRs bevisade sannolika och mdjliga oljereserver i
Tomskregionenuppgick,enligt D&MsPRMS-uppskattningar
2007 till 79,7 miljoner fat (87,0 miljoner fat). Omradets
sammanlagda produktion under 2007 uppgick till 3 545
502 fat olja (2 757 422 fat under 2006).

Det omrade, som bolagets oljefélt ar beldget i, ar platt
eller latt boljande och omgivet av trask och vdtmarker.
Omradet, som ligger mycket avldgset, ar varken skyddat
eller har en kdnslig miljo. Marken anvdndes inte tidigare,
och de omrdden som anvands for oljeverksamhet hyrs av
de lokala myndigheterna. Avsaknaden av lokal infrastruktur
ar sa gott som total, med undantag av den vintervdg som
anldggs och anvands under januari till april samt pipelinen
till Transneftsystemet.

Arsredovisning 2007

Under 2007 ingick koncernen flera avtal av social karaktar.
Kostnaden for dessa uppgick till sammanlagt 593 TUSD
och avsag bland annat stod till en lokal fotbollsklubb.

Arbetsprogram 2007

De sammanlagda investeringarna i regionen 2007 uppgick
till 62,23 MUSD, varav majoriteten avser investeringar
i borrprogrammet (41,06 MUSD). Ovriga investeringar
inkluderar infrastruktur for lagring pa félten (13,74 MUSD),
utrustning (8,00 MUSD), geologi (1,43 MUSD).

Under 2007 borrades sammanlagt 21 produktions-
brunnar, 3 vattenbrunnar och 4 injektionsbrunnar i Tomsk-
regionen. De flesta borrningar skedde pa Kluchevskoye-
faltet (12) och Puglalymskoyefaltet (14), men tva brunnar
borradesocksa paKhvoinoyeféltet. Forborrtjansteranlitades
det ledande bolaget Sibirskaya Servisnaya Kompaniya
(SSK), som tidigare arbetat med Yukos. Sammanlagt 19
renoveringsarbeten, sa kallade hydrofracking, utférdes
pa Kluchevskoye- och Puglalymskoyefdlten. For dessa
arbeten anlitades MeKaMiNeft och NewcoWellServis. Pa
Middle Nyurola genomférdes ett produktionsoptimerande
program.

Ovriga arbeten under 2007 inkluderade anldggningen
av ett vatteninjektionssystem pa Kluchevskoyefaltet, samt
en pipeline som forbinder faltet till processanldaggningen
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pa Middle Nyurola. P& Puglalymskoyefdltet har ett pipe
linenat och ett elnat fardigstallts. Pa Khvoinoyeféltet har
83 kvadratkilometer 3D-seismik insamlats. En 52 kilometer
ldng vintervdg har anlagts pad Middle Nyurola i syfte att
kunna forse omradet med utrustning och material for 2008
ars arbetsprogram.

Arbetsprogram 2008

Investeringsplanen for Tomskregionen under 2008 uppgar
till 49,89 MUSD. Huvudsakligen kommer investeringarna att
géras i borrprogrammet (27,70 MUSD). Ovriga planerade
investeringar inkluderar infrastruktur for lagring pa falten
(15,06 MUSD), utrustning (5,95 MUSD) och geologi (1,18
MUSD).

Arsredovisning 2007

| syfte att uppratthalla trycket i formationen pa Kluchev-
skoyefaltet planeras ett vatteninjiceringssystem uppforas
under 2008. Tre gasgeneratorer kommer att installeras.
Utover borrandet av 10 nya produktionsbrunnar kommer
ocksa en édldre brunn aterinsattas i produktion. Pa faltet
planeras ocksd hydrofracking av sex brunnar. For att oka
produktionsflodena pa Puglalymskoyeféltet planeras tre
hydrofracking pa tre brunnar, vilket ocksd kommer ge
storre geologisk kunskap om reservoaren infor fortsatta
borrningar under 2009.

Arbetsprogrammet pa Khvoinoye inkluderar borrning av
6 nya brunnar samt att en dldre brunn kommer aterinsattas
i produktion.

Alexandrovraffinaderiet

2008 Borrplan WSRs har ett litet raffinaderi i Tomskregionen, Alexandrov-
raffinaderiet. Raffinaderiet har kapacitet att producera
e":;“;:bkr‘l;nn E::::k“”" Sidetrack X‘a’::;:'“h omkring 350 000 fat raffinerad olja per &r. Under 2007
brunnar raffinerades sammanlagt 226 502 fat olja till bensin, diesel
Middle Nyurola och eldningsolja. All produktion sdljs pa den inhemska
Kluchevskoye | -}/ 10| -] ryska marknaden eller sdljs internt till WSR:s dotterbolag for
Puglalymskoye ) -} 1| - 1 egen konsumtion. De sammanlagda intakterna under 2007
Khvoinoye | - | S uppgick till 9,4 MUSD, varav extern forsaljning uppgick till
owlk - 17 - 2| 54MUSD.
omskregionen
Tomskregionen
Produktion PRMS Klassificering Rysk klassificering
'000 fat 2007 Bevisade Sannolika Majliga Sumr;; ABC1 c2 Summa ABC1+C2
Middle Nurolskoye 1562 8871 19286 5976 34133 30007 0 30007
“Cuchevskoye | 148 | 5167 | 6121 | ;g | 12706 | sa80 | o] s
“Puglaymskoye | 23| dor8 | 5016 | 2371 | 13265 | uvisn | 13e | 25102
Khvoynoye | 93 | 2554 | 6824 | 242 | 19620 | 10362 | 7eas | 18007
fotaltTomskregionen | 3546 | 21570 | 48147 | 10007 | 79724 | 57420 | 21266 | 78695
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Timano-Pechoraregionen
Timano-Pechoraregionen ligger norr om Uralbergen, vid
Karahavet och Barents Hav. Regionen dr en mogen olje-

provins,meninnehallerdvenrelativtsparsamtprospekterade
omrdden. Bassangen innehaller konstaterade reserver
om 9 miljarder fat olja. West Siberian inledde verksamhet
i regionen under 2005 och har fyra prospekterings- och
produktionslicenser i regionen: Middle Kharyaga, North
Kharyaga, Lek Kharyaga och Kolvinskoye.

WSRs bevisade sannolika och mojliga oljereserver i
Tomskregionen var 2007 enligt D&Ms uppskattningar
373,2 miljoner fat (318,3 miljoner fat). Omradets samman-
lagda produktion under 2007 uppgick till 3 343 502 fat olja
(2 842 808 fat olja).

WSRs félt i regionen &r beldgna i ett stort betes-
marksomrade som den lokala befolkningen anvander
for omfattande bete och skotsel av renar. Av den
sammanlagda ytan om 5,9 miljoner hektar, anvands
endast omkring 260 hektar av oljefalten. Denna mark hyrs
av jordbrukskooperativen. Utvecklingen och driften av
oljefélten harinte haft ndgon vasentlig ogynnsam paverkan
pd de lokala samhallena. Narmaste bosattning ligger cirka
70 kilometer ifran oljeféltet.

WSR deltar aktivt i samhallsutvecklingen i Timano-
Pechoraregionen. 2007 gavs stdd till lokala skolor och

Arsredovisning 2007

daghem, dlderdomshem och hem fér krigsveteraner fran
2:a Varldskriget och andra sociala inrattningar i Usinsk.
Sammanlagt donerade koncernen mer an 108 TUSD
(65 TUSD) till dessa andamal. WSR har dessutom stottat
regionens lokala rendjurhallare med mer d@n 27 TUSD (95
TUSD). Relationen med de lokala jordbrukarna dr dmsesidig,
i det att lokala bonder ofta anlitas for deltidsarbeten av
WSR. WSR har dessutom ocksa avtalat att betala 3,5 USD
per ton olja som produceras pd Middle Kharyagafdltet
(omkring 0,47 USD per fat olja) till de lokala myndigheterna
i det fristdende omradet Nenetsh.

Arbetsprogram 2007

De sammanlagda investeringarna i regionen 2007 uppgick
till 83,99 MUSD. Huvuddelen av investeringarna avsag
borrningar (38,70 MUSD). Ovriga investeringar inkluderade
infrastruktur for lagring pa falten (28,38 MUSD), utrustning
(7,89 MUSD) och geologi (9,03 MUSD).

Under 2007 borrades sammanlagt 16 produktions-
brunnar i regionen, varav 12 pa North Kharyaga och fyra
pa Lek-Kharyaga. Pa North Kharyaga aterinsattes tre dldre
brunnar i produktion med elektriska nedsankbara pumpar.

Pa Kolvinskoyefaltet reaktiverades en brunn i syfte att
testa produktiviteten samt for att uppfylla licenskraven. En
ingenjorsstudie genomfordes for att faststalla lokaliseringen
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av kommande féltanldggningar och pipelinedragningar till
Transneft.

Ovriga arbeten under 2007 inkluderade insamlandet
av 320 kvadratkilometer 3D-siesmik pa Kolvinskoye, North
Kharyaga och Lek-Kharyaga. Denna seismik tdckte fullt ut
licenskraven och har anvénts till att uppratta geologiska
modeller éver North Kharyaga- och Lek-Kharyagafélten.
En pipeline mellan falten byggdes ocksa, vilken majliggor
for olja som producerats pa North Kharyaga att bli
behandlad vid Middle Kharyagas processanldggning.
Kraftforsorjningen pa North Kharyaga och Lek-Kharyaga
har sdkrats genom byggandet av ett elnat till félten fran
Middle Kharyagas elgeneratorer. Pa Middle Kharyaga
har en vatten- och varmeanldaggning byggts som servar
processanlaggningen. 2008 a&rs arbetsprogram
har ocksa vintervdgar byggts pa Middle Kharyaga och
Lek-Kharyaga. Cementeringsarbeten, perforeringar, syra-
behandling och geologiska studier utfordes av Petro-
Alliance.

Infor

Arsredovisning 2007

Arbetsprogram 2008

Investeringsplanen for Timano-Pechoraregionens under
2008 uppgar till 120,96 MUSD, varav borrprogrammet star
for 49,00 MUSD. Ovriga planerade investeringar inkluderar
infrastruktur for lagring pa falten (43,21 MUSD), utrustning
(14,09 MUSD) och geologi (14,66 MUSD).

Borrprogram 2008
Prospekt- | Produktions-| Sidetrack | Vatten- och
erings- brunn dvriga
brunn brunnar

Middle Nyurola

Kolvinskoye

|
1
+
I
|
.............. +
'
'
'
+
I
1
'
'

Totalt Timano-
Pechoraregionen :

Pa North Kharyaga kommer det seismiska programmet
fortsdtta med insamling av 3D-seismik. For att Oka
produktionen kommer “syrafracking” att genomféras pa
North Kharyaga. Arbetsprogrammet for 2008 inkluderar
dven en uppgradering av processanldaggningen pa Lek-
Kharyaga.

Timano-Pechoraregionen

Produktion PRMS klassificering Rysk klassificering

q . =T Summa Summa
1000 fat 2007 Bevisade Sannolika Majliga 3p ABC1 c2 ABC1+C2
Middle Kharyaga 2126 8657 14756 3750 27163 42202 2761 44 963
North Kharyaga 656 18137 37802 68027 123 966 47136 27330 74 466
Lek-Kharyaga 561 9,236 18 324 6682 34242 15693 2556 18 249
Kolvinskoye 89 066 64755 34018 187839 46 202 92638 138840
Totalt Timano-Pechoraregionen 3343 125 096 135637 112477 373 210 151233 125 285 276518

28 | WESTSIBERIAN ResourcesLtd




Arsredovisning 2007

Volga-Uralregionen

Volga-Uralregionen ligger i sddra Rysslands europeiska del.
Regionen tdcker omkring 700 000 kvadratkilometer och
ar beldgen mellan floden Volga i véster, Uralbergen i Oster
och kaspiska sankan i soder. Regionen tillhor de aldsta
ryska oljeregionerna. West Siberian Resources inledde
verksamhet i regionen genom forvarvet av Saneco, som
slutfordes i februari 2006. WSR innehar genom Saneco
sex produktionslicenser i regionen med sammanlagt atta
oljefélt samt tre prospekteringslicenser som sammanlagt
innefattar ett antal oljeférande
samgaendet med Alliance Oil varen 2008 utokades WSRs
verksamhet i omradet med tva oljefalt i Tatarstan.

WSRs bevisade sannolika och mojliga oljereserver i
Volga-Uralregionen var 2007 enligt D&Ms uppskattningar
35,7 miljoner fat (38,6 miljoner fat). Alliance Qils WSRs
bevisade sannolika och mojliga oljereserver i Tatarstan
uppgick till 145,1 miljoner fat. Genom Saneco producerade
WSRunder 2007 sammanlagt 3 748 646 fatolja (2679937 fat
olja 2006, varav 2 410 625 fat konsoliderats i redovisningen
for rakenskapsaret 2006). Alliance Oil produktion i Tatarstan
under 2007 uppgick till 3 295 220 fat olja.

strukturer.  Genom

Saneco

Koncernens oljefalt & huvudsakligen beldgna pa dkermark
pa stapp med hog odlingspotential. For att undvika
bebyggelse sker prospekterings- och produktionsborrning

med riktad borrteknik. Oljebrunnarna eller prospekterings-
borrningarna placeras minst 1 kilometer fran narmaste
bebyggelse. Allmarkiomradet dgs av staten med undantag
for den mark som behovs for permanent oljeproduktion
som sdljs till oljebolagen.

Enligt en 6verenskommelse med lokala myndigheter
har WSR deltagit i finansieringen av ett sjukhusbygge,
en farskvattenbrunn samt en dammrenovering med ett
belopp om 280 TUSD. Darutover stodjer bolaget det lokala
rehabiliteringscentret for funktionshindrade barn och ton-
aringar i kommunen samt ett annat rehabiliteringscenter
for ungdomar.

Arbetsprogram 2007

De sammanlagda investeringarna i regionen 2007 upp-
gick till 42,27 MUSD. Investeringarna foérdelade sig pa
borrprogrammet (9,87 MUSD), infrastruktur for lagring pa
félten (13,94 MUSD), geologi (10,93 MUSD) och utrustning
(7,53 MUSD).

Under 2007 borrades sammanlagt 8 produktionsbrunnar
och fyra prospekteringsbrunnar i Volga-Uralregionen. De
flesta produktionsbrunnar borrades pa Kochevnenskoye-
och West Kochevnenskoyefalten. For borrtjanster anlitades
Burovie Sistemioch detledande bolaget Sibirskaya Servisnaya
Kompaniya (SSK), som tidigare arbetat med Yukos.

Uppgraderingen av processanldaggningen pa Kochev-

nenskoyefaltet, vilken begréansade produktionen under
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2007, dkade kapaciteten till 10 800 fat per dag. Produktionen
pd West Kochevnenskoyefdltet stangdes ned under véren
2006 i avvaktan pa licensgodkdnnande. Under mars 2007
dterupptogs produktionen igen. En 25-drig produktions-
licens for Kovalevaskoyefdltet erhélls och en andra pro-
spekteringsbrunn  borrades och testades framgangsrikt
pa faltet. En pipeline som forbinder faltet med processan-
ldggningen pd Kochevnenskoyefdltet byggdes ocksa. For
Solnechnoyefdltet, dar ett oljefynd nyligen gjordes, erhdlls en
20-&rig prospekterings- och produktionslicens. En ansokan
om produktions- och prospekteringslicens for det nyligen
upptdckta Borshevskoyeféltet kommer att inldmnas sa snart
alla tekniska och legala papper ar klara. Konstruktionsarbeten i
regionenomfattarhdgspanningsledningar, 7 kilometer pipeline
och en vattenreservoar om 1 miljon kubikmeter. Dessutom
insamlades 150 kilometer 3D-seismik pd Kochevnenskoye-,
West Kochevnenskoye- och Solnechnoyefélten vilket majlig-
gjort battre kartlaggning av faltens strukturer.

Arbetsprogram 2008

Investeringsplanen foér Volga-Uralregionens under 2008
uppgar till 37,62 MUSD, och fordelar sig pa borrprogrammet
(8,12 MUSD), geologi (13,46 MUSD), infrastruktur for
lagring pa félten (12,75 MUSD) och utrustning samt dvriga
investeringar (3,29 MUSD).

Borrprogram 2008
Prospekt- Produktions- | Sidetrack | Vatten- och
eringsbrunn| brunn ovriga
brunnar
sameco | A3l
Tatarstan 2 22
Totalt Volga-
Uralregionen 6 25 1
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Arbetsprogrammet for 2008 inkluderar ocksa uppgradering
av vattenavskiljningssystemet pd Novo-Kievskoyefdltet
samt en uppgradering av processanlaggningen pa Kochev-
nenskoyefdltet.

En produktionsplan over Kovalevskoyefaltet planeras
under 2008 inldmnas till myndigheterna, for att kunna satta
féltet i produktion under aret.

Tatarstan:
Med 168 producerande brunnar ar Stepnoozerskoyefaltet
i Tatarstan koncernens storsta. Yelginskoyefdltet har 62
producerande brunnar. Genom Tatnefts transportsystem
ar tatarstanfélten anslutna till Transnefts pipelinesystem.
Under 2007 genomférdes 3 borrningar pa fdlten
i Tatarstan, 48 kilometer 3D-seismik insamlades och
gravimetriska undersokningar éver 23,2 kilometer utfordes.
Under dret pdbdrjades ocksd bygget pa Stepnoozerskoye-
processanldaggning speciellt anpassad
for bearbetning av olja med hog svavelhalt med en

faltet av en

separat enhet for rdoljeutvinning for en sammanlagd
kostnad av omkring 11,07 MUSD. Det sammanlagda
investeringsprogrammet i Tatarstan under 2007 uppgick
till 37,91 MUSD.

For att Oka reservoartrycket planerar koncernen
under 2008 injicering med antingen gas, vatten eller
andra substanser. Andra produktionshdjande dtgdrder
som overvags for Stepnoozerskoyefdltet &r nedsdankbara
varmemoduler samt utvidgnings- och vagmetoder. Den
sammanlagda investeringsbudgeten for Tatarstan under

2008 uppgar till 31,13 MUSD.
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Volga-Uralregionen
Produktion PRMS Klassificering Rysk klassificering

/000 fat 2007 Bevisade Sannolika Méojliga Summa 3P ABC1 c2 f\:'::‘:izz
Novo-Kievskoye 1486 6760 8038 471 15 269 11673 1517 13190
Kochewnenskoye | 1257 | 1187 | so | -] a0 s i | e
‘WestKochevnenskoye |« 639 | 2466 | 1| - | 3es7| L S e
“Sonechnoye | I %6 | os | | tier | s |- T e
Kovalevskoye | 60 | asw | a2 | - | ssea| 31| wa | 765
Borschevskoye | 2| 04 | 1 s | s | e | L 652
WestBorshevskoye | - 1 B Sl s s L -
Kohumenskoye | 0] 30 | ao | ] 0 | | N 136
Totalt Volga-Uralsregionen | 3749 | 16268 | 14296 | s108 | 35668 | 17998 | 3233 | 21231
Tatarstan

“Sepnoozerskoye | 2207 | 73045 | 16168 | 15152 | 105265 | 52081 | 992 | 62043
elginskoye | 1oes | 17960 | 3202 | 18659 | 9881 | 2193 | 14176 | 6114
 DelsummaTatarstan | 320 | 91905 | 19430 | 33811 | 145146 | 74019 | 22138 | 98157
TotaltVolga-Uralsregionen | 7044 | 108169 | 33726 | 38919 | 180814 | 92017 | 27371 | 119388

Kazakstan
Med omkring 40 miljarder fat olja har Kazakstan Europas
ndst storsta bevisade reserver. Endast de ryska reserverna
ar storre. | Kazakstan finns de flesta av Kaspiska havets
stora falt. West Siberians verksamhet i Kazakstan tillférdes
genom samgadendet med Alliance Oil 2008. Verksamheten
bedrivs pa Begaidar Block genom dotterbolaget Potential
Oil. Begaidar Block &r beldget i Atyrauregionen pa Kaspiska
havets norra strand. Licensen técker ett omrade om 4 300
kvadratkilometer

Potential Oils bevisade, sannolika och méjliga reserver i

januari 2006. Borrning och testning av utvdrderingsbrunnar
pagar for narvarande pa Zapadno-Zhanatlapfaltet. Bada
falten har koppling till Transneft via Sazankuraks och
KazTransQils transportsystem.

Under 2007 investerades sammanlagt 16,26 MUSD i
prospektering och utvdrdering pa licensen. 8 prospekt-
eringsbrunnar borrades under aret. Borrprogrammet
for 2008 inkluderar 3 nya prospekteringsbrunnar och 6
utvecklingsbrunnar. Den totala investeringsprogrammet

for 2008 uppgar till 17,32 MUSD

Kazakstan uppgartill 21 miljonerfat olja. Densammanlagda  Borprogram 2008
produktionen 2007 uppgick till 258 tusen fat (88 tusen fat
2006)- Prospekt- Produktions-| Sidetrack | Vatten- och
Sedan 2001 har éver 1 010 kilometer 2D-seismik in- eringsbrunn| brunn kel
samlats och 27 brunnar borrats pa licensen. Hittills har tva Kazakstan 3 6 - )
oljefélt samt en olje- och gasstruktur upptdckts. Potential Totalt Kazakstan 177777777 3 PRl A =
Oilinledde forsoksverksamhet pa Yuzhno-Zhanatalapfalteti
Kazakstan
Produktion PRMS Klassificering Rysk klassificering
. . — Summa
1000 fat 2007 Bevisade Sannolika Majliga Summa3P | ABC1 c2 ABC14C2
Begaidar Block
Yuzhno Zhanatalap 91 2700 1313 0 4013 3534 - 3534
Zapadno Zhanatalap 161 7334 4981 4587 16902 7016 2707 9723
Kazakstan totalt 252 10034 6294 4587 20915 10551 2707 13 257
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Raffinering

Genom samgéendet med Alliance Qil &ger nuWest Siberian
det ena av tva oljeraffinaderier i 6stra Ryssland, Khabarovsk
oljeraffinaderi. Raffinaderiet i Khabarovsk producerade
23661 tusen fat (3 173 tusen ton) oljeprodukter under
2007 (11 025 tusen fat eller 3 026 tusen ton under 2006).

Antalet anstallda uppgick den 31 december 2007 till
1305 i Khabarovskraffinaderiet och 3 693 i dotterbolagen
som marknadsfor oljeprodukter.

Khabarovsk oljeraffinaderi historia
Khabarovsk oljeraffinaderi byggdes ursprungligen 1935.
Med en ursprunglig kapacitet om 8 000 fat raolja per dag,
var avsikten att raffinaderiet skulle bidra till den ekonomiska
utvecklingen i 6stra Ryssland och &stra Sibirien samt forse
den sovjetiska Stillahavsflottan med petroleumprodukter.
Oljeraffinaderiet i Khabarovsk har fére 2007 moderni-
serats i olika etapper for att forbattra processkapaciteten
och uppfylla kraven enligt gallande lagstiftning. For
nadrvarande pagar en modernisering av raffinaderiet.
Raffinaderiet i Khabarovsk ar inte anslutet till Transneft
eller Transneftproducts pipelinesystem, varfor raolja och
petroleumprodukter maste transporteras till och fran
raffinaderiet pd annat satt, huvudsakligen via jdrnvag.
Raffinaderiet i Khabarovsk stéds av avancerad logistik
och infrastruktur som inkluderar jarnvdgsférbindelse med
RZDs jarnvégsnat (Rysslands statsdgda jarnvégsbolag).
Vidare &r raffinaderiet lokaliserat i nérheten av Khabarovsks
oliehamnvid floden Amur. Det finns ocksd betydande
lagringskapacitet vid raffinaderiet.
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Raffinaderiets kapacitet

(tusen ton)
Installation LI Startar e
arskapacitet) ingsar

Atmosfdrisk

rdoljedestillation 4,178 1966

Maximal oljeproduktion,

inklusive: 4,350
Atmosfarisk destillation 2,950 1936 2001
Vakuumdestillation 1,400 1988

Katalytisk reformering 300 1973 1998

Isomerisering 108 2004

Bitumen 318 1939

Absorption och

gasfraktionering 225 1998

Gasavsvavling 34 2001

Adelgas 1.8 1973

Raoljeleverantorer

Raffinaderiet i Khabarovsk processar raoljan enligt interna
avtal, s kallade tollingavtal, med Alliance Khabarovsk,
Dal'nevostochnyi Alliance och Naftatekhresurs, vilka
samtliga dr dotterbolag i koncernen. Tjansterna som till-
handahdlls enligt tollingavtalen omfattar bearbetning
av raolja som kops in fran Alliance Khabarovsk, Dal'nevo-
stochnyi Alliance och Naftatekhresurs samt lagrings- och
transporttjanster  for Alliance
Khabarovsk, Dal'nevostochnyi Alliance och Naftatekhresurs

petroleumprodukterna.

koper majoriteten avraolja fran externa bolag ochtill viss del



direkt fran Tatnefteotdacha, VTK och andra producerande
dotterbolag inom koncernen.

Ett tioarigt ramavtal har tecknats med Surgutneftegas,
koncernens huvudleverantdr av raolja. Avtalet omfattar
leveranser av upp till 170 000 ton raolja
mer an 1,2 miljoner fat) per manad till oljeraffinaderiet
i Khabarovsk. Ettdrs- eller enmdnadsavtal har tecknats

(motsvarande

med andra leverantérer. Dessa avtal reglerar de maximala
volymerna av rdolja som Alliancekoncernen dtar sig att kopa
under avtalsperioden. Priserna faststalls normalt i rubel och
per leverans, och grundar sig vanligen pa marknadspriset
pa rdolja under leveransménaden. Enligt gallande avtal
betalar Alliancekoncernen 90 procent av rdoljeleveranserna
i forskott och resterande 10 procent i efterskott.

Produktion vid oljeraffinaderiet i Khabarovsk

Khabarovsk oljeraffinaderi @ en ledande producent av
avancerade petroleumprodukter i 6stra Ryssland. Raffi-
naderiet var 2002 det forsta foretaget att starta produk-
tion av A-98-bensin i &stra Ryssland. Under 2005 blev
raffinaderiet forst med att inleda produktion av bensin
som uppfyller europastandarden EN-228:2004 (Regular,
Euro-92/4. Premium, Euro-95/4, Super Euro-98/4) i stra
Ryssland. Under 2006 pabdrjades raffinering av hogoktanig
bensin som har battre kallstartsegenskaper och under
2007, i samarbete med BASF, produktion av GREENECO-
bensin som &r miljovénligare och efterfragas i 6kande grad
av kunderna.

Per den 1 januari 2008 var Nelson complexity index,
som mater den tekniska moderniseringsgraden for
oljeraffinaderier, 3,4 for oljeraffinaderietiKhabarovskjamfort
med 4,3 i snitt for ryska raffinaderier. Raffineringsdjupet for
raffinaderiet var 62,5 procent under 2007, medan snittet for
ryska raffinaderier 1dg pa 71,7 procent.

Uppgraderingsprogram for raffinaderiet i Khabarovsk

West Siberian planerar att modernisera raffinaderiet i
Khabarovsk for att skapa fler processer och darmed bredda
produktionen. Syftet &ratt uppna en hdgre raffineringsgrad,
vilket ger mojlighet att producera ldttare och mer
hogvérdiga petroleumprodukter. Den totala kostnaden for
uppgraderingen av oljeraffinaderiet berdknas av Alliance till
cirka 1 000 MUSD. Uppgraderingen omfattar byggnation
av en anldggning for hydroraffinering och hydrerkrackning,
ombyggnad av en katalytisk reformeringsenhet, renovering
av befintliga anldaggningar for att sammanbinda dem med
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Produktmix fore och efter uppgradering

o -
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Efter uppgradering

H Intern konsumtion M Ovrigt ® Brénsleolja

M Jetbransle ' Diesel W Bensin M Nafta

nyinstallerade enheter samt byggnation av en enhet for
viskositetsreduktion. Uppgraderingen kommer att leda till
hogre marginaler pa petroleumprodukter och till bibehallen
stallning pd inhemska och internationella marknader
genom att kunna erbjuda olja med hogre féradlingsgrad.

| november 2007 sléts en rad avtal med spanska bolag
for genomférandet av uppgraderingen. Spanska Tecnicas
Reunidas kommer att ha ett ledande ansvar. Det ar ett av
de ledande internationella entreprenadféretagen inom
olja, gas och petrokemi och kraftproduktion for projekt av
denna storlek. Kontraktet baseras i ett flertal valutor, och
kostnaden for berdknas till 806,7 MUSD (baserat pa
valutakurser i november 2007 och exklusive moms och
importskatter)

Nar den planerade moderniseringen ér slutford vantas
den maximala kapaciteten for raffinaderiet att uppga till
90 000 fat per dag och Nelson complexity index vantas tka
till 9,9 vid en produktion om 70 000 fat per dag. Beraknad
produktion av petroleumprodukter efter uppgraderingen
ar 70 000 - 90 000 fat per dag, beroende pa marknadsldget.
Produktionsvolymerna och produktmixen férvdntas inte
paverkas under uppgraderingsperioden.

Ovriga investeringar pa Khabarovskraffinaderiet
Investeringsplanen for Khabarovskraffinaderiet under 2008
uppgar till 77,91 MUSD, och inkluderar konstruktion och
reparation av raffineringsutrustning.
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Marknadsforing och forsaljning

Genom samgdendet med Alliance Oil inkluderar WSRs
verksamhet nu ocksd marknadsféring och forsaljning
av petroleumprodukter i 6stra Ryssland. WSRs mark-
nadsandel i oOstra Ryssland berdknas uppga till 35
procent av konsumentmarknaden och 31 procent
pa grossistmarknaden matt i sdlda volymer petro-
leumprodukter. Under 2007 sdlde koncernen 23 661 tusen
fat petroleumprodukter i 6stra Ryssland (22 582 tusen fat
under 2006). De petroleumprodukter som sdljs av Alliance i
Ostra Ryssland levereras framst av raffinaderiet i Khabarovsk.
Alliance sdljer dven sma volymer av petroleumprodukter
pa den inhemska marknaden. Dessa produkter har kopts
in fran externa bolag.

Den inhemska forséljningen svarade for 63 procent
av Alliances QOil totala forséljningsvolym av petroleumpro-
dukter i 6stra Ryssland de forsta nio manaderna 2007,
varav 79 procent var hanforliga till grossistférséljning och
21 procent till privatkunder. Exportforsdljningen stod for
resterande 37 procent av den totala forsaljningsvolymen
av petroleumprodukter i 6stra Ryssland under de forsta
nio manaderna 2007. Petroleumprodukter sdljs till bade
grossister och till privatkunder genom koncernens mark-
nadsfoérings- och forsaljningsstallen.

Det planerade investeringsprogrammet for dotterbo-
laget inom marknadsforing och forsaljning uppgar till 36,44
MUSD under 2008 och inkluderar reparationer av befintlig
och inkdp av ny utrustning.

Grossistforsaljning
Mindre volymer av petroleumprodukter sdljs till grossister i
Ostra Ryssland via koncernens 24 oljedepaer, medan storre
volymer levereras direkt fran raffinaderiet i Khabarovsk.
Grossistforsaljningen uppgick till 11774 tusen fat under
2007 (11 025 tusen fatunder 2006), motsvarande 50 procent
av den sammanlagda forsaljningen av oljeprodukter i 6stra
Ryssland (49 procent 2006). Oljeprodukterna lagerhalls
normalt vid koncernens oljedepder upp till 30 dagar innan
forsalining.

Normalt tecknas

ramavtal med grossistkunderna.

Kontraktstiden ar oftast ett ar och avtalen har en standard-
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klausul om foérldangning av avtalet pa kundens begdran.
Oljeprodukterna saljs normalt enligt federala program
(till exempel till Forsvarsministeriet), till lokal distribution
av oljeprodukter och marknadsforingsbolag, till flottan
i Ostra Ryssland, till civilflyget inklusive Khabarovsk flyg-
plats, till andra kunder, bland annat foretag verksamma
inom guldbrytnings-, energi-, anldaggnings-, skogs- och
fiskesektorerna.

Forsdljning till privatkunder

Forsédljning av petroleumprodukter i detaljistledet i dstra
Ryssland sker huvudsakligen genom 255 egna bensin-
stationer.  Den inhemska forsdljningen i detaljistledet
uppgick till 3 424 tusen fat oljeprodukter under 2007 (3
166 tusen fat 2006), motsvarande 14 procent av Alliances
totala forsaljningsvolym av petroleumprodukter i 6stra
Ryssland under bdde 2007 och 2006. Alliance uppskattar
sin andel pa bensinstationsmarknaden i 6stra Ryssland till
35 procent matt i forsaljningsvolym av petroleumprodukter
under 2006.

Privatkunderna bestdr huvudsakligen av privatbilister
och/eller transportféretag. Koncernen erbjuder mervardes-
skapande tjanster vid sina bensinstationer, till exempel
biltvattanldggningar, serviceverkstader, servicebutiker och
kiosker. Strategin ar att optimera natet av bensinstationer
i 6stra Ryssland pa ungefar samma niva som i dag genom
att bygga om befintliga stationer och bygga nya medan
olénsamma  stationer laggs ned. Malet ar att i denna
process 6ka antalet bensinstationer som adven erbjuder
andra tjdnster dn branslepafylining.

Exportforsaljning

Exportforsaljningen av petroleumprodukter ombesorjs av
ett sarkilt saljbolag. 8 462 tusen fat oljeprodukter export-
erades under 2007 (8 391 tusen fat 2006), motsvarande
36 procent av Alliance Qils totala forsaljningsvolym av
petroleumprodukter fran 6stra Ryssland under 2007 (37
procent under 2006). Framst exporteras eldningsolja, diesel
och nafta.
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Transporter och logistik

Jarnvagstransporter

Koncernens heldgda logistikbolag, Alliancetransoil, har det
Overgripande ansvaret for Alliances transporter av rdolja
och petroleumprodukter pa jarnvég till och fran Khabarovsk
oljeraffinaderi. Under 2007 hyrde Alliancetransoil alla jarn-
vagstankvagnar.

Oljedepder

En omlastningsterminal for jarnvégs- och vattentransport-
er drivs i Vladivostok med en kapacitet pa 2,5 miljoner ton
per ar. Vladivostokterminalen byggdes om under 2006 och
under forsta halvaret 2007 for att utdka kapaciteten och
sakerstalla kvaliteten pa omlastade petroleumprodukter.
Vid terminalen finns 31 lagringstankar med en nettovolym
pa 129 000 kubikmeter och fyra lastkajer som samtidigt kan
ta emot 56 jarnvagstankvagnar.

Koncernen har 24 oljedepder i 6stra Ryssland med en
sammanlagd lagringskapacitet pd 448 800 kubikmeter.
Darutover har Alliancekoncernen en oljekaji Khabarovsk vid
Amurfloden, sammankopplad med pipelines for ldtta och
tunga petroleumprodukter. Kajen har kapacitet for fartyg

som lastar upp till 5 000 ton. Koncernen har ytterligare en
oljekaj vid Amurfloden, Blagoveshensk, som ar samman-
bunden med pipelines for latta petroleumprodukter. |
enlighet med Vaarwaterprogrammets rekommendationer,
ar syftet att optimera oljedepanatet for att effektivisera
lagerhdllning och leverans av petroleumprodukter och
sanka transportkostnaderna.

Depa och transportterminal vid raffinaderiet i Khabarovsk

Oljeraffinaderiet i Khabarovsk har 63 lagringstankar for
rdolja och petroleumprodukter, med en sammanlagd
kapacitet pa 271 500 kubikmeter. Av dessa anvands 11 for
raolja med en totalkapacitet pa 141 240 kubikmeter, 43 for
|atta petroleumprodukter, totalkapacitet 95 289 kubikmeter
samt nio for tunga petroleumprodukter, totalkapacitet
35 656 kubikmeter. | oljeraffinaderiets anldggningar ingar
dven 14,8 kilometer oljeledningar for petroleumprodukter
med en daglig kapacitet pd cirka 5 000 ton for transport av
jetbrénsle fran raffinaderiet till bransledepan pa Khabarovsk

flygplats.
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Bolagsstyrning

Kod for bolagsstyrning

West Siberian Resources Ltd registrerades 1998 och har sin
officiella hemvist pd Bermuda. Genom svenska depébevis
ar bolagets aktier publikt handlade. Sedan maj 2007 ar
West Siberian noterat vid OMX Nordiska Bors Stockholm.
WSRs  bolagsstyrning baseras pd bolagsordningen,
noteringsavtalet med OMX Nordiska Bors Stockholm
samt dvriga tillampliga lagar och regler. I avsaknad av en
bermudiansk kod for bolagsstyrning borjade bolaget
under 2006 implementeringen av den svenska koden for
bolagsstyrning, ett arbete som fortsatte under 2007. Under
den forlangda implementeringen har WSR utarbetat en
tilldmpning av koden som ocksd Gverensstdmmer med
bermudiansk lag och bolagspraxis.

Arsstimma

Arsstimman ar West Siberian hogsta beslutande organ.
Arsstimman halls varje ar i Stockholm. Den senaste
arsstéamman holls den 22 maj 2007 och nésta kommer att
hallas den 21 maj 2008. Den 3 mars 2008 holls en extra
bolagsstamma i Stockholm med anledning av samgdendet
med Alliance Oil Company.
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Arsstamman halls p& svenska, eller dversétts till svenska om
nodvéndigt. Pa drsstdmman har alla registrerade aktiedgare
ratt att delta, antingen personligen eller genom ombud.
Pa arsstamman finns styrelsen, ledningen och revisorerna
tillgédngliga for att svara pa fragor rérande bolaget och
dess verksamhet. Aktiedgare som vill ha en sdrskild frdga
behandlad skall skicka saddan onskan eller forslag till
styrelsen senast 3 manader fore drsstamman.

Pa arsstdmman informerar bolaget verkstdllande
direktdr om bolagets utveckling och bokslutet Idggs fram
for godkannande. Arsstamman beslutar om val av och
ersdttningar  for styrelseledamoter,  styrelseordférande
och revisorer. Styrelseledamoter och revisor utses for ett
ar i taget fram till nasta arsstémma. Principerna for val av
nomineringskommitté samt for ersattningar till ledande
befattningshavare laggs fram for beslut av arsstamman.

Valberedning

| enlighet med den svenska bolagskoden presenterades
och godkandes kriterierna for val av valberedning
och valberedningens riktlinjer for aktiedgarna pa
bolagsstdmman den 22 maj 2007. | enlighet med detta
beslut utsédgs valberedningen den 20 november 2007 av






bolagets fyra storsta aktiedgare, vilka var Alltech Investment
Ltd, Meadowlane Holding Ltd, Repsol Exploracion S.A.
och Investors Life Insurance Corp. Dessa aktiedgare dgde
tillsammans 42 procent av aktierna och rosterna i bolaget.

De fyra huvudaktiedgarna har utsett foljande personer till
valberedningen for arsstamman 2008:

Christer Sandberg,
Ordférande for valberedningen och representant for Alltech
Investment Ltd samt Meadowlane Holding Ltd

Herndn Luis Dayen,
Representant for Repsol Exploracion S.A.

Fred Boling,
Representant for Investors Life Insurance Corp.

Eric Forss,
Styrelseordférande for West Siberian Resources

Valberedningen skall presentera forslag pa val av styrelse-
ordférande och 6vriga styrelseledaméter, val av revisorer,
forslag pa ersattning till styrelse och revisorer samt 6vriga
relaterade fragor pa arsstamman. Valberedningen skall i sitt
uppdrag ocksd beddma styrelseledaméternas oberoende i
enlighet med den svenska koden for bolagsstyrning.

Styrelsens sammansattning

Bolagsordningen fastslar att styrelsen skall bestd av inte
mindre an tre och inte fler dn 15 ledaméter. Den nuvarande
styrelsen bestdr av sex ledamoter och en styrelsesuppleant,
samtliga valda pa arsstamman i maj 2007. Fyra ledamoter
ar oberoende i forhéllande till bolaget och dess ledning
och fyra ledamoter ar oberoende i forhéllande till storre
aktiedgare. Genom ledamoterna har styrelsen kompetens
och erfarenhet fran oljebranschen, ett flertal andra
branscher samt inom bolagsstyrning. | styrelsen finns fyra
olika nationaliteter representerade (Sverige, Ryssland, USA
och Spanien). Verkstdllande direktoren ar styrelseledamot.
Styrelsen deltar i bolagets optionsprogram, som beskrivs
pa sidan 43.
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Styrelseordforande

Styrelsens ordférande har ansvar for att styrelsens arbete
bedrivs effektivt och att styrelsen fullgor sina uppgifter.
Styrelseordférandenharocksdansvarforatthallafortidpande
kontakt med och fungera som diskussionspartner med
och stoéd for bolagets verkstédllande direktér. Nuvarande
styrelseordféranden dr inte anstélld i bolaget. Ett svensk
bolag med anknytning till styrelseordférande har fatt
ersattning for att tillhandahalla administrativa och investor
relationstjanster till bolaget. Tidigare har styrelseordférande
utsetts av styrelsen. Fran och med d&rsstédmman 2008
kommer styrelseordférande att utses av drsstamman.

Styrelsemdten och arbetsformer

Styrelsen héller minst fyra ordinarie moten under
kalenderdret. Under 2007 holls 7 moten,
telefonmoten. Samtliga ledamoter ndrvarade vid varje

inklusive

mote, forutom Nemesio Fernandez-Cuesta som deltog

vid tre moten. Nar Fernandez-Cuesta inte deltog, sa

deltog istdllet Fernando Martinez-Fresneda i egenskap

av styrelsesuppleant. Vid vart och ett av dessa moten

behandlades féljande amnen:

« Granskning och godkdnnande av protokoll fran fore-
gaende mote

- Bolagsledningens rapport, inklusive finansiell rapport
och en uppdatering om verksamheten

« Investeringsforslag

« Finansiering

- Afférsrelaterade beslut

- Rapport fran ersattnings- och revisionskommittén

- Ovriga fragor av vasentlig betydelse fér bolaget

Styrelsens arbete under 2007 var framst inriktat pa genom-
forandet, finansiering och uppféljning av investerings-
programmet. Flera
Finansieringsaktiviteterna omfattade bl a en nyemission i

forvarvsmojligheter  utvarderades.
januari och omldggning av langfristiga lan under senare
delen av dret. Under forsta halvaret fullféljdes ansokan om
notering pa OMX Nordiska Bors Stockholm. Som ett led i
denna process utvarderades bolagets rutiner for intern
kontroll, rapportering och informationsgivning. Rapport
och kommunikationspolicies reviderades och faststalldes.



Under andra halvdret omorganiserades koncernens
affdrsstruktur. Efter strategisk utvardering under fjdrde
kvartalet, godkande styrelsen strategin att integrera verk-
samheten till att omfatta fler led | oljeindustrins vardekedja
och beslutade om samgdendet med Alliance Oil som
slutfordes i april 2008.

Styrelsen har utsett en sekreterare och en assisterande
sekreterare som inte ar styrelseledamoter.

Arsredovisning 2007

Arligen,direktefterérsstémman,sammankallasstyrelsen
for att besluta om styrelsens regler och arbetsformer
samt att besluta om uppdelningen av arbetsuppgifter.
Ledamoterna i erséttnings- och revisionskommittéerna
utses.

Styrelse

Eric Forss, styrelsens ordfirande
Oberoende i forhdllande till bolaget, ledningen och stdirre aktiedgare

Eric Forss (1965),
svensk medborgare.
Styrelseledamot sedan
juli &r 2004. Eric Forss
har en B.Sc-examen
(ekonomi) fran Babson
College, Wellesley, MA,
U.S.A.Handrsedan 1998
koncernchef for Fors-

sgruppen och sedan
2005 verkstallande direktor for S.O.G. Energy AB - Svenska
Oljegruppen AB.Aren 1991-1998, varEricForss verkstallande
direktor for Forcenergy AB, ett borsnoterat svenskt olje- och
gasbolag, dér han dven var vice verkstallande direktor dren
1990-1991. Han har ocksa uppdrag som styrelseordférande
forD.0.Y.ABoch Mediagruppen Stockholm MGS AB. Dartill ar
han styrelseledamot i Forcenergy AB, Forsinvest Aktiebolag
och S.O.G. Energy samt styrelsesuppleant i Betalt och Klart
i Stockholm AB och Forsinvest Fastighetskapital AB. Forss
har varit styrelseledamot och radgivare i flera publika och
privata svenska och internationella bolag, bland annat olje-
koncernerna Forest Qil Inc. och Forcenergy Inc..
Innehav i WSR: 1 660 000 depdbevis och 1 598 000 optioner.*

Maxim Barski, styrelseledamot och verkstillande direktdr
Ej oberoende i farhdllande till bolaget, ledningen och stérre aktiedgare

Maxim Barski (1974),
rysk medborgare. Sty-
relseledamot  sedan
2004 och
Verkstallande direktor
sedanjuli2004. Maxim
Barski har utbildning

mars ar

fran  universitetet |
St.  Petersburg och
Berkeleyuniversitetet
i Kalifornien. Innan Maxim Barski utndmndes till styrelse-
ledamot for WSR tjdnstgjorde han som Head of Corporate
Finance pa Gazpromenergo LLC, vice verkstdllande direktor
for investmentforetaget Troika Dialog och som chef for
fondforvaltaren Salford Continentals huvudkontor i Moskva.

Barski ar ocksa partner pa bolagen Biotek Ltd sedan 2002
samt BMG Finance sedan 1997.

Innehav i WSR: 217 850 208 depdbevis och 13 664 000
optioner.**
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Claes Levin, styrelseledamot
Oberoende i forhdllande till bolaget, ledningen och stdirre aktiedgare

(1941),
medborgare.

Claes Levin
svensk
Styrelseledamot sedan
juli ar2004. Claes Levin
ar utbildad jurist och
harenekonomexamen
fran Lunds universitet.
Aren 1971-1980 inne-
hade Levin olika chefs-
befattningar inom SEB.
Dérefter var Levin verkstallande direktor for de borsnoterade
bolagen Diligentia AB 1980-83, Reinhold-koncernen 1983-
85 och Platzer Bygg AB 1986-98. For nérvarande ar Levin
styrelseordférande i Broderna Falk AB, European Builders
in Sweden AB, Europeiska Spedition AB, LEVINVEST AB,
Mineralprospektering i Bergslagen AB, Sh bygg Fastigheter
AB, Sh bygg Forvaltning AB, Sh bygg, sten och anldggning
AB, Sh maskin i Uppsala AB, Skattebetalarnas Férening, TITE
AB, Wiking Mineral AB and Adelfors Utvecklings AB.. Levin &r
ocksa styrelseledamot i Allokton AB, Fast Baltic Property Ltd,
International Gold Exploration IGE AB och Topsocks AB samt
styrelsesuppleant i Oresundsterminalen Fastighets AB.
Innehav i WSR: 1 149 368 depdbevis och 1 348 000 optioner. *

Fred Boling, styrelseledamot
Oberoende i forhdllande till bolaget, ledningen och stdirre aktiedgare

Fred Boling (1940),
amerikansk medborg-
are.  Styrelseledamot
sedan juli ar 2004. Fred
Boling har en BS.- och
en MS-examen fran
Georgia
Technology, dar han
ocksd tjdnstgjort som
larare. Boling ar for
narvarande verkstallande direktor och styrelseledmot for
Commonwealth Qil Refining och Wyatt Energy. Han har
tidigare haft ledande befattningar i Sinclair Oil, Atlantic
Richfield, BP Qil Corp., Gibbs Oil och Astroline Oil Trading
Corp. Férutom 35 ars erfarenhet fran oljeindustrin har Fred
Boling varit aktiv inom banksfaren och var verkstallande
direktor for Security National Bank, styrelseledamot i Bank of
New England och i Pacific National Bank, Massachusetts.

Innehav i WSR: 1 600 000 depdbevis och 1 348 000 optioner.

Institute  of
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Oleg Fomenkao, styrefseledamot
Ej oberoende i farhdillande till bolaget och ledningen

Oleg Fomenko (1964),
rysk medborgare. Styr-
elseledamot sedan jan-
uari ar 2006. Formenko
ar utbildad vid Moscow
State Institute of Inter-
national Relations

och har examen fran

institutet for oriental-
studier  pa
Academy of Sciences. Han var marknadsdirektor for WSR
mellan 2006 och 2007. Mellan dren 1989 och 1992 var han
assistant director pa JV Kontinentalinvest. Mellan 1994 och
2004, var Fomenko kommersiell director vid det finska
oljehandelsbolaget JSC Crudex OY. Sedan 2004 &r han
direktor for Management Sciences Center for Fuel Energy
and Extractive Industry vid International Research Institute
for Management Sciences.

Innehav i WSR: 32 495 209 depdbevis och 5 705 000
optioner.***

Russian

Nemesio Fernandez-Cuesta, Styrelseledamot
Oberoende i forhdllande till bolaget och ledningen. £f oberoende till stdirre aktiedgare

Fernandez-Cuesta (1957),
spansk
Styrelseledamot sedan
majar2006.Fernandez-
Cuesta har en examen
i foretagsekonomi
fran Autonomous
University of Madrid.
il Han &r verkstdllande

direktor for Upstream

(exploatering och produktion) pa det spanska oljebolaget
Repsol YPF. Fernandez-Cuesta har innehaft flera ledande
befattningar vid Repsol YPF sedan dess bildande 1989.
Han har ocksa tjanstgjort som statssekreterare for energi

medborgare.

och mineraltillgdngar pd det spanska industri- och
energiministeriet och har varit verkstdllande direktor for
Prensa Espandla. Fernandez-Cuesta ar vice ordférande for
Repsol-Gas Natural Lng, S.L och styrelseledamot av Gas
Natural.

Innehav i WSR: 0 depdbevis och 0 optioner.



Fernando Martinez-Fresneda,
suppleant for Nemesio Fernandez-Cuesta
Oberoende i forhdllande till bolaget och ledningen. £f oberoende till stdirre aktiedgare

Martinez-
(1951) som
ar spansk medborgare,

Fernando
Fresneda

ar gruvingenjor med
ETSIM,
MiningEngineerSchool
at  the
UniversityofMadridoch
har en PDD-examen i
foretagsekonomi  fran
INALDE in Bogotd. Han ar verkstéllande direktor for Repsol
YPF's kontor och verksamhet i Ryssland. Dessforinnan var
Fernando Martinez-Fresneda verkstédllande direktor for
Petroleos Sudamericanos i Ecuador. Han har sedan 1981
varit verksam inom Repsol-koncernen och har tidigare varit
verkstéllande direktor for Repsols verksamhet i Colombia

examen fran

Politechnic

och Bolivia.
Innehav i WSR: 0 depdbevis och 0 optioner.

* Innehav inklusive associerade foretag och familjemedlemmar
** Som representant for Alltech Investment Ltd.
*** Som representant for Marbled Financial Holding S.A.
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Ledande befattningshavare

Maxim Barski, styrelseledamot och verkstillande direktir
(se foregaende sida)

Vyacheslav Pershukov, teknisk direktir

Vlyacheslav Pershukov

(1958), rysk  med-
borgare.  Pershukov
anstdlldes i januari

2005. Pershukov har
en doktorsexamen
i termisk fysik frdn
Krzhizhanovsky  Instit-
ute. Har ocksd examen
fran ett flertal ryska
och internationella universitet, daribland bland annat
Moscow State University. Pershukov har tidigare innehaft
en ledande befattning i Rosprom och en rad ledande

positioner inom Yukos, senast som vice verkstéllande
direktér inom Exploration & Production.
Innehav i WSR: 200 000 depdbevis och 7 795 000 optioner.

Ekaterina Sapozhnikova, ACCA, finansdirektdr

Ekaterina Sapozhnikova
(1976), rysk  med-
borgare. Anstalld
sedan augusti 2004,
Sapozhnikova har
en BA-examen i eko-
nomi  fran
tionella  universitetet
i Moskva och ar med-

Interna-

lem i  Association
of Chartered Certified Accountants. Aren 1997-1999
arbetade hon for PricewaterhouseCoopers i Moskva.
Mellan 2000 och 2004 arbetade Ekaterina Sapozhnikova
som financial controller i satellit-tv-bolaget NTV-Plus och
som finansdirektor i den ryska informationsbyran Novosti.
Innehav i WSR: 200 000 depdbevis och 6 637 000 optioner.

WEST SIBERIAN Resourcesttd | 41



Yevgeny Vorobeichik, Verkstillande direktdr fir Alliance Oil

Yevgeny Vorobeichik (1958), rysk medborgare, Han har
varit VD for Alliance sedan juli 2006. Vorobeichik tog
1980 examen fran Kuibyshev Polytekniska Institute, med
huvudinriktning inom kemisk teknologi inom olja och gas.
Han beldnades 1997 med hederstiteln "Merited Oil Industry
Worker”. Vorobeichik har under drygt 15 ars tid arbetat pa
oljeraffinaderiet Kuibyshev. Han bérjade som operatér och
mot slutet arbetade han som vice chef for produktions och
forsaljining. Mellan 1996 och 1998 var han forséljningschef
for petroleum och petroleumprodukter pa Sidanco. 1999
anstalldes han pa Alliance Qil, forst som vice VD och sedan
som VD. Mellan 2002 och juli 2006 var han forsta vice VD
for Alliance Oil.

Innehav i WSR: 0 depdbevis och 0 optioner.

Rustam Khasanov, Verkstllande direkiir fiir VTK och Alexandroviaffinaderiet
Rustam Khasanov (1971), rysk medborgare. Han tilltréde
som verkstallande direktdr hos VTK i januari 2006. Khasanov
har examen fran Tyumen State Qil and Gas University, samt
ddrefter examen frdn Ryska Federationens akademi for
nationalekonomi. Mellan 1997 och maj 2004 avancerade
han fran arbetsledare pa Yukos produktionsavdelning till
vice VD for ett flertal produktionsanldggningar. Mellan juni
och december 2005 var Khasanov chef avdelningen for
markanldggningar och pipelines pa Rosneft.

Innehav i WSR: 0 depdbevis och 1 750 000 optioner.

Alexander Ivanov, Verkstillande direktiir fiir Pechoraneft

Alexander Ivanov (1966), rysk medborgare. Han tilltrddde
som verkstallande direktor for Pechoraneft i oktober 2007.
Ivanov har examen inom Olje- och gasféltsgeologi och
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prospektering (1992) och Olje- och gasféltsutbyggnad
(2002) fran polytekniska institutet i Tomsk. lvanov har éver
15 ars erfarenhet frdn olje- och gasindustrin och har haft
ledande befattningar i OAO Tomskneft VNK, dotterbolag
inom Gaspromkoncernen och Russneft.
Innehav i WSR: 0 depdbevis och 0 optioner.

Alexander Karataev, chefstekniker fir VIK Verkstillande direktor fiir
Khvoinoye

Alexander Karataev (1961), rysk medborgare. Han tilltrade
som chefstekniker hos VTKijanuari 2004 och har ocksa varit
som verkstéllande direktor for Khvoynoye sedan mars 2005.
Alexander Karataev har en examen inom utveckling av olje-
och gastillgdngar fran polytekniska institutet i Tomsk. Han
har 6ver 20 ars erfarenhet fran olje- och gasindustrin och
har haft ledande befattningar i OAO Tomskneft VNK, OAO
Tomskneftegazgeologia och ZAO Archinskoe.

Innehav i WSR: 0 depdbevis och 1,150,000 optioner.

Erkin Khasanov, verkstdllande direktir Saneco

Erkin Khasanov (1964), rysk medborgare. Han anstalldes pa
Sanecoimaj 2007. Khasanov har éver 22 ars erfarenhet fran
olje- och gasindustrin. Han har en examen inom olje- och
gasutveckling fran polytekniska universitetet i Kuybishev
samt i olje- och gasmanagement fran ryska statens
akademi for nationalekonomi. Mellan 1999 och 2006 hade
Khasanov olika ledade positioner pa olika dotterbolag till
OAO Tyumenneftegas, Yukos och OAO TNK-BP.

Innehav i WSR: 0 depdbevis och 1 000 000 optioner.

Revisorer

Klas Brand, (1956) Auktoriserad revisor. Medlem av FAR SRS. Revisor i bolaget sedan

1998. PricewaterhouseCoopers AB, Goteborg, Sverige.

Johan Rippe, (1968) Auktoriserad revisor. Medlem av FAR SRS. Revisor i bolaget sedan

2006. PricewaterhouseCoopers AB, Goteborg, Sverige.

Adress: PricewaterhouseCoopers AB: Lilla Bommen 2, 405 32 Géteborg

Revisorerna har inte granskat bolagsstyrningsrapporten.
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Styrelsekommittéer

Ersattningskommitté
Ledamater: (laes Levin (ordférande), Fred Boling, and Eric Forss
Ersattningskommittén  faststdller  principer och ger
styrelsen rekommendationer rérande ersattning till och
kontrakt med ledande befattningshavare, beslutar om
ersattningspaket samt administrerar bolagets langsiktiga
incitamentsprogram.

Ersattningskommittén holl 4 moten under 2007,
inklusive telefonmoten. Alla ledméter deltog vid samtliga

moten.
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Revisionskommitté
Ledaméter: Fred Boling (ordfdrande) and Claes Levin
Till revisionskommitténs uppgifter vid sedvanlig bo-
lagsstyrning enligt best practice, hoér granskning av
kvartalsrapporter och prelimindra arsrapporter, revisions-
kostnader, rekommendationer till valberedningen om val
oberoende revisorer och évervakning av WSR koncernens
interna rapport- och kontrollfunktioner
Revisionskommittén holl 4 moten under 2007, inklusive
telefonmoten och 2 méten med revisorerna. Alla ledaméter
deltog vid samtliga moten.

Ersattningar och anstallningsvillkor

Ersattningar for 2007 och individuella anstéliningsvillkor
framgar av not 25 i rékenskaperna.

Fran och med 2006 har bolaget antagit foljande
principer — vilka godkdndes pa drsstdmman i maj 2007 -
for ersattningar till ledande befattningshavare och traffat
revideradeavtal.Ersdttningentill ledande befattningshavare
utgariformaven grundlon, en arligbonus samt deltagande
i bolagets langsiktiga incitamentsprogram. Den drliga

bonusen dr individuell och uppgar till maximalt 50-100
procentavgrundldnen.Bonusen baseras pa verksamhetens
utfall i forhallande till den arliga budgeten. Den arliga
tilldelningen av optioner baseras pd den anstalldes
sammanlagda ersattning och vardet pa tilldelade optioner
skall uppga till 100-200 procent av den arliga ersattningen.
Uppsagningsperioder skall inte vara ldngre &n 12 manader,
under vilka den anstdllde har ratt till full ersattning.

Optionsprogram

Vid en extra bolagsstdmma den 14 november 2000
besl6ts att anta en optionsplan, Global Share Option Plan,
som i reviderat skick godkdndes den 31 januari 2006.
Optionsplanen gor det maojligt for ledning och styrelse
i koncernen (kvalificerade anstallda) att delta i bolagets
globala optionsplan, dér en tilldelad option ger ratt att
teckna ett depdbevis. Optionsprogrammet hanteras av
ersattningskommittén, vilken har blivit bemyndigad att fran
tid till annan stifta eller andra bestammelser som de anser
noédvandiga for implementeringen och administrationen
av optionsprogrammet.

Det totala antalet aktier som kan utges enligt options-
programmet skall dver en tiodrsperiod inte dverstiga 10
procent av antalet utestaende aktier i bolaget.

| samband med antagandet av optionsplanen bemynd-
igades utgivande av optioner motsvarande 5 procent av
antalet utestdende aktier och dérefter upp till 1 procent
arligen av utestaende aktier.

| samband med utgivande av optioner faststaller
ersattningskommittén vilka prestationsvillkor som maste
uppfyllas for att optionerna skall kunna utnyttjas. Optioner
tilldelas inledningsvis baserat pa befattning i koncernen.
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Arlig tilldelning begransas till 1 procent av aktierna per
ar under fem &r. Arlig optionstilldelning baseras p& den
anstalldes ersattningar for det aktuella aret och vardet pa
tilldelade optioner skall uppga till 100-200% av den arliga
ersattningen.

Den 31 december 2007 fanns sammanlagt 66 455 000
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optioner utestdende. Teckningskurserna varierar mellan
5,55 och 7,00 SEK (vid utnyttjande av optionerna). Samt-
liga optioner kan utnyttjas efter tre ar pa vissa icke
marknadsrelaterade villkor och upphor efter fem ar. (For
mer information om tilldelade optioner, se not 19.)

Intern kontroll

Malet med det interna kontrollsystemet &r att fastsla att
WSRs verksamhet bedrivs effektivt. Syftet ar att sdkerstélla
att den finansiella rapporteringen ar tillforlitlig och i
enlighet med lagar och regler. Det dr styrelsens ansvar att
det interna kontrollsystemet ar effektivt.

Styrelsen for WSR har delegerat ansvaret for den interna
kontrollen till verkstallande direktéren. Vidare har varje
anstalld inom foretaget ett ansvar att se till att arbetet utfors
i enlighet med bdde bolagets policy och riktlinjer och med
externa lagar och regler.

For att sdkerstdlla kvaliteten i den finansiella rapport-
eringen har styrelsen fastslagit specifika instruktioner
rorande vilken sorts information som skall foreldggas
styrelsen.
offentliggdrs, granskar styrelsen omfattande finansiell infor-

Forutom bolagets kvartalsrapporter, som

mation som inkluderar rapporter frdn alla dotterbolag inom
koncernen. Genom revisionskommittén granskar styrelsen
ocksa de redovisningsprinciper och tillvédgagdngssatt som
koncernen tillampar.

WSRs externa revisorer rapporterar eventuellt gjorda
iakttagelsertill revisionskommittén. Revisorernarapporterar
|6pande till revisionskommittén och en gang per ar till
styrelsen, eller oftare om nédvandigt.

Under 2007 utvdrderades bolagets struktur och
rutiner for intern kontroll och rapportering infér ansdkan
om notering pa OMX Nordiska Bors Stockholm. Rapport-
strukturen och reviderade rapporterings- och kommunika-
tionspolicies granskades av extern revisor som utsags av
OMX Nordiska Bors Stockholm.

Avvikelser fran koden

West Siberian Resources har valt att avvika fran foljande
paragrafer i koden:

Punkt2.2.7

Styrelseledamdéter skall inte erhdlla tilldelning i aktie-
och aktiekursrelaterade incitamentsprogram riktade till
bolagsledningen eller andra anstdllda.
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Fairklaring till avvikelse:

Under 2006 och 2007, innan noteringen pa OMX Nordiska
Bors Stockholm, utgavs optioner till styrelseledamoter i
enlighet det av aktiedgarna beslutade optionsprogrammet
som antogs 2006.

Ovriga krav enligt koden
Det dr West Siberians uppfattning att bolaget i allt évrigt
uppfyller kraven i koden.
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Samhallsansvar

All oljerelaterad verksamhet innebar hélso- och miljorisker.
Dessa risker berdr WSRs anstéllda likval som samhallet i
stort, och regleras genom komplex lagstiftning och andra
Bland annat regleras luftféroreningar,
vattenanvandning, utsldpp i vattendrag, hantering av

bestammelser.

farliga dmnen och avfall, mark- och grundvattenférorening,
markaterstalining samt halsa och sdkerhet for personal.

Efter samgdendet med Alliance Oil har WSR fler an 6 500
anstallda och 29 000 aktiedgare. WSR kanner betydande
ansvar for en god samverkan med anstallda, aktiedgare,
lokalbefolkning och samhadllet.

Den ryska miljdlagstiftningen &r omfattande, speciellt
for oljebolag. Forall oljerelaterad verksamhet kravs en miljo-
plan, vilken godkanns och 6vervakas av lokala miljomyndig-
heter i vart och ett av WSRs verksamhetsomrdden. Brott
mot reglerna kan leda till varning eller boter. Vid grova
asidosattanden kan oljebolag tvingas upphoéra med
verksamheten, vilket dock ar en ovanlig dtgard. Under 2007
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noterades mindre Overtrddelser mot rddande lagstiftning,
vilka omgdende 4atgdrdades. Dessa mindre forseelser
resulterade i boter som betalats.

Inga storre  miljorelaterade olyckor eller tillbud
intréffade under 2007. Bolaget kanner heller inte till
nagra krav pa skadestand eller viten fran de inhemska
miljomyndigheterna som inte rattats till eller betalats.

Varje enhet inom koncernen har antagit en halso-,
arbetsskydds-, miljo- och samhadllspolicy (HSES) som
uppfyllerderyskakravenoch somocksafoljerinternationella
normer. Dessa aspekter pa verksamheten styrs av de
respektive lokala enheterna. Alla dotterbolag har en speciell
HSES-grupp om 3-4 anstdllda. Enheterna rapporterar
sedan till ledningen i Moskva. Alla verksamhetsenheter
har enskilda HSES-styrsystem. Varje anstalld genomgar en
obligatorisk HSES-kurs. P4 varje operativ enhet finns en
manual som skall iakttagas av personalen.
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Fallstudie

WSRs arbete med HSES i Tomskregionen

WSRs dotterbolag VTK har fler an 450 anstallda i Tomsk-
regionen, och alla kommer fran regionen. Mer an 300
personer ar direkt involverade i produktionen. Det finns tva
21-dagarsskift, med 100 anstéllda i varje, som arbetar pa
falten. Dessa flygs in pa félten med helikopter och bor dar
i tvd nya valbyggda gasthem. Dessa gdsthem inkluderar
medicinska faciliteter och en modern matsal. Lonerna ar
over genomsnitt och for regionen konkurrenskraftiga. De
omfattande anstdllningsvillkoren inkluderar ocksa villkor
for sjukforsakring.

Genom VTK driver WSR fyra oljefélt i Tomskregionen.
Innan fadlten kunde byggdas ut godkdnde de lokala
miljdmyndigheterna en miljoplan. Den syftar till att
minimera projektets paverkan pa miljon. Miljoplanen
behandlar foéljande omrdden: (i) granser for projektets
utbredning — konstruktion och utveckling mdste ske inom
dessa granser, (i) ej godkadnda fordon skall inte fa framféras
inom omradet, (i) pafyllnad av oljetankar enbart inom
speciella depdomraden, (iv) féllande av trad och vegetation
vintersasongen, (v) aterplantering till
ursprunglig niva pa omraden som tempordrt anvants under
uppbyggnadsfasen, och (vi) anldaggande och igangsattning
av avfallsplatser med mojlighet till  avfallsbehandling.

endast under
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Processanldggningen var fardig 2006 och blev fullt
certifierad av de lokala myndigheterna. Innan behandlad
olja pumpas in i pipelinen sa lagras den forst i tankar pa
faltet. Dessa tankar har en andra inneslutning av betong
som forstarkts med ogenomtréngligt material. Det vatten
som skiljs ut vid oljebehandlingen aterfors nedireservoaren.
Relativt smd mdngder av associerad gas anvands for
kraftgeneratorer. (For ndrvarande anvands omkring 48
procent, men VTKs mal ar att anvéanda 90 procent 2008.)
VTK har inforskaffat fyra generatorer med en kapacitet om
T MW styck for detta dndamal.

Produktionsvatten behandlas pa vattenreningsverket.
Faltet har tvd system for avloppsvatten vilka samlar in
regnvatten som sedan fors till vattenreningsverket. Vatten
fran faltet behandlas ocksa i vattenreningsverket.

Grundvattnet dvervakas genom 6vervakningsbrunnar,
som granskas vid aterkommande inspektioner. Avfall fran
féaltet transporteras till en miljostation inom omradet som
drivs av VTK. Farligt avfall hdmtas av ett specialiserat foretag
for behandling och avyttring.

Processanldggningens utslapp i luften dvervakas bade
av WSR och av regionala myndigheter. Den maximala
mangden som tilldts regleras i miljdplanen. Hittills har
ingen 6vertradelse av denna grans skett pa féltet.
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Finansiell information 2007

Resultatrakning

(Belopp i TUSD) Not Koncernen Moderbolaget
1Jan 2007 - 1 Jan 2006 - 1Jan 2005 - 1 Jan 2007 - 1 Jan 2006 - 1Jan 2005 -
31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Rorelsens intékter
Forsalining av olja och gas 3 371696 237980 73 544 - - -
Forsaljning av oljeprodukter 3 5410 5369 4857 - - -
Ovriga intakter 28 3228 1861 780 4838 4204 890
380334 245210 79181 4838 4204 890

Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 34 -198 338 -127 364 -41170 - - -
Avskrivningar 9-11 -77 704 -59846 -14 036 - - -
Nedskrivning av olje- och gastillgdngar 9 -10480 - - - - -
Nedskrivning av andel i intresseféretag 13 - - -85 -1251 - -
Bruttoresultat 93812 58000 23890 3587 4204 890
Forsaljningskostnader -37601 -21568 -5842
Administrationskostnader 5 -22833 -14 361 -5530 -15707 -13341 -6 384
Vinst vid forsaljning av aktier i dotter-bolag 12 - 5843 - - - -
Ovriga rérelsekostnader -663 -289 -912 - - -
Rorelseresultat 3 32715 27625 11606 -12120 -9137 -5494
Rénteintakter 717 481 305 34729 29489 8654
Rantekostnader 6 -14.890 -13798 6472 -22318 -13145 -2970
Ovriga finansiella kostnader 2123 -1359 -1551 -656 -2035 -1401 -567
Valutakursvinst/(-forlust), netto 28 24528 21754 -3741 -594 -125 -649
Resultat fore skatt 41711 34511 1042 -2338 5681 -1026
Skatt 7 -11820 -4 286 -811 - - -
Periodens resultat 29891 30225 231 -2338 5681 -1026
Hanforlig till:

Aktiedgare i moderbolaget 29906 30228 232 -2338 5681 -1026

Minoritetens andel 20 -15 -3 -1 - - -
Resultat per aktie (USD) 8 003 003 000 - 001 0.00
Resultat per aktie (USD) efter utspadning 8 003 003 0.00 - 001 0.00
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Balansrakning

(Belopp i TUSD) Not Koncernen Moderbolaget

31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 9 1045879 864 465 378982 - - -
Raffineringstillgangar 10 2550 2346 1430 - - -
Mark 13 12 - - - -
Goodwill 12 612 536 501 - - -
Ovriga immateriella tillgdngar 1158 31 82 58 - -
Kontorsutrustning 1 3306 2500 1272 91 76
1053518 870170 382267 149 76 5
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 12 - - - 437 505 405 541 109491
Uppskjuten skattefodran 7 1570 3587 1126 - - -
Fordran pa koncernbolag 15 - - - 343175 31439% 170559
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 14 1676 1081 4214 - 61 60
3246 4668 5340 780680 719998 280110
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Lager 16 12380 9388 4487 - -
Kund- och 6vriga kortfristiga fordringar 17 57284 49583 31982 122 146 70
Skattefordran 890 4263 590 -
Kassa och bank, bundet 18 - - 151 - - 151
Kassa och bank 6500 32134 1032 633 9387 579
77 054 95368 38242 755 9533 800
SUMMA TILLGANGAR 1133818 970206 425 849 781584 729 607 280915
EGET KAPITAL
Aktiekapital 19 59451 54951 39626 59451 54951 39626
O\/I’\'gt tillskjutet kapital 19 451669 378385 124 843 451669 378385 124 843
Ovriga reserver 56613 24637 -23 - - -
Balanserat resultat 48733 13536 9332 26812 16162 13216
Arets resultat 29906 30228 232 -2338 5681 -1026
646 372 501737 174010 535594 455179 176 659
Minoritetsdgares andel 20 295 310 313 - - -
646 667 502047 174323 535594 455179 176 659
LANGFRISTIGA SKULDER
Langfristiga lan 23 235875 - 2779 235875 - -
Uppskjuten skatteskuld 7 130128 128 581 38679 - - -
Avsédttning for aterstéliningskostnader 22 11963 6620 9762 - - -
Ovriga langfristiga skulder 24 62 424 532 - - -
378028 135625 51752 235875 - -
KORTFRISTIGA SKULDER
Kortfristiga lan 23 41130 266 074 173586 546 245374 101771
Leverantorsskulder 31117 24936 14169 - -
Upplupna kostnader 9759 4764 3077 8578 3421 2381
Uppskjuten skatteskuld 1282 - 114 -
Ovriga skatteskulder 25779 11308 6773 984 531
Ovriga kortfristiga skulder 12,24 56 25452 2055 7 25102 104
109123 332534 199774 10114 274428 104 256
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1133818 970 206 425 849 781584 729 607 280915
STALLDA SAKERHETER 23 500000 270625 175436 500000 270625 67 000
ANSVARSFORBINDELSER 26 None 2214 1878 None None None
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Kassaflodesanalys

(Belopp i TUSD) Not Koncernen Moderbolaget
1 jan 2007 - 1jan2006 - 1 jan 2005 - 1 jan 2007 - 1 jan 2006 - 1 jan 2005 -
31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005

Kassaflode fran arets verksamhet
Rorelseresultat 32715 27625 11606 -12120 -9138 -5494

Justering for:

Erhélina rantor 77 481 305 274 2058 261
Betalda rantor 21 -27 975 -15225 -3191 -26 257 -11406 -366
Betald inkomstskatt 7 -10652 -16 543 -2888 - - -
Nedskrivningar och avskrivningar 910,11 77704 59846 14036 56 21 5
(Vinst)/Forlust vid avyttring av tillgdngar 12 -817 -5299 378 1 - 2
Nedskrivning av olje- och gastillgdngar 9 10480 - - - - -
Nedskrivning av investeringar 13 - - 85 1251 - -
Andra icke kassapaverkande poster 4954 3970 1709 -1107 -1088 -

Operativt kassaflode fore forandringar i
rorelsekapital 87126 54855 22040 -37 902 -19552 -5592

Forandringar i rorelsekapital

Forandring i lager och 6vriga kortfristiga

fordringar 16 -2992 3703 -303 - - -
Foréandring i kundfordringar 17 -5457 2005 -16321 30 -77 -21
Forandring leverantorsskulder och upplupna

kostnader 21696 -3337 6247 192 343 1749
Forandring i 6vriga kortfristiga skulder -395 388 9 -95 -2 -4
Summa kassaflode fran/anvént i arets verksamhet 99978 57614 11672 -37775 -19288 -3868

Kassaflode anvént for investeringar

Investeringar i aktier i dotterbolag/bidrag till dotterbolag 12 -25027 -152752 -123052 -57391 -153601 -124 684
Avyttring av aktier i dotterbolag 12 - 6791 - - - -
Investeringar i olje- och gastillgdngar 9 -196 497 -112672 -108 521 - - -
Investeringar i raffineringsegendom 10 -244 -332 -1143 - - -
Investeringar i kontorsinventarier och andra

anldggningstillgangar i -59 91 -382 -130 91 -1
Férandring av 6vriga finansiella anldggningstillgdngar 13 - - -85 - - -
Summa kassaflode anvént for investeringar -221827 -259 056 -233183 -57521 -153 692 -124 685

Kassaflode fran finansiering

Nyemission, efter emissionskostnader 19 77 827 153046 104 352 77827 153046 104 351
Férandring iinterna 1an 15 - - - 10968 -111 864 -70073
Upptagna lan 23 194043 244964 132079 8333 140462 103150
Aterbetalning av 1an 23 -175070 -165610 -12661 -10000 - -4 500
Aterbetalning av konvertibla skuldebrev 21 - - -2851 - - -2 851
Summa kassaflode fran finansiering 96 800 232400 220919 87128 181644 130077
Valutakursforandringar i kassa och bank -585 -7 -870 -586 -7 -963
Forandring av kassa och bank -25634 30951 -1462 -8754 8657 561
Kassa och bank vid periodens bérjan 1819 32134 1183 2645 9387 730 169
Kassa och bank vid periodens slut 19 6500 32134 1183 633 9387 730

WEST SIBERIAN Resourcesitd | §3



Arsredovisning 2007

Forandring i eget kapital — Koncernen

(Belopp i TUSD) Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktie- Ovrigt Ovriga Balanserat Totalt T;::r:: Totalt eget

kapital tillskjutet reserver resultat kapital

) andel
kapital

Eget kapital per 31 dec 2004 21452 39505 851 8492 70300 - 70300
Periodens omrakningsdifferens - - -874 - -874 - -874
Periodens resultat
1 jan 2005 - 31 dec 2005 - - - 232 232 -1 231
Summa redovisade intdkter och
kostnader for 2005 - - -874 232 -642 -1 -643
Nyemission (Not 19) 18174 86178 - - 104 352 - 104352
Eget kapitalandel av konvertibla
skuldebrev (Not 21) - -840 - 840 - - -
Forvarv av utestdende minoritets-
intressen (Not 20) - - - - - 314 314
Eget kapital per 31 dec 2005 39626 124843 -23 9564 174010 313 174323
Periodens omrakningsdifferens - - 24 660 - 24660 - 24660
Periodens resultat
1 jan 2006 - 31 dec 2006 - - - 30228 30228 -3 30225
Summa redovisade intdkter och
kostnader for 2006 - - 24660 30228 54888 -3 54885
Nyemission och emission av aktier till
Sanecos aktiedgare (Not 19) 15325 253542 - - 268 867 - 268 867
Optionsprogram (Not 19) - - - 3972 3972 - 3972
Eget kapital per 31 dec 2006 54951 378385 24 637 43764 501737 310 502047
Periodens omrakningsdifferens - - 31976 - 31976 - 31976
Periodens resultat
1 jan 2007 - 31 dec 2007 - - - 29 906 29 906 -15 29 891
Summa redovisade intdkter och
kostnader for 2007 - - 31976 29 906 61882 -15 61867
Nyemission (Not 19) 4500 73284 - 14 77798 - 77798
Optionsprogram (Not 19) - - - 4955 4955 - 4955
Eget kapital per 31 dec 2007 59451 451669 56613 78639 646 372 295 646 667
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Forandring i eget kapital — Moderbolaget

Belopp i TUSD) Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
- p Minori- Total
Aktie- Ovrigt Ovriga Balanserat Totalt tetens otalt eget
kapital tillskjutet reserver resultat ndel kapital
kapital

Eget kapital per 31 dec 2004 21452 39505 - 12376 73333 - 73333
Periodens resultat
1 jan 2005 - 31 dec 2005 - - - -1026 -1026 - -1026
Summa redovisade intdkter
och kostnader for 2005 - - - -1026 -1026 - -1026
Nyemission (Not 19) 18174 86178 - - 104352 - 104 352
Eget kapitalandel av konvertibla
skuldebrev (Not 21) - -840 - 840 - - -
Eget kapital per 31 dec 2005 39626 124843 - 12190 176 659 - 176 659
Periodens resultat
1 jan 2006 - 31 dec 2006 - - - 5681 5681 - 5681
Summa redovisade intdkter
och kostnader for 2006 - - - 5681 5681 - 5681
Nyemission och emission av aktier
till Sanecos aktiedgare (Not 19) 15325 253542 - - 268 867 - 268 867
Optionsprogram (Not 19) - - - 3972 3972 - 3972
Eget kapital per 31 dec 2006 54951 378 385 - 21843 455179 - 455179
Periodens resultat
1 jan 2007 - 31 dec 2007 - - - -2338 -2338 - -2338
Summa redovisade intidkter
och kostnader for 2007 - - - -2338 -2338 - -2338
Nyemission (Not 19) 4500 73284 - 14 77798 - 77798
Optionsprogram (Not 19) - - - 4955 4955 - 4955
Eget kapital per 31 dec 2007 59451 451 669 - 24474 535594 - 535594
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Finansiella och operativa nyckeltal
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KONCERNEN 1 jan 2007 - 1 jan 2006 - 1 jan 2005 -
31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Finansiella nyckeltal
EBITDA'! 120899 81628 25727
Réntabilitet pd eget kapital ? 5% 6% 0%
Réntabilitet pa sysselsatt kapital * 7% 9% 4%
Skuldséttningsgrad * 45% 54% 107%
Soliditet ® 57% 52% 41%
Andel riskbdrande kapital ° 69% 65% 50%
Réntetdckningsgrad 357 325 1,15
Véagt genomsnittligt antal aktier for perioden 891011121314 1186447178 1060073 994 635615 586
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden (efter utspadning) 81011121314 1186447178 1064214168 635615586
Antal aktier vid periodens slut 821011121314 1189027312 1099027 312 792527312
Operativa nyckeltal
Produktionsvolym, fat 10637 650 8010855 2976312
Intakt per sélt fat, USD/fat 3530 3039 2638
Export (exkl. exportskatt) 40.29 3208 29.09
Export OSS-lander 3875 35.10 3408
Inhemsk 31.70 2802 24.00
Operativa kostnader per producerat fat, USD/fat 2538 2297 17.62
Produktionskostnader (exkl. produktionsskatter och andra 406 399 361
skatter sam raffineringskostnader)
Produktionsskatter och andra skatter 14.03 11.52 929
Avskrivning per fat 729 746 472
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Definitioner av finansiella nyckeltal

EBITDA (vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar),
definieras som koncernens rorelseresultat plus avskriv-
ningar, nedskrivningar av olje- och gastillgdngar samt
minus vinst vid forséljning av aktier i dotterbolag.

Réntabilitet pa eget kapital definieras som koncernens
resultat dividerat med eget kapital vid periodens slut.

Rantabilitet pd sysselsatt kapital definieras som
koncernens resultat efter finansiella poster plus
rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa
finansiella 1&n dividerat med totalt sysselsatt kapital
(genomsnittet av de tva
balansomslutning med avdrag for icke rantebarande
skulder).

senaste periodslutens

Skuldséttningsgrad ~ definieras koncernens
rantebdrande skulder i forhallande till redovisat eget

kapital.

som

Soliditet definieras som koncernens redovisade egna
kapital inklusive minoritetsdgares andel i procent av
balansomslutningen.

Andel riskbdrande kapital definieras som summan
av koncernens redovisade egna kapital (inklusive
minoritetsdgares andel) och uppskjutna skatteskulder
dividerat med balansomslutningen.

Réntetdckningsgrad definieras som resultat efter
finansnetto  plus
valutakursdifferenser pa finansiella 1an dividerat med
rantekostnader.

rantekostnader  plus/minus

| slutet av maj 2002 genomférdes tva emissioner av
konvertibla skuldebrev. Konverteringspriset var 6,70
SEK per konvertibelt skuldebrev. Loptiden var 3 ar
till 31 maj 2005. Den 17 februari 2004 konverterades
genom kvittningsemission konvertibler motsvarande
150 165 272 SEK till 75 082 636 aktier med
konverteringskurs 2 SEK. Efter kvittningsemissionen
uppgick antalet utestdende aktier till 107 262 625.
Efter full konvertering av utestdende konvertibla
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12.

15.

skuldebrev kommer antalet utestd-ende aktier att
oka med 1 367 312. Konverteringspriset om 6,70 SEK
Oversteg den genomsnittliga borskursen pa aktien
under rapportperioden. Darfor hade dessa konvertibla
skuldebrevingeninverkan pa vagt genomsnittligt antal
aktier efter full utspadning. De konvertibla skuldebrev
som inte konverterats genom kvittningsemissionen
|6stes in den 31 maj 2005.

Den 26 mars 2004 avslutade koncernen en nyemission
med foéretradesratt for innehavare av aktie/depdbevis
varvid antalet utestdende aktier/depabevis 6kade med
321787 875 fran 107 262 626 till 429 050 500.

Den 27 april 2005 avslutade koncernen en nyemission
med foretrddesratt for innehavare av aktie/depdbevis
varvid antalet utestdende aktier/depabevis 6kade med
257 430 300 frdn 429 050 500 till 686 480 800.

. Den 14 september 2005 avslutade koncernen en

riktad nyemission (private placement) varvid antalet
utestaende aktier/depabevis 6kade med 106 046 512
fran 686 480 800 till 792 527 312.

Den 10 februari 2006 avslutade koncernen en riktad
nyemission (private placement) varvid antalet
utestdende aktier/depdbevis dkade med 190 000 000
fran 792 527 312 till 982 527 312.

. Den 17 februari 2006 emitterade koncernen 116 500 000

aktier till Sanecos tidigare aktiedgare varvid antalet
utestdende aktier/depabevis dkade fran 982 527 312 till
1099027 312.

Den 19 januari 2007 avslutade koncernen en riktad
nyemission (private placement) varvid antalet
utestaende aktier/depabevis 6kade med 90 000 000
fran 1099 027 312 till 1 189027 312

Per den 31 december 2007 var 66 455 000 optioner
utfardade. Varje option ger rétt att teckna en ny aktie
till en kurs mellan 5,55 och 7,00 SEK. Detta far effekt pa
det genomsnittliga antalet aktier efter full utspadning.
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Noter till bokslutet

Belopp i TUSD om ej annat framgdr

Not 1 Allmant

Inregistrering

West Siberian Resources Ltd registrerades pd Bermuda den
1 september 1998 som ett skattebefriat privat bolag. Vostok
Oil (Cyprus) Ltd, agt till 100% av West Siberian Resources
Ltd, registrerades pa Cypern den 7 augusti 1998 som ett
privat aktiebolag med off shore status. Vostok Qil (Cyprus)
Ltd blev den 6 december 1999 registrerat som agare till
80% av (OAQ) Vostochnaya Transnationalskaya Kompania
(VTK). De aterstaende 20% av aktierna i VTK forvarvades
av den tidigare dgaren och dgandet dvergick till Vostok Qil
(Cyprus) den 30 juni 2004. Per 31 december 2007 ar West
Siberian Resources Ltd genom dotterbolaget Vostok Oil
(Cyprus) agare till 100% av aktierna i VTK.

Den 30 december 2002 registrerades Norbreck
Investments Ltd pa Cypern. Vostok Oil (Cyprus) Ltd
registrerades som agare till 60% av aktierna i Norbreck
Investment Ltd. First Capital Bank dger 40% av aktierna i
Norbreck Investment Ltd. Syftet med Norbreck Investments
Ltd var att, tillsammans med First Capital Bank, sdlja
den rdolja som produceras av West Siberian Resources
koncernen. Nagon sddan aktivitet har dock ej pabdrjats.
Per den 31 december 2007 var Norbreck Investments Ltd
under likvidation.

Arsredovisning 2007

Den 12 augusti 2004 registrerades O&G Credit Agency
Limited pd Cypern. Den 11 november 2004 registrerades
West Siberian Resources Ltd som dgare till 100% av
aktierna i O&G Credit Agency Ltd. O&G Credit Agency Ltd
bildades for att skapa en mer transparant och skatteeffektiv
foretagsstruktur och uppna skattebesparingar pa réntor
hanforliga till koncerninterna lan.

Den 16 mars 2005 och den 25 mars 2005 registrerades
West Siberian ResourcesLtd somagaretill 100%avandelarna
i de ryska aktiebolagen (OOO0) Khvoinoye (“Khvoinoye”)
och “Alexandrovskiy —Neftepererabatyvajuschiy Zavod”
("Alexandrovraffinaderiet”), bada beldgna i Tomskregionen
i Ryssland. Khvoinoye innehar for nadrvarande en licens
for Khvoinoyefdltet i Tomskregionen. samt licenser for
oljefédlten North Kharyaga, Lek-Kharyaga och Kolvinskoye i
Timano-Pechoraregionen.

Den 9 augusti 2005 registrerades det ryska aktiebolaget
(O00) “Semiluzhinskiy Neftepererabatyvajuschiy Zavod”
("SNPZ") i Ryssland. VTK och Khvoinoye registrerades som
dgare till 99% respektive 1% av andelarna i SNPZ. Syftet med
att registrera SNPZ i Tomsk var att bolaget skulle raffinera
den rdolja som produceras av VTK.
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Den 7 oktober 2005 registrerade West Siberian Resources
Ltd som dgare till 100% av andelarnaidet ryska aktiebolaget
(O00) Nikol "Nikol” som initialt innehade 99,729% av
aktierna i (OAQ) Pechoraneft ("Pechoraneft”). Pechoraneft
innehar en licens for Middle Kharyagaféltet i Timano-
Pchoraregionen i Ryssland. Den 31 december 2007 uppgick
Nikols dgarandel i Pechoraneft till 99,66 procent.

Den 20 oktober 2005 registrerade West Siberian
Resources Ltd som &gare till 100% av andelarna i det
aktiebolaget  (O00)  “Nenetsko-Belarusskaya
Neftyanaya Kompaniya” (“NBNK”"), som innehade en

ryska

prospekteringslicens for den outvecklade Liginskiylicensen
som dr beldgen i ndrheten av Middle Kharyagafaltet. Den
31 december 2007 var NBNK under likvidation.

Den 17 februari 2006 registrerades West Siberian
Resources Ltd som &gare till 100% av andelarna i det
aktiebolaget (ZAO)
produktionsoch prospekteringslicenser for ett flertal oljefalt
i Samararegionen i Ryssland.

Den 24 mars 2006 bildades ett nytt ryskt aktiebolag,

ryska Saneco. Saneco innehar

Not 2 Redovisningsprinciper

Grund for redovisning
Koncernens och moderbolagets rakenskaper har upp-
rattats i enlighet med internationella redovisningsprinciper
(International Financial Reporting Standards, IFRS och
enligt "anskaffningskostnadsmetoden”.
Redovisningsprinciperna som anvants avseende
koncernens och moderbolagets rékenskaper overens-
stammer med de redovisningsprinciper som tilldmpades i
rékenskaperna avseende verksamhetsaret som avslutades
den 31 december 2006, forutom vad som beskrivs i
avsnittet "Ny redovisningsrekommendationer”.
Upprattandet av rékenskaperna i enlighet med IFRS,
krdver anvandande av uppskattningar och antaganden
som paverkar rapporterade belopp for tillgangar och
skulder, samt upplysningar om eventualtillgdngar och
skulder per bokslutsdagen samt rapporterade belopp for
intakter och kostnader under rakenskapsperioden. Trots att

dessa uppskattningar ar baserade pa foretagsledningens
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(O00) Pechora Exploration. Anledningen till bildandet
var ett aktiedgaravtal mellan WSRs dotterbolag Nikol
och NBNK. | slutet av april 2006 kopte WSR aktierna
fran NBNK, och blev efter godkdnnande frdn ryska
konkurrensmyndigheten dgare till 50% av aktierna i
Pechora Exploration. Anledningen till omstruktureringen
inom koncernen och till att Pechora Exploration bildades
var att samla koncernens prospekteringsverksamhet i
Timano-Pechoraregionen i ett bolag.

Den 2 november 2006 registrerades West Siberian
Resources Ltd som &gare till 100% av andelarna i det ryska
aktiebolaget (ZAO) Northoil. Initialt innehade Northoil en
licens for Kolvinskoyeféltet i Timano-Pechoraregionen i
Ryssland, men den licensen fordes i december 2007 &ver
till Khvoinoye.

Den 27 mars 2007 bildades det nya ryska aktiebolaget
(O0OO0) "West Siberian Invest” ("WSR Invest”). Sedan 2008
fungerar WSR Invest som ledningsbolag for de ryska
operativa dotterbolagen.

basta bedomningar samt aktuella handelser och interna
ageranden, kan det verkliga resultatet slutligen skilja sig
fran dessa uppskattningar.

Koncernredovisningsprinciper
Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de
bolag i vilka moderbolaget innehar, direkt eller indirekt,
aktier motsvarande mer dn 50% av rosterna eller ensamt
kan utéva ett bestdmmande inflytande 6ver verksamheten.
Dotterbolag konsolideras fran det datum da koncernen
kan utoéva kontroll dver dotterbolaget och avkonsolideras
fran det datum da kontroll ej kan utdvas.
Koncernredovisning upprdattas enligt forvarvsmetoden.
Anskaffningskostnaden  for  forvarv  berdknas  som
marknadsvardetav erlagt vederlag eller vardet av dvertagna
skulder per forvarvsdagen jamte transaktionskostnader
hanforliga till forvarvet. Enligt forvdarvsmetoden ingar i

koncernens egna kapital, forutom moderbolagets egna



kapital, endast de foérandringar av dotterbolagens egna
kapital som tillkommit efter forvarven.

Till den del erlagd kopeskilling dverstiger verkligt vérde
pa forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder, redovisas
dennasom Goodwill. Avskrivningar gors ej pa Goodwill men
arliga utvarderingar av nedskrivningsbehov genomfors.
Minoritetsintressen enligt balansrékningen motsvarar
minoritetsaktiedgares andel av vdrdet av identifierbara
tillgdngar och skulder i dotterbolag per forvéarvsdagen
samt minoritetsaktiedgarnas andel av forandringar i eget
kapital
andel redovisas som eget kapital.

Samtliga koncerninterna vinster, transaktioner och
mellanhavanden elimineras i koncernredovisningen.

sedan konsolideringstidpunkten. Minoritetens

Redovisning av andelar i intresseforetag

En investering i ett intresseforetag ar en investering i ett
foretag dar koncernens innehav representerar minst 20%
men hogst 50% av rosterna och dar koncernen utévar
ett betydande inflytande 6ver verksamheten. Sadana
investeringar enligt  kapitalandelsmetoden.
Koncernens andel av intresseféretagets resultat for
rakenskapsaret redovisas i resultatrékningen som resultat
fran andelar i intresseforetag.

redovisas

Aktier i dotterforetag
Aktier i dotterbolag upptas till anskaffningsvérde i moder-
foretaget. Nedskrivning gors for varaktig vardenedgang

Immateriella tillgangar
Andra Immateriella tillgdngar dn  Goodwill, med en
uppskattad livslangd skrivs av enligt en rak avskrivningsplan
som baseras pa forvantad livslangd (upp till 20 ar).
Kostnader for att forvarva och nyttja mjukvarulicenser
aktiveras.
forvantade anvandningstiden (tre till fem ar). Kostnader
for att utveckla och underhdlla mjukvara kostnadsfors
nar de uppstar. Kostnader som é&r direkt hanforliga till
utveckling av identifierbara och unika mjukvaruprodukter
som kontrolleras av koncernen och som sannolikt kommer

Aktiverade kostnader skrivs av Over den

ge upphov till ekonomiska fordelar under mer an ett ar,
redovisas som imateriella tillgdngar. Utvecklingskostnader
for mjukvara redovisas som materiella tillgadngar.
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Utlandsk valuta

Redovisade poster i samtliga koncernbolag varderas i den
valuta som framst anvands i verksamheten, funktionell
valuta. Koncernredovisningen och moderbolagets redo-
visning upprattas i USD som dr moderbolagets funktionella
och redovisningsvaluta.

Balans- och resultatrdkningarna for de ryska dotter-
bolagen omrdknas enligt dagskursmetoden. Samtliga
tillgdngar och skulder hos dotterbolagen omraknas ftill
balansdagskurs, medan resultatrdkningarna omraknas till
vagd genomsnittskurs for perioden.

Monetdra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta
omrdknas till balansdagens kurser. Transaktioner i utlandsk
valuta omréknas enligt den valutakurs som gallde vid
transaktionstillfdllet. De officiella vaxlingkurserna som
anvants i balansrékningarna mellan rubel (RUR) och USD
var den 31 december 2007, 31 december 2006 och den
31 december 2005 24,55 (RUR per USD), 26,33 respektive,
28,78.De omrakningsdifferenser som uppstarredovisas mot
eget kapital. Transaktioner i utldandska valutor redovisas till
valutakursen pa transaktionsdagen. Valutakursdifferenser
redovisas i resultatrakningen.

Skatter

a) Bolagsskatt

Bolagsskatt berdknas pa beskattningsbar inkomst och till
géllande skattesats.

b) Mervardesskatt

Fran den 1 januari 2006 redovisas mervardesskatt hanforlig
till forsaljning efter den 1 januari 2006 nar varor (inklusive
utforda arbeten, tjanster och rattigheter) levereras till
kund. P& exportforséljning utgar ingen mervardesskatt
forutsatt att vissa dokumentkrav uppfyllts i enlighet med
rysk skattelagstiftning. Enligt géllande 6vergangsregler
redovisas mervardesskatt pa forsaljning som genomforts
fore den 1 januari 2006 nar betalning erhélles fran kund.
Ingdende mervdrdesskatt avrdknas mot mervdrdesskatt
pa forsaljning nar varor (inklusive utforda arbeten, tjanster
och rattigheter) som forvarvats efter den 1 januari 2006
redovisas i bokféringen. Ingdende moms ar avrakningsbar
baserat pa mervardesskattefakturor utfardade i enlighet
med rysk skattelagstiftning. Ingdende moms hanforlig
till exportforsaljning dtervinns mot framldggande och
godkdnnandeavexportbekraftelse hos skattemyndigheten.
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Processen for att dtervinna ingdende moms beror pd om
forsalining av  motsvarande varor/tjanster/rattigheter
skett  pa exportmarknaden.  Enligt
gdllande o©vergangsregler for mervérdesskatt medges
att mervardesskatt avseende
redovisats fore den 1 januari 2006 dr atervinningsbar vid
betalning.

inhemsk eller

leverantorsskulder som

¢) Uppskjuten skatt

Uppskjuten inkomstskatt berdknas till fullo, till gallande
skattesatser per
pa tillfalliga differenser mellan tillgangar och skulders
skattemadssiga anskaffningsvarden och det redovisade
anskaffningsvdrdena. De huvudsakliga differenserna dr
hanforliga till avskrivningar pa anldaggningstillgangar,
reserver, marknadsvardesjusteringar pa langfristiga poster
samt kostnader som redovisats i resultatrakningen innan
de blivit skattmassigt avdragsgilla.

Uppskjutna skattetillgdngar hanforliga till tempordra
skillnader,outnyttjade underskottsavdragoch skattekrediter
redovisas i den omfattning som de beddms kunna nyttjas
framover.

balansdagen enligt “skuldmetoden’,

Uppskjutna skattetillgdngar- och skulder avrdknas nar
bolaget har lagenlig rétt att avrakna skattefordringar mot
kortfristiga skatteskulder, ndr posterna hanfors till samma
skattekontor och samma skattesubjekt.

Olje- och gasverksamhet

a) Redovisning av kostnader for prospektering, utvardering och utbyggnad
Kostnader for olje- och gastillgdngar redovisas till
historisk kostnad med avdrag for avskrivningar och vid
behov, nedskrivningar. Samtliga kostnader for forvarv
av  koncessioner, undersdkningar,
borrning samt utveckling av dessa vid prospektering och
utvdrderingar aktiveras per omradesindelat kostnadscenter.
Prospekterings- och utvarderingskostnader kan omfatta
kostnader for licensforvary, teknisk service och tekniska

licenser och for

studier, seismiska undersokningar prospekteringsborrning
och testning, men
uppkommit innan prospekteringsratten for ett omrade
erhallits. Sddana kostnader kostnadsfors nar de uppstar.
Avskrivningar berdknas genom att addera berdknade
framtida kostnader, per balansdagen, for att utveckla
bevisade och sannolika reserver till den historiska netto-

inkluderar inte kostnader som
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anskaffningskostnaden per balansdagen. Summan skrivs
av baserat pa drets produktion i relation till de berdknade
bevisade och sannolika reserverna i enlighet med "pro-
duktionsenhetsmetoden”. Avskrivningar av ett "omrdde”
pabdrjas och redovisas i resultatrakningen ndr produktion
har inletts. Avskrivning pabdrjas pd prospekterings- och
utvarderingstillgdngar, for respetive prospekteringslicens,
nar forekomsten av kommersiellt utvinningsbara reserver
konstaterats. Bevisade reserver ar den volym petroleum
som, efter analys av geologiska och tekniska data, bedéms
kommersiellt utvinningsbar med skalig sdkerhet fran ett
angivet datum, fran kdnda reservoirer, enligt nuvarande
ekonomiska betingelser, driftsmetoder och statliga
regleringar. Bevisade reserver kan kategoriseras som
utvecklade eller ej utvecklade. Nar faststdllande metoder
tilldmpas &r avsikten att begreppet skélig sakerhet skall
uttrycka en hog grad av sakerhet att volymen kommer
att utvinnas. Om sannolikhetsbedémningar tilldmpas skall
sannolikheten for att den faktiska volymen minst uppgar
till den berdknade volymen minst uppga till 90%.

Sannolika reserver ar den volym petroleum som, efter
analys av geologiska och tekniska data, mer sannolikt &n
inte kommer att utvinnas med nuvarande ekonomiska
betingelser, driftsmetoder och statliga regleringar. Om
sannolikhetsbedémningar tilldampas skall sannolikheten for
att den faktiska volymen minst uppgar till den berdknade
volymen minst uppga till 50%.

b) Intakter

Intakter fran forséljning av olja och gas och oljeprodukter
upptas i resultatrdkningen i den period da olja och gas
och oljeprodukter levereras fran bolaget till kund och vid
den tidpunkt dd de huvudsakliga riskerna och nyttan av
forsaljningen har passerat over till kdparen.

Tillfalliga intdkter frdn produktion av olja och naturgas
reducerar de aktiverade kostnaderna for olje- och gas-
tillgdngen i fraga till dess storleken pd bevisade och
sannolikareserverkonstaterats och kommersiell produktion
paborjats.

¢) Forséljningsrelaterade skatter
Forsalining av olja och gas redovisas exklusive forsalj-
ningsrelaterade skatter i resultatrakningen.



d) Nedskrivningstest

Nedskrivningstest utférs ndr det finns indikationer pa att
det bokforda vardet Gverstiger utvinningsbart belopp.
Nedskrivningstest utfors da for att faststalla att netto
bokfort varde for varje omradesindelat kostnadsstalle, med
avdrag for avsattningar for aterstallningskostnader tacks av
forvantade framtida nettointakter fran olje- och gasreserver
i det aktuella omradet eller av tillgdngarnas verkliga varde
med avdrag for forséljningskostnader. Aktiverade kostnader
for ett falt kan inte ingd i ett omrddes kostnadsstalle om
inte dessa kostnader tacks av framtida kassafloden fran det
faltet eller av tillgangarnas verkliga varde, med avdrag for
forsaljiningskostnader.

Nedskrivning gors nér netto bokfort varde, enligt ovan,
overstiger berdaknat framtida diskonterat nettokassaflode
med anvdndande av de priser och kostnadsnivaer som
anvands av koncernledningen for intern budgetering
eller tillgdngarnas verkliga varde, med avdrag for
forsaljningskostnader. Om  fortsatt exploatering inte
specifikt planerats for ett féalt kostnadsfors samtliga utgifter
hanforliga till faltet

e) Avsattning for aterstallningskostnader
For falt dar koncernen dr skyldig att bidra till aterstall-
ningskostnader, avseende nedmontering m.m. av produk-
tionsutrustning, gors avsattning for framtida atagande.
Vid datum for forvarv av ett oljefalt eller nar produktion
paborjas bokas en tillgdng motsvarande nuvdrdet av
forvantade framtida aterstéllningskostnader som skrivs ned
under féltets livslangd enligt “produktionsenhetsmetoden”.
Foljaktligen bokas en justering till olje- och gastillgdngarna
som motsvarar nuvardet av de forvéntade framtida dterstall-
ningskostnaderna.

Nuvdrdet av de forvantade framtida aterstallningskost-
naderna uppl6ses over faltets livslangd och belastar harvid
finansiella kostnader.

f) Effekter av fordndrade berdkningsunderlag

Effekterna av fordndrade berdkningsunderlag avseende
uppskattade kostnader och kommersiella reserver samt
andra faktorer som paverkar
berdkningar for avskrivning och aterstéllningskostnader
hanfors till dterstdende berdknade kommersiella reserver

produktionsenhets’-

for varje falt och justering for tidigare ar gors inte.
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g) Ranta

Rénta pa lan for finansiering av férvarv av producerande
olje- och gastillgangar kostnadsfors I6pande. Ranta pa lan
for finansiering av falt under utbyggnad aktiveras och ldggs
till tillgdngens bokférda varde till dess mer omfattande
produktion paborjas.

Maskiner och inventarier som ej utgor olje-och gastillgangar
Maskiner ochinventarier som ejutgérolje-och gastillgdngar
omfattar mark, raffinaderi och kontorsutrustning. Dessa
tillgdngar redovisas till historiska anskaffningskostnader
avskrivningar och
nedskrivningar. Historisk anskaffningskostnad inkluderar

med avdrag for ackumulerade
direkt hanforliga forvarvskostnader. Avskrivning pa mark
sker ej. Ovriga tillgéngar skrivs av med rak avskrivning éver
baserad pa den uppskattade livslangden som uppgar till
3-8 ar for kontorsutrustning och 20-25 ar for raffinaderi.

Lager
Oljelager och
inledningsvis till det lagre av anskaffningskostnad och

lagrade forbrukningsartiklar redovisas
forsaljningsvarde. Anskaffningskostnad fastalls pa basis
av forst in - forst ut. Forsaljningsvarde ar det uppskattade
forsaljningspriset under normala omstandigheter med
avdrag for hanforliga forsaljningskostnader. Reservering
sker for foraldrade eller svarsalda artiklar.

Finansiella instrument
EnligtlAS39skafinansiellatillgdngaroch skulderklassificeras
utifran syftet med investeringen. Foljande kategorier av
finansiella tillgdngar och skulder kan forekomma: "Verkligt
varde med vardedndring redovisad i resultatrakningen”
(vardering till verkligt vérde), Innehav till forfall (vardering
till amorterat anskaffningsvarde), Tillganglig for forsaljning
(vardering till verkligt varde) samt lan och fordringar
(vardering till amorterat anskaffningsvarde). Koncernen
har enbart finansiella tillgdngar hanforliga till kategorin lan,
vilka upptagits till amorterat anskaffningsvarde.

Kundfordringar

Kundfordringar varderas i kategorin lan och fordringar och
redovisas inledningsvis till bedoémt vdrde och berdknas
darefter till amorterat anskaffningsvérde med avdrag for
nedskrivningar. Nedskrivningar redovisas ndr det foreligger
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objektiva bevis for att bolaget ej kommer erhadlla full
betalning enligt de ursprungliga betalningsvillkoren.
Nedskrivningsbeloppet berdknas som mellanskillnaden
pa tillgdngens
berdknade framtida kassafléden, diskonterade enligt
den effektiva rantan. Nedskrivningsbeloppet redovisas i
resultatrakningen.

redovisade vdrde och nuvardet av

Likvida medel

Kassa och banktillgodohavanden inkluderar kontanter,
bankinlaning och andra likvida placeringar med forfall
inom tre manader.

Lan

Lan redovisas inledningsvis till vardet av erhadllet/utgivet
belopp med avdrag for transaktionskostnader. Darefter
redovisas lan till amorterat belopp berdknat enligt
"effektivrantemetoden”; eventuella skillnader mellan vardet
av erhdllet belopp, med avdrag for transaktionskostnader,
och utestaende lanebelopp redovisas som ranta fordelad
pa laneperioden. Lan klassificeras som kortfristiga skulder
om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta
upp reglering av skulden till tidigast 12 manader efter
balansdagen.

Leasing

Leasar pa anldggningstillgdngar dar bolaget star de
vasentliga riskerna redovisas som finansiell leasing.
Finansiell leasing kapitaliseras vid paborjad leasing till
det lagre av verkligt varde av tillgdngen eller nuvérdet
av leasingbetalningarnas minimibelopp, med avdrag for
avskrivningar och nedskrivningar. Varje leasingbetalning
fordelas mellan skuld och finansiella kostnader for att uppna
en konstant takt pad den utestdende finansiella balansen.
Motsvarande hyresataganden, med avdrag for finansiella
kostnader, redovisas som langfristiga skulder. Rantedelen
av den finansiella kostnaden redovisas i resultatrakningen
under leasingperioden.

Leasing dar leasegivaren innehar en vasentlig andel av
risk och mojligheter klassificeras som operationell leasing.
Betalningar for operationell leasing (netto efter incitament
fran leasegivaren) redovisas i resultatrakningen enligt rak
berdkning under leasingperioden
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Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Kostnader som
ar direkt hanforliga till utgivandet av aktier eller optioner
redovisas i eget kapital som avdrag efter skatt fran
emissionslikviden.

Aktierelaterade ersattningar och bonusplaner
Koncernen haretableraten global optionsplan. Det verkliga
vardet av de tjanster som utfors i utbyte mot erhallandet av
optioner redovisas som en kostnad. Beloppet kostnadsfors
fram tills optionerna kan l6sas och faststélls utifran
marknadsvéardet pa utfardade optioner och berdknas
exklusive pdverkan av l6senvillkor som ej &r hanforliga till
marknadsutvecklingen. Losenvillkor som ej dr hanforliga
till marknadsutvecklingen beaktas istallet vid antagande
om vilket antal optioner som forvantas bli inlésenbara. Per
bokslutsdagen justerar bolaget sina antaganden avseende
antal optioner som forvantas bli inlésenbara. Justeringar av
ursprungliga uppskattningar redovisas i resultatrékningen
med motsvarande justering av eget kapital. Vid inlésen
av optioner redovisas l6senbeloppet, med avdrag for
direkt hanforliga som okning
av aktiekapitalet (nominellt varde) och &vrigt tillskjutet
kapital.

Koncernen redovisar dtaganden och kostnader for

transaktionskostnader,

bonus. Reservering for bonuskostnader sker for kontrakt-
uella dtaganden.

Nya redovisningsrekommendationer

Vid upprattandet av koncernredovisningen for rakenskaps-
aret som slutade den 31 december 2007 hade ett antal nya
tilldmpningar och tolkningar publicerats men inte tratt i
kraft. Nedan anges en prelimindr bedémning av effekterna
av dessa

1) IAS 1 tillagg “Presentation av rakenskaper”

Tilldgget trader i kraft den 1 januari 2009. Dessa tillagg
innebar framst férandringar av strukturen pa och innehallet
i finansiella rapporter. Foljdaktligen kommer utformningen
av koncernens framtida finansiella rapporter paverkas av
inforandet av denna standard.

2) IAS 23 tilldgg “Lanekostnader”
Tilldgget trader i kraft den 1 januari 2009. Tilldgget for-



utsatter godkdnnande av EU. Det aldgger bolag att
aktivera lanekostnader som ar direkt hanforliga till
forvarv eller anldaggandet av kvalificerade tillgangar (en
tillgdng vars anldggande erfordrar vasentlig tid) som an-
skaffningskostnad for tillgangen. Alternativet att direkt
kostnadsféra sddana lanekostnader elimineras. Koncernen
tilldmpar 1AS 23 (tilldagg) frdn den 1 januari 2007 for
existerande kvalificerande tillgangar.

3) IFRS 8 Rorelsesegment

Denna anvisning trader i kraft per den 1 januari 2009
och tillampas for rékenskapsar som borjar detta datum.
Anvisningen avser fordelningen av bolagets verksamhet
mellan olika segment. Anvisningen avser fordelningen
av koncernen verksamhet mellan olika segment. Enligt
anvisningen skallkoncernentilldmpa en metod som baseras
pa strukturen for intern rapportering vid faststallandet av
vilka segment som redovisas. Koncernen beddmer inte
att tilldmpningen av IFRS 8 kommer medféra att antalet
redovisade segment forandras.

4) IFRIC 11 Aterkdp av egna aktier och transaktioner mellan koncernbolag

Tolkningen trddde i kraft den 1 mars 2007 och tilldmpas
for rakenskapsar som borjar efter detta datum. Tolkningen
fortydligarklassificieringsmetoderavseende aktierelaterade
ersattningar nér bolaget aterkdper aktier for att fullgora
sina dtaganden och rapportering av optionsprogram
for dotterbolag som tilldmpar IFRS. Koncernen kommer
tilldmpa IFRIC 11 frdn den 1 januari 2008 men beddmer
inte att detta kommer att paverka koncernredovisningen.

5) IFRIC 12 Servicekoncessionsarrangemang

Tolkningen trader i kraft den 1 januari 2008 och tillampas
for rékenskapsar som borjar efter detta datum. IFRIC 12
avser dverenskommelser dar ett privat bolag skall etablera
en infrastruktur for att tillhandahalla offentliga tjanster for
en specifik period. Bolaget ersdtts for tjdnsterna under
avtalstiden. Koncernen kommer tilldmpa IFRIC 12 fran den
1 januari 2008 men beddmer inte att detta kommer att
paverka koncernredovisningen

6) IFRIC 13 “Kundlojalitetsprogram”
Denna tolkning trader i kraft den 1 juli 2008. IFRIC 13
klargor att ndr varor och tjanster séljs med ett kundlojalitets-
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incitament sd innebdr detta ett flerelementsarrangemang
och ersattningen fran kunden allokeras till koncernens
verksamhet eftersom inget av koncernens dotterbolag
driver nagra lojalitetsprogram.

7) IFRIC 14 1AS 19 Begransningar i forvaltningstillgangars vdrde, minifond-
eringskrav och samspelet mellan dessa.

Tolkningen tradde i kraft den 1 januari 2008. IFRIC 14
tillhandahaller instruktioner for att faststalla begransningen
i IAS19 pa det belopp av dverskottet som kan redovisas
som tillgang. Den forklarar ocksa hur en pensionstillgang
eller dtagande kan paverkas av lagliga eller kontraktu-
ella minsta finansieringsbehov. Koncernen kommer att
tilldmpa IFRIC14 fran den 1 januari 2008 men det forvantas
inte paverka koncernens redovisning.

Vésentliga uppskattningar och bedomningar for redovisningen
Uppskattningar och bedémningar utvérderas kontinuerligt
och baseras pa historiska erfarenheter samt andra faktorer,
inklusive forvantade framtida handelser som beddms
skaliga under rddande omstandigheter.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. De resulterande redovisningsuppskattning-
arna kommer per definition séllan motsvara de faktiska
resultaten. De uppskattningar och beddémningar dar risken
for materiella justeringar av de redovisade vdrdena for
tillgdngar och skulder inom det ndrmaste dret &r vasentlig
redogors for nedan.

a) Nedskrivning av olje- och gastillgangar

Vid varje balansdag bedémer koncernen om det foreligger
nagon indikation pa att det atervinningsbara vérdet pa
koncernens olje- och gastillgdngar har sjunkit under det
redovisade vdrdet. Det atervinningsbara vdrdet dr det
hogre av det verkliga vérdet for tillgangarna med avdrag
forforsaljningskostnader och deras "nyttjiandevarde” Omen
sddan nedgang identifieras justeras det redovisade vardet
till det atervinningsbara vardet. Nedskrivningsbeloppet
redovisas i koncernens resultatrakning for den period da
vardenedgangen identifierades. Om forutsédttningarna
forandras och ledningen bedémer att olje- och
gastillgdngarnas vérde har okat aterfors nedskrivningen

helt eller delvis.
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b) Aterstéllningskostnader

For falt dar koncernen ar skyldig att bidra till dterstalinings-
kostnader redovisas en reservering for saddana ataganden.
Koncernen utfér analyser och uppskattningar for att
faststalla sannolikhet, tidpunkt och relevant belopp med
det sannolika utflodet av resurser. Uppskattningar av
belopp och tidpunkt for sddana dterstdllandedtaganden
erfodrar vasentlig uppskattning. Uppskattningen baseras
pa kostnads- och ingenjorsstudier med nu tillganglig teknik
och baseras pd nuvarande miljoregleringar. Skulder for
aterstallningskostnader kan forandras till foljd av andrade
lagar, regleringar och tolkningen av dessa.

Uppskattade dterstdllningskostnader, dar utldagg be-
doms sannolika, redovisas genom reservering i koncern-
ens rakenskapshandlingar. Nar det slutliga atagandet
avviker fran redovisad reservering paverkas koncernens
resultatrakning.

Not 3 Segmentsinformation

Sedan 2005 producerar West Siberian Resources raolja
och oljeprodukter. Som en konsekvens harav finns tva
branschsegment. Eftersom priset varierar pad export-,
OSS- och den inhemska marknaden, sa styr och utvard-
erar foretagsledningen verksamheten aven utifran forsalj-
ningens fordelning geografiskt, vilken kan delas in i tre
sekundara segment.

Forsalining av rdolja och oljeprodukter inom Ryssland
kategoriseras som forsdljning pa den inhemska marknaden,
forsédljning av rdolja utanfor Ryssland kategoriseras som
export och forséljning av raolja till OSS-lander kategoriseras
som export till OSS-lander. Under rdkenskapsdren som
slutade 31 december 2007, 2006 och 2005 férekom ingen
forsalining av oljeprodukter till Idnder utanfor Ryssland.

Segmentintdkter &r de intdkter som redovisas i kon-
cernens resultatrdkning som ar direkt hanforliga till ett
segment och den andel av intdkterna som skaligen
kan allokeras till ett segment oavsett om forsdljningen
avser externa kunder eller andra segment i koncernen.
Segmentintakterna inkluderar inte ranta , ej heller rénta pa
forskott eller Ian till andra segment i koncernen.

Segmentkostnader ar kostnader som ar direkt hanforliga
till verksamheten for ett segment och den andel av
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(c) Reserver

De totala bevisade och sannolika olje- och gasreserverna
skrivs av enligt produktionsenhetsmetoden i en takt som
berdknas utifran de kommersiellt utvinningsbara bevisade
och sannolika reserverna och inbegriper forvantade fram-
tida kostnder for att utveckla dessa reserver. Kommersiellt
utvinningsbara reserverfaststalls pa basis av uppskattningar
av mdngden olja, utvinningsfaktor och framtida oljepriser.
Forvéntade framtida utvecklingskostnader berdaknas ut fran
det beddmda antalet brunnar som erfordrar for att utvinna
de kommersiella reserverna, kostnaderna for dessa brunnar
och annan erforderlig produktionsutrustning och andra
kapitalkostnader.

kostnaderna som skdligen kan hanforas till segmentet,
inklusive kostnader for forsaljning till externa kunder och
kostnader for transaktioner med andra segmentikoncernen.
Segmentkostnaderna inkluderar inte rénta, ej heller ranta
pa forskott eller 1an till andra segment i koncernen, admini-
strativa kostnader och skattekostnader.

Segmenttillgangar &r de tillgdngar som nyttjas av ett
segment i sin verksamhet och som antingen ar direkt
hanforliga till segmentet eller skaligen kan allokeras till
segmentet. Segmenttillgdngar inkluderar inte skatte-
tillgangar. Segmenttillgangar faststalls efter avdrag for
hanforliga reserveringar som redovisas som avdrag i
koncernens balansrakning.

Segmentskulder inkluderar inte skatteskulder. Seg-
mentskulder &r de verksamhetsskulder som uppstar i
verksamheten inom ett segment och som antingen ar
direkt hanforliga eller skéligen kan allokeras till segmentet.

Oljebolag i Ryssland &r enligt lag garanterade en
exportkvot om 30%. VTKs, Pechoranefts och Sanecos
exportagenters effektivitet och forvdrv av extrakvoter
medforde en hogre exportandel om 48%, 40% och 43 %
for rékenskapsaren som slutade 31 december 2007, 2006
och 2005.
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Raolja Oljeprodukter Koncernen
Export 0ss Ryssland Ryssland

12 manader som slutade 31 december 2007
Totala segmentintakter 64614 132 596 180 563 9397 387170
Koncernintern omsattning - - -6077 -3987 -10 064
Segmentintakter 64614 132596 174 486 5410 377106
Segmentresultat 15000 19 207 26 805 2451 63 463
Ej allokerade poster -30748
Rorelseresultat 32715
Finansiella poster 8996
Resultat fore skatt 41711
Skatt -11820
Periodens resultat 29891
12 manader som slutade 31 december 2006
Totala segmentintakter 36451 68 960 140215 7677 253303
Koncernintern omsattning -7 646 -2308 -9954
Segmentintakter 36451 68 960 132569 5369 243 349
Segmentresultat 5552 11057 15126 3557 35292
Ej allokerade poster -7 667
Rorelseresultat 27625
Finansiella poster 6 886
Resultat fore skatt 34511
Skatt -4 286
Periodens resultat 30225
12 ménader som slutade 31 december 2005
Totala segmentintakter 31219 379% 45551 7115 87679
Koncernintern omsattning -7020 -2258 -9278
Segmentintakter 31219 379% 38531 4857 78401
Segmentresultat 5163 2120 9498 622 17403
Ej allokerade poster -5797
Rorelseresultat 11606
Finansiella poster -10 564
Resultat fore skatt 1042
Skatt -811
Periodens resultat 231
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Raolja Oljeprodukter
Koncernen
Export 0ss Ryssland Ryssland

31 december 2007
Segmentstillgangar 284836 290 434 542 803 3495 1121568
Ej allokerade tillgangar 12250
Summa tillgangar 1133818
Segmentskulder 16 545 41771 61710 577 120603
Ej allokerade skulder 366 548
Summa skulder 357023
Ovriga segmentposter
Investeringar i anlaggningstillgangar 29915 63827 102 669 332 196 742
Avskrivning 11030 33129 32730 101 76 990
31 december 2006
Segmentstillgdngar 134429 232444 559643 3803 930319
Ej allokerade tillgangar 39887
Summa tillgangar 970 206
Segmentskulder 10722 18 540 44638 275 74175
Ej allokerade skulder 393984
Summa skulder 487151
Ovriga segmentposter
Investeringar i anlaggningstillgangar 16348 28267 68057 331 113004
Avskrivning 8620 14905 35886 101 59512
31 december 2005
Segmentstillgangar 163 608 17 309 233213 3423 417553
Ej allokerade tillgangar 8296
Summa tillgangar 425849
Segmentskulder 14178 1500 20209 594 36481
Ej allokerade skulder 215045
Summa skulder 251526
Ovriga segmentposter
Investeringar i anlaggningstillgangar 42873 4536 61112 1143 109 664
Avskrivning 5517 583 7 864 58 14022
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Not4 Produktionskostnader

Koncernen
1 jan 2007 - 1 jan 2006 - 1 jan 2005 -
31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Produktionsskatter 138726 88953 26525
Loner inklusive sociala avgifter 20914 16121 6045
Ovriga skatter 5742 3293 1139
Reparationer och underhall 4915 3244 1030
Licensbetalningar * 4748 - -
Hyror 3911 2500 527
Kostnad for olja inkopt for terforaljning 3704 1022 1189
Material 2820 2047 787
Transporter (exklusive Transneft) 1969 1560 1023
Kostnad for raolja for raffinering 1099 1060 748
Varor och tjdnster, tredje man 304 705 671
Service och underhall pa oljebrunnar 278 1061 1202
Ovrigt 9208 5798 284
198 338 127 364 41170
* Mer information om licensbetalningar finns i not 26
Not 5 Administrationskostnader
Koncernen Moderbolaget
1jan 2007 - 1 jan 2006 - 1 jan 2005 - 1jan 2007 - 1 jan 2006 - 1jan 2005 -
31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Lonekostnader, inklusive sociala avgifter 3409 1934 715 3314 1934 715
Ar\ig bonus 872 899 2259 872 899 2259
Aktieoptioner 4955 3972 - 4184 3454 -
Ovriga administrativa kostnader 13597 7556 2556 7337 7054 3410
22833 14361 5530 15707 13341 6384

Den sammanlagda bonusen for rakenskapsaret 2006 uppgick till 1 949, varav 899 togs som en kostnad och 1 050 var en
forvarvsrelaterad kostnad till WSRs utvecklingsavdelning som kapitaliserats.

For utforligare information om aktieoptionerna, se not 19 och 25.
Under rakenskapsaren som slutade den 31 december 2006 och den 31 december 2005 uppkom en skuld for moderbolaget

om 2 500 och 1 500 hanférlig till tva licenser som férvarvades av Khvoinoye, som kapitaliserats i koncernredovisningen och
redovisas som Olje- och gastillgangar.
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PricewaterhouseCoopers, koncernens revisorer, och andra revisionsforetag har under rékenskapsaren som avslutades den
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31 December 2007, 2006, och 2005 erhallit ersattning for utfort arbete enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget

1 jan 2007 - 1jan 2006 - 1jan 2005 - 1jan 2007 - 1 jan 2006 - 1jan 2005 -

31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005

PricewaterhouseCoopers — revision 892 862 380 892 839 360
PricewaterhouseCoopers — évrigt 63 4 1 63 - 10
Baker Tilly Russaudit — revision 149 115 24 - - -
Partner — revision 10 44 24 - - -
Tairs-audit — revision - - 10 - - -
1114 1025 449 955 839 370

Not 6 Rantekostnader
Koncernen Moderbolaget

1jan 2007 - 1 jan 2006 - 1jan 2005 - 1jan 2007 - 1 jan 2006 - 1 jan 2005 -

31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005

BNP Paribas MUSD 250 12036 9153 2746 22318 13060 2746
BNP Paribas MUSD 20 - 308 1127 - - -
Reducering av diskonterade kostnader for 1237 1335 344 - -
International Moscow Bank 1140 1716 241 - -
Rantekostnader pa finansiell leasing 75 120 29 - -
Grand Invest Bank 38 186 290 - - -
Vnesheconombank - 626 1233 - - -
Konvertibla skuldebrev - - 122 - - 122
Ranta pa évriga 1an 364 354 340 - 85 102
14890 13798 6472 22318 13145 2970

Not 7 Skatter

Moderbolaget West Siberian Resources Limitid med sate i Bermuda inkomstbeskattas ej.

Beskattningsbara vinst for de cypriotiska dotterbolagen Vostok Qil (Cyprus) Limited och O&G Credit Agency Limited
ar foremal for cypriotisk inkomstskatt med en skattesats om 10%. P& beskattningsbar vinst Gverstigande arets vinst om 1
MCYP tillkommer ytterligare skatt om 5%.

De ryska dotterbolagen VTK, Khvoinoye, Alexandrov Refinery, SNPZ, Nikol, Pechoraneft, NBNK Saneco, Pechora
Exploration, Northoil och WSR Invest inkomstbeskattas i Ryssland med 24 % av den beskattningsbara vinsten.

Uppskjuten skattefordran har redovisats avseende skattemadssiga forlustavdrag i vissa av koncernens dotterbolag, vilka
forvantas kunna utnyttjas inom den period om 10 dr dessa finns tillgangliga i Ryssland.
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1 jan 2007 - 1 jan 2006 - 1 jan 2005 -
31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Aktuell skatt -15527 -13236 -1865
Uppskjuten skatt 3707 8950 1054
Total skattekostnad for perioden -11820 -4286 -811

Skatt pa resultat fore skatt avviker fran det teoretiska skattebelopp som skulle uppstd om skattesatsen i det land dar

bolaget ar tillhorigt hade anvants enligt féljande:

1jan 2007 - 1jan 2006 - 1jan 2005 -

31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Resultat fore skatt 2711 34511 1042
Skatt moderbolag (0%) - - -
Skatt Cypern (10%) -1040 -110 -114
Skatt Ryssland (24%) -14.487 -13127 -1751
Skatteeffekt av temporéra skillnader for aktiverade kostnader (24%) 2647 7277 705
Skatteeffekt av temporéra skillnader for aktiverade kostnader (10%) - - -
Skatteeffekt av temporéra skillnader for avdragsgilla kostnader (24%) 479 -1029 -274
Skatteeffekt av temporéra skillnader for avdragsgilla kostnader (10%) - - -
Skatteeffekt pa underskottsavdrag i Ryssland 581 2963 363
Skatteeffekt pa underskottsavdrag pa Cypern -260 260
Total skattekostnad for perioden -11820 -4286 -811
Koncerns effektiva skatt -28% -12% -78%

For rakenskapsaren som slutade den 31 december 2007, 2006 och 2005 berdknades den effektiva skattesatsen ftill
28%, 12% respektive 78%. Okningen av den effektiva skattesatsen mellan 2006 och 2007 féranleddes av dkningen av
forlustavdrag i koncernens ryska dotterbolag och férandrad I6nsamhet i koncernens dotterbolag i olika ldnder.

Bruttoférandringarna i latent skatt var foljande:

31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Latent skatteskuld, netto vid arets borjan 124 994 37553 7268
Forvérv av dotterbolag - 90720 31935
Forandring av resultatrakningen -3707 -8950 -1 054
Valutakursvinster/ (forluster) 7271 5671 -596
Latent skatteskuld, netto vid drets slut 128558 124 994 37553
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Uppskjutna skattetillgdngar och skulder for respektive tempordr differens redovisas nedan.

31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Uppskjutna skatteskulder
Anlaggningstillgdngar 134837 29601 40188
Lager 719 68 207
Kund- och 6vriga fordringar 281 148 -
Uppskjutna skattetillgangar
Anldggningstillgangar -896 -337 -425
Lager -279 -52 -66
Kund- och 6vriga fordringar -375 -326 -1 088
Avsattningar -839 -342 -531
Leverantors- och andra skulder -673 -539 -1
Forlustavdrag -4217 -3627 -621
Uppskjuten skatteskuld, netto 128 558 124 994 37553

Note 8 Vinst per aktie

Vinst per aktie har berdknats genom att dela nettoresultatet for rakenskapsaret med det vagda genomsnittligt utestaende
antalet aktier, vilket var 1 186 447 178, 1 060 073 994 respektive 635 615 586 respektive for rakenskapsaren som avslutades
31 december 2007, 2006 respektive 2005.

Vinst per aktie efter utspadning har berdknats genom att dela nettovinsten for rakenskapsaret med det vagda
genomsnittligt utestdende antalet aktier efter utspadning, vilket var 1 186 447 178, 1 064 214 168 respektive 635 615 586
for rakenskapsaren som avslutades 31 december 2007, 2006, respektive 2005.

31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 1186447178 1060073994 635615586
Justering till foljd av utfardade personaloptioner - 4140174 -
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier efter utspadning 1186447178 1064214168 635615586

Not 9 Olje- och gastillgangar

Utgifter for olje- och gastillgdngar redovisas med historisk anskaffningskostnad med avdrag for avskrivningar och vid
behov, nedskrivningar. Avskrivning for ett omrade pabérjas nar kommersiell utvinning startar.
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Koncernen
31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Kostnadsstéllen med produktion 836218 57989% 302543
Kostnadsstéllen utan produktion 209 661 284 569 76 438
1045879 864 465 378982
Ingdende balans 864 465 378982 74551
Tomskregionen 133823 116435 74551
Timano-Pechoraregionen 460938 262547 -
Volga-Uralregionen 269 704 -
Anskaffning 197 692 102811 110366
Avyttring -716 -2388 -112
Okning genom férvary - 395 488 209 692
Aktiverade dterstallandekostnader 4013 -4009 2621
Valutakursvinst/-forlust 67 7% 52992 4173
Avskrivningar olje-och sastillgangar -76 889 -59411 -13964
Nedskrivning av olje- och gastillgdngar -10 480 - -
Bokfort varde 1045879 864 465 378982
Tomskregionen 194138 133823 116435
Timano-Pechoraregionen 556 664 460938 262 547
Volga-Uralregionen 295077 269 704 -

Prospekterings- och utvarderingstillgdngar som framst avser aktiverade kostnader for prospekteringsborrningar, geologiska
studier och seismiska undersokningar tillgangar for respektive prospekteringslicens och prospekt klassificeras enligt

foljande:
Koncernen

Dec 31,2007 Dec 31, 2006 Dec 31, 2005

Ingdende balans 119 802 8200 -
Tomskregionen 1871 1698 -
Timano-Pechoraregionen 12174 6502 -
Volga-Uralregionen 105 757 - -
Overféring till olje- och gastillgéngar och ékningar -85 861 -8 630 1698
Okning genom forvarv - 111204 6545
Nedskrivningskostnader -10 480 - -
Aktiverade dterstéllandekostnader -488 533 -
Valutakursvinst/-forlust 4643 8495 -43
Bokfort vérde 27616 119802 8200
Tomskregionen - 1871 1698
Timano-Pechoraregionen - 12174 6502
Volga-Uralregionen 27616 105757 -

Avskrivningar i resultatrakningen inkluderar avskrivningar for olja och gas om 76 889, 59 411 och 13 964 for rakenskapsdren

som slutade 31 december 2007, 2006 och 2005.

Sedan 2005 genomfor DeGolyer and MacNaughton (D&W) samlade uppskattningar av WSRs oljereserver i enlighet med
Petroleum Resources Management System (PRMS, tidigare benamnt Society of Petoleum Engineers - SPE) reservdefinitioner.
Under det flarde kvartalet 2005 resulterade detta i en 6kning i avskrivningarna per fat olja (8,17 USD) eftersom D&Ms
uppskattning av framtida investeringar vasentligt 6versteg WSRs interna berdkningar. Baserat pa D&Ms uppskattning

WEST SIBERIAN Resourcesitd | 73



Arsredovisning 2007

2006 av reserver och kommande investeringar har differensen mot WSRs interna berdkningar minskat. Detta medforde att
avskrivningskostnaden per fat minskade till USD 7,13 fran fjdrde kvartalet 2006. D&Ms berdkningar av framtida investeringar
Okade vasentligt under 2007 till féljd av den lagre amerikanska dollarn, inflation och hogre forvantade borrkostnader. For
rakenskapsaren som slutade 31 december 2007, 2006, och 2005 uppgick avskrivningskostnaden per fat till 7,29 USD, 7,46
USD och 4,72 USD

I november 2005 tilldelades WSR genom Khvoinoye, exploaterings- och utvinningslicenser fér tva falt i Timano-Pechora
omradet. Kopeskillingen uppgick till 67 MUSD och erlades i december 2005.

Nedskrivningskostnader redovisas med 10 480 | resultatrékningen for 2007 till foljd av beslutet att Inte fortsatta
prospekteringen vid Liginski Block i Timano-Pechora regionen varvid licensen upphorde i december december 2007. WSR
ansokte inte om forlangning av licensen efter en provborrning 2006 och efterféljande tekniska utvdrdering.

Inga lanekostnader aktiverades som olje- och gastillgangar for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2005.
For rakenskapsdren som avslutades den 31 december 2007 och 2006 kapitaliserades ldnekostnader om 11 153 och 4 382
som olje- och gastillgangar. Det aktiverade ldnekostnadsbeloppet avser rantan och andra ldnekostnader hanforliga till
lanen fran BNP Paribas, som upptogs i samband med forvarven av North Kharyaga- och Lek-Kharyagafalten i slutet av 2005
samt forvarvet av Kolvinskoyeféltet i slutet av 2006. Nar produktion pabérjas vid North Kharyaga- och Lek-Kharyagafélten
kostnadsfors kapitaliserade lanekostnader.

Not 10 Raffineringstillgangar

Koncernen

31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Anskaffningsvarde
Ingéende balans 2505 1488 -
Okning genom forvarv - - 819
Anskaffning 122 867 710
Avyttring -4 -7
Valutakursvinst/-forlust 187 157 41
Utgdende balans 2810 2505 1488
Avskrivningar
Ingdende balans ackumulerade avskriv- -159 -58 -
ningar
Avskrivningar -101 -101 -58
Utgdende balans ackumulerade av- -260 -159 -58
skrivningar
Utgaende netto bokfort virde 2550 2346 1430

Avskrivningar av raffineringstillgangar for rékenskapsaren som avslutades 31 december 2007, 2006 och 2005 redovisas
som avskrivningar i resultatrakningen.

Inga lanekostnader aktiverades som raffineringstillgdngar for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2007,
2006 och 2005.
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Koncernen Moderbolaget

31 dec 2007 ‘ 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Anskaffningsvarde
Ingdende balans 3062 1520 453 116 24 26
Okning genom forvary - 304 698 - - -
Anskaffning 1992 1541 486 54 94 1
Avyttring 639 492 95 3 2 3
Valutakursvinst/-forlust 269 189 -22 - - -
Utgdende balans 4685 3062 1520 167 116 24
Avskrivningar
Ingdende balans ackumulerade avskriv- -562 -248 -120 -40 -19 -15
ningar
Avskrivningar 714 -334 -13 -36 =21 -4
Valutakursvinst/-forlust -102 20 -115 - - -
Utgdende balans ackumulerade av- -1379 -562 -248 -76 -40 -19
skrivningar
Utgaende netto bokfort varde 3306 2500 1272 91 76 5

Avskrivningskostnaderna for kontorsutrustning for rakenskapsaren 2007, 2006 och 2005 inkluderades i resultatrakningen

under "Avskrivningar”.

Not 12 Aktier i dotterbolag

Land Andelar av kapital och roster (%)
Vostok Oil (Cyprus) Ltd Cypern 100,00
08&G Credit Agency Ltd Cypern 100,00
Norbreck Investments Ltd Cypern 60,00
VTK Ryssland 100,00
Khvoinoye Ryssland 100,00
Alexandrov Refinery Ryssland 100,00
SNPZ Ryssland 100,00
Nikol Ryssland 100,00
Pechoraneft Ryssland 99,66
NBNK Ryssland 100,00
Saneco Ryssland 100,00
Pechora Exploration Ryssland 100,00
Northoil Ryssland 100,00
WSR Invest Ryssland 100,00

West Siberian Resources Limited blev registrerad dgare
till dotterbolaget Vostok Oil (Cyprus) Ltd den 1 augusti
2000 genom overforing av dgandet fran Vostok Nafta
Investment Ltd till West Siberian Resources Ltd. Det ryska
bolaget VTK, motsvarande en andel av kapital och roster
om 80%, forvarvades den 6 december 1999 av Vostok Oil

(Cyprus) Ltd fér 7 MUSD. De aterstdende 20% av aktierna i
VTK forvarvades for 2,0 MUSD av den tidigare dgaren och
agandet overgick till Vostok Qil (Cyprus) den 30 juni 2004.
Per den 31 december 2007 dger West Siberian Resources
Limited genom dotterbolaget Vostok Qil (Cyprus) 100%
av VTK.
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Den 12 augusti 2004 registrerades O&G Credit Agency
Limited pa Cypern. Den 11 november 2004 registrerades
West Siberian Resources Ltd som dgare till 100% av aktierna
i O&G Credit Agency Ltd.

| december 2004 sl6t West Siberian Resources Ltd ett
forvarvsavtalrérande Kvoinoye och Alexandrovraffinaderiet.
Den 4 mars godkdndes forvarvet formellt av de ryska
konkurrensmyndigheterna. Den 16 respektive den 25
mars 2005 registrerades West Siberian Resources Ltd
som dgare till 100% av andelarna i Kvoinoye respektive
Alexandrovraffinaderiet. Total likvid for forvarven uppgick till
9 MUSD, varav 4,5 MUSD togs fran operativt kassafléde och
erlades i slutet av december 2004. Aterstdende 4,5 MUSD
erlades under februari 2005 och finansierades med lan fran
huvudaktiedgaren i West Siberian Resources Ltd., Alltech
Investments Ltd. Under rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2007 tillférde moderbolaget 23 639 till
Khvoinoyes aktiekapital for att finansiera investeringar.

Den 9 augusti 2005 registrerades SNPZ i Ryssland. VTK
och Khvoinoye registrerades som dgare till 99% respektive
1% av andelarna i SNPZ.

| september 2005 slutférde West Siberian Resources Ltd
forvarvet av det ryska aktiebolaget Nikol, som inledningsvis
hade 99,729% av aktierna i Pechoraneft. Pechoraneft
innehar en licens for Middle Kharyagafdltet i Timano-
Pchoraregionen i Ryssland. Den 5 september godkdndes
forvarvet formellt av de ryska konkurrensmyndigheterna.
Den 7 oktober 2005 registrerades West Siberian Resources
Ltd som d&gare till 100% av andelarna. Total likvid for
forvarven uppgick till 115 170 inklusive férvarvskostnader
om 1 610.1juli 2005 erlades forskottsbetalning om 15 000
och aterstdende likvid erlades vid slutférandet av forvérvet
i september 2005. Den 31 december 2007 uppgick Nikols
dgarandel till 99,66%. Under rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2007 tillforde moderbolaget 2 980 till
Nikols aktiekapital.

| september 2005 slutférde West Siberian Resources
forvarvet av 100% av det ryska aktiebolaget NBNK.
NBNK prospekteringslicensen  for ettt icke
utbyggt félt beldget ndra Middle Kharyagaféltet. Den
5 september 2005 godkandes forvarvet formellt av de
ryska konkurrensmyndigheterna. Den 20 oktober 2005
registrerade West Siberian Resources Ltd som dgare
till 100% av andelarna i NBNK. Kopeskillingen uppgick

innehar
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till 5 124 inklusive 6vertagen skuld. Skulder om 4 595
overtogs och aterstoden av kopeskillingen erlades vid
tilltradet. Under rdkenskapsaret som avslutades den 31
december 2007 tillférde moderbolaget 721 till NBNKs
aktiekapital.Per den 31 december 2007 var NBNK under
likvidation. I moderbolagets redovisning har reservering
for investeringen skett med 1 251.

Den 23 januari 2006 undertecknades forvarvsavtalet
rorande CJSC "Saneco” Kopeskilling uppgar enligt
aktiekopsavtalet till 140 MUSD, varav maximalt 70 miljoner
USD kontant (med avrékning for eventuellt dvertagen
skuld) och 70 miljoner USD genom en riktad nyemission
av 116 500 000 aktier i West Siberian Resources Ltd med
en emissionskurs om 4,74 kronor per aktie. Den 17 februari
2006, nar forvarvet slutférdes, uppgick aktiekursen i West
Siberian till 7,85 SEK, och vardet av 116 500 000 aktier
uppgick till 115 821. Fram till 31 december 2007 har
WSR erlagt 63 582 till sdljarna samt dvertagit skulder om
7 538. Fram till 31 december 2007 har forvarvskostnader
om 1 120 erlagts. Den 6vertagna skulden inkluderade
obetalda utdelningar till tidigare aktiedgare om 4 038, 1an
fran NOMOS bank om 957 samt 6vriga kortfristiga skulder.
Dessa skulder var per 31 december 2006 aterbetalade och
inkluderas i Kassaflodesanalysen under "Aterbetalning av
ldn" samt "Summa kassaflode fran drets verksamhet”.

2006 bildades det nya bolaget
Pechoraneft Exploration med sédte i Ryssland i enlighet

Den 24 mars

med ett aktiedgaravtal mellan dotterbolagen Nikol och
NBNK; | slutet av april 2006 forvdrvade WSR sin andel fran
NBNK och godkdndes som dgare till 50% av aktierna i
Pechoraneft Exploration av ryska konkurrensmyndigheter.
Syftet med bildandet av Pechoraneft Exploration och
omstruktureringen inom koncernen var att koncentrera
koncernen prospekteringsverksamhet i Timano-Pchora-
regionen till en enhet. | juni 2006 6verldts prospekter-
ingslicensen for Liginski Block fran NBNK till Pechoraneft
Exploration. | december 2007 utgick licensen for prospekt-
eringslicensen Liginski Block. For mer information, se not
9. Under rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2007 tillforde moderbolaget 5 048 till Pechora Explorations
aktiekapital.

Den 2 november 2006 undertecknades forvarvsavtalet
rorande Northoil, som innehar licensen att producera
kolvaten vid Kolvinskoyefdltet i Timano-Pechoraregionen.



Kopeskillingen uppgadr enligt aktiekopsavtalet till 115
MUSD kontant, varav 90 MUSD erlades vid slutférandet
av affaren. Aterstdende 25,00 MUSD erlades i januari 2007.
Forvarvskostnaderna uppgick till 1 095 TUSD, varav 1 050
avsag forvarvsrelaterad bonus till WSRs affarsutvecklings-
avdelning.

Den 27 mars 2007 bildades WSR Invest, ett ryskt dotter-
bolag registrerat i Ryssland. Fran 2008 &r WSR Invest
koncernens managementbolag for de ryska dotterbolagen.

Det verkliga vardet for tillgdngar och skulder i koncern-
ens dotterbolag som forvarvats under rakenskapsaren som
slutade den 31 december 2006 och 31 december 2005
framgar av tabellen nedan.
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Goodwill uppgdende till 322 som redovisas till foljd av
forvarvet av Alexandrovraffinaderiet motsvarar skillnaden
mellan erlagd kopeskilling och transaktionskostnader
jamfort med koncernens andel av Alexandrovraffinaderiets
nettotillgdngar. Perden 31 december 2007 dkade redovisad
goodwill med 364 till foljd av omrakningsdifferenser.

Goodwilluppgdendetill 179 sominledningsvisredovisas
till foljd av forvarvet av Pechoraneft motsvarar det verkliga
vardet av den samlade personalstyrkan (endast avseende
det verkliga vardet av bolagsledningen) som fastalldes
som besparingar pa rekryteringskonsulter for att rekrytera
dotterbolagsledningar. For rakenskapsaret som avslutades
den 31 December 2006 dkades redovisad goodwill till 214,

Khvoinoye Alexandrov- Pechoraneft NBNK Saneco Northoil
raffinaderiet

Forvarvdatum 1jan 2005 1 jan 2005 1 sep 2005 1 sep 2005 17 feb 2006 2 nov 2006
Andel av forvarvat aktiekapital 100,00% 100,00% 99,73% 100,00% 100,00% 100,00%
Olje- och gasegendom 113% - 192 366 6187 242 489 152598
Raffineringstillgdngar 819 - - - -
Mark - - - 11 -
Immateriella tillgdngar - 73 - 305
Kontorsutrustning 17 671 10 3
Uppskjuten skatt - - 96 - -
Finansiella anldggningstillgangar - - 14088 962 1222 -
Lager 48 94 1475 141 1667 -
Kundfordringar 310 146 19377 165 3369 92
Likvida medel 5 2 179 39 847 1
Langfristiga skulder - - -39083 - -
Avstattning for aterstallningskostnader -42 - -5294 - -1264 -
Uppskjuten skatteskuld -2499 -26 -28952 -247 -52797 -36 520
Ovriga langfristiga skulder - 1232 - - -
Kortfristiga skulder -4 -1 77 -1189 -957 -
Leverantorsskulder -1069 -162 -12735 -1030 -3559 -76
Upplupna kostnader -96 -156 -4217 -8 -7 888
Ovriga kortfristiga skulder -1 -2 -11259 -2 -4044 -
Nettotillgdngsmassa pa forvarvsdagen 8050 728 115303 5124 179 404 116 095
Minoritetens andel - - 312 - - -
Forviarvad nettotillgangsmassa 8050 728 114991 5124 179404 116095
Forvarvslikvid 8050 1050 115205 5124 179 404 116095
Goodwill - -322 214 - - -
Kontant betalning 8050 1050 115170 5124 63582 90 045
Avgar forvérvade likvida medel -5 -2 -1796 -39 -847 -1
Forvirvets kassaflode, exkl forvarvad 8045 1048 113374 5085 62735 90 044
kassa
Resultat sedan forvarvsdagen -1276 168 217 -53 8495 -14
Intakter under 12 manader 2006 eller
2005, om forvarvet hade skett 1 4754 6467 67078 88403 -
januari 2006 eller 2005
Resultat under 12 mdnader 2006 eller
2005, om forvarvet hade skett 1 -1276 168 4082 -53 5893 -14
januari 2006 eller 2005
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som ett resulat av att den redovisade forvdrvskostnaden
Okade. Per den 31 december 2007 Okade redovisad
goodwill med 248 till féljd av omrdkningsdifferenser.

| augusti 2006 undertecknades forséljningsavtalet
rorande forséljningen av Sanecos dotterbolag CJSC
"Reimpex-Samara-Neftepromysel” (‘Reimpex”). Enligt av-
talet uppgdr total kopeskilling till 8 515 kontant samt
Overtagande av skuld om 476. De upplupna forsaljnings-
kostnaderna uppgick till 2 200. | september 2006 slutfordes
affdren och per den 31 december 2006 erhdll WSR 6 791
netto efter forsdljningskostnader som inkluderats som en
avdragspostiKassaflodesanalysen under "Avyttring av aktier
i dotterbolag”. Eftersom Reimpexs nettotillgdngsmassa per

Not 13 Andelar i intresseforetag

Vostok Oil (Cyprus) Ltd dgde 50% av kapital och roster i
Tomskzapadneft. De resterande 50% av Tomskzapadneft
dgdes av det ryska bolaget Tomsk Oil & Gas Company.
Tomskzapadneft bildades under rdkenskapsdret i West
Siberian Resources Ltd som avslutades den 30 september
2000.

| enlighet med koncernens redovisningsprinciper
avseende intresseforetag, har koncernens bokférda varde
avseende Tomskzapadneft reducerats med West Siberian
Resources andel av Tomskzapadnefts negativa resultat.
Vostok Oils andel av forlusterna for rékenskapsaret som
slutade den 30 september 2001 dverstiger det bokforda
vardet per den 30 september 2000. Darfor har det bokforda
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avyttringsdagen uppgick till 948, gjorde WSR en vinst pa
avyttringen om 5 843, som inkluderas i resultatrakningen
under "Vinst vid forsaljning av aktier i dotterbolag”. Eftersom
ingen verksamhet pagick under perioden publiceras ingen
resultatrékning for Reimpex under rakenskapsaret.

Enligt kreditavtal med BNP Parisbas avseende lanet om
20 MUSD kan inte VTK 6verfora medel till moderbolaget
Vostok Oil (Cyprus) Limited eller andra koncernbolag
genom utdelningar eller dterbetalning pa koncerninterna
lan under kreditperioden. Sedan februari 2006 &r krediten
till fullo aterbetalad (se vidare not 23). Vid avgivandet av
arsredovisningen foreldg inte ovan angiven restriktion.

vardet skrivits ned till 0 per 30 september 2001,

Under rakenskapsdret som slutade den 31 december
2005 stdllde West Siberian Resources ut ytterligare 1an
om 85 TUSD till Tomskzapadneft for rérelsebehov. Under
augusti 2005 avslogs forldngning av Tomskzapadnefts
licens, som upphort, vilket resulterade i att lanefordran
pa Tomskzapadneft skrevs ned sasom ej atervinningsbar
och redovisas i resultatrakningen sasom Nedskrivning av
andel i intresseforetag. Under rakenskapsaren som slutade
31 december 2007 och 2006 var Tomskzapadneft under
likvidation och likviderades den 15 januari 2008 i enlighet
med de ryska myndigheternas godkdnnande.

Not 14 Ovriga finansiella anlaggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget
31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Atervinningsbar moms 1676 1020 4154 - - -
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar - 61 60 - 61 60
1676 1081 4214 - 61 60

Foretagsledningen betraktar inte mervdrdesskattefordringar hanforliga till tillgangar under utveckling och beldgna

i verksamhetsomradena som kortfristiga, da det inte ar sannolikt att de kan atervinnas under den ndrmaste tolv-

madnadersperioden.
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Not 15 Fordran pa koncernbolag

Per den 31 december 2007 uppgick moderbolagets fordran pa Vostok Qil (Cyprus) Limited till 30 381 och pad O&G Credit
Agency Limited till 305 938, inklusive upplupen rénta. Aterstdende fordran om 1 908, 1 904 respektive 2 999 &r hanforlig till
personaltjanster som VTK, Pechoraneft respektive Saneco erhallit (for ytterligare information se Not 27).

Not 16 Lager

Koncernen
31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Lager av olja och naturgas 3727 2397 1529
Lager av oljeprodukter 883 1152 833
Borrutrustning och forbrukningsmaterial 7770 5839 2125
12380 9388 4487

Not 17 Kund- och 6vriga kortfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget

31 dec 2007 ‘ 31 dec 2006 ‘ 31 dec 2005 31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005

Kundfordringar, brutto 17573 5134 10759 - - -
Avgar: reserv for kundforluster -1053 -886 -1024 - - -
Kundfordringar, netto 16520 4248 9735 - - -
Mervardesskatt och andra skattefordringar 18123 19597 16248 - - -
Ovriga kortfristiga fordringar, brutto 22721 26162 8310 122 146 70
Avgar: reserv for kreditforluster -80 -424 231 - - -
Ovriga kortfristiga fordringar, netto 22 641 25738 5999 122 146 70
57284 49583 31982 122 146 70

Forandringar i reserv for kund- och kreditforluster redovisas enligt foljande:

31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Reserv for osdkra kund- och kreditforluster:
Ingdende balans -1310 -3335 -123
Reserv vid forvérva av dotterbolag - -101 -3367
Arets reserveringar -30 -295 -173
Aterférda reserveringar 355 372 53
Nedskrivningar - 1908 -
Valutakursvinst/(forlust) -148 141 275
Utgdende balans -1133 -1310 -3335
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Koncernen hade forfallna kund- och andra fordringar per den 31 december 2007 for vilka reservering ej skett eftersom
management beddmer att betalning av dessa kommer att erhallas. Forfallna belopp framgar nedan:

Mer &n 30 dagar Mer &n 60 dagar Mer &n 180 dagar

Forfallna kundfordringar 3843 3510 1486
Forfallna forskott och fordringar 4947 3991 2078
8790 7501 3564

Not 18 Sparrade medel

WSR hade ett sparrat konto hos BNP Paribas, vars balans
frdn och med juli 2005 tjanar som sakerhet for kommande
rantor och amorteringar for varje pafoljande ranteperiod, i
enlighet med villkoren for BNP Paribas kredit om 20 MUSD.

Per den 31 december 2005 uppgick balansen pa sparrat
konto till 151.Vid dterbetalning av l&net i februari 2006 blev
de sparrade medlen frisldppta. Per 31 december 2007 och
2006 var inga medel sparrade.

Not 19 Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital

Koncernen och moderbolaget Okning av antalet Nominellt varde Okning av Ovrigt tillskjutet
utestaende aktier per aktie (USD) aktiekapitalet kapital

Bolagsbildning - sept 1998 12000 1.00 12 -
Aktiesplit 4:1 — nov 2000 36000 025 - -
Nyemission — dec 2000 30904 664 0.25 7726 8250
Nyemission —jan 2001 1227325 0.25 307 347
Emissionskostnader — dec 2000/jan 2001 - - - -1057
Nedsattning av aktiens nominella belopp - feb 2004 - 0.05 -6436 6436
Kvittningsemission — feb 2004 75082 636 005 3754 14502
Foretradesemission — mar 2004 321787875 0.05 16089 13380
Emissionskostnader foretradesemission — mar 2004 - - - -3193
Foretrddesemission — apr 2005 257430300 005 12872 36128
Emissionskostnader foretradesemission — apr 2005 - - - -1611
Riktad nyemission — sep 2005 106046 512 0.05 5302 54698
Emissionskostnader riktad emission — sep 2005 - - - -3037
Riktad nyemission — feb 2006 306 500 000 005 15325 262900
Emissionskostnader riktad emission — feb 20066 - - - -9358
Riktad nyemission — jan 2007 90 000 000 0.05 4500 75856
Emissionskostnader riktad emission — jan 2007 - - - -2572
1189027312 005 59451 451669

Per den 31 december 2007 uppgar hogsta antalet tilldtna
aktier till 1 500 000 000, varav 1 189027 312 var utestaende.
Emissionskostnader i samband med emission av aktier
har behandlats som minskning av erhallet kapitaltillskott.
Ovrigt inbetalt kapital bestér av skillnaden mellan erhéllet
nettobelopp vid nyemissioner av aktier och samma aktiers
nominella belopp. Varje stamaktie bar en rost.

Den 27 april 2005 avslutades bolagets foretrades-
emission. Emissionslikviden om 47 389 efter emissions-
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kostnader, redovisas for rakenskapsaret 2005 i kassaflodes-
analysen under "Nyemission, efter emissionskostnader”.

Den 14 september 2005 avslutades bolagets riktade
nyemission (private placement) med emissionslikvid om
60 000 fore emissionskostnader. Emissionslikvid om 56
962 efter emissionskostnader, redovisas for rékenskapsaret
2005 i kassaflodesanalysen under "Nyemission, efter emis-
sionskostnader”.



Den 23 januari 2006 undertecknades forvérvsavtalet
rorande  CJSC Kopeskilling uppgér enligt
aktiekopsavtalet till 140 MUSD, varav maximalt 70 miljoner
USD kontant (med avrdkning for eventuellt dvertagen
skuld) och 70 miljoner USD genom en riktad nyemission
av 116 500 000 aktier i West Siberian Resources Ltd med
en emissionskurs om 4,74 kronor per aktie. Den 17 februari
2006, nar forvarvet slutfordes, uppgick aktiekursen i West
Siberian till 7,85 SEK, och vardet av 116 500 000 aktier
uppgick till 115 821.

| februari 2006 avslutades en riktad nyemission
(private placement) som tillférde bolaget 162,40 MUSD
fore  emissionskostnader.  Institutionella  investerare
tecknade 80 097 268 aktier/depabevis till kurs 7,25 SEK.
109 902 732 aktier emitterades till Repsol YPF ftill kurs
6,13 SEK, motsvarande 10 procent av antalet utestdende
aktier efter emissionen. Nyemissionen tillférde bolaget
153 046 MUSD efter emissionskostnader, vilket redovisas
for rakenskapsaret 2006 i kassaflddesanalysen under
"Nyemission, efter emissionskostnader”.

"Saneco”.

| januari 2007 avslutades en riktad nyemission
(private placement) som tillférde bolaget 80 357 MUSD
fore  emissionskostnader.  Institutionella  investerare
tecknade 90000000 aktier/depédbevis till kurs 6,25

SEK. Nyemissionen tillforde bolaget 77 827 MUSD efter
emissionskostnader, vilket redovisas for rakenskapsaret
2007 i kassaflodesanalysen under " Nyemission, efter
emissionskostnader”.

Arsredovisning 2007

| januari 2001 emitterades 665 000 personaloptioner
baserat pa bemyndiganden fran bolagstdmmor. Varje
option berdttigade till teckning av en ny aktie i West
Siberian Resources Ltd till ett pris av 6 SEK. Dessa optioner
kunde utnyttjas mellan 13 januari 2003 och 23 januari 2003
men forfoll outnyttjade.

Sedan den 31 januari 2006 utfardas optioner till
ledande befattningshavare och styrelseledaméter i enlig-
het med WSRs Global Share Option Plan.Varje option ger
ratt att teckna en stamaktie till en kurs som motsvarar
marknadsvdrdet pa bolagets aktier vi utfardandet av
optionen. Samtliga optioner kan l6sas efter tre ar fran
utfardandet, under forutsattning att vissa individuella
prestationsvillkoruppfylltsochforfaller 5 drefterutgivandet.
Det verkliga vardet for de tjdnster som erhalls i utbyte mot
optionen redovisas som en kostnad. Det totala kostnaden
forlosenperioden om 3 ar faststélls baserat pd optionernas
verkliga varde, exklusive ej marknadsmaéssiga I6senvillkor.
For rdkenskapsaren 2007 och 2006 redovisades kostnader
for optionsplanen med 4 955 och 3 972 i resultatrakningen
som administrationskostnader och darmed i balanserade
vinstmedel.

Fordndringar i antalet utestdende optioner och det
vagda genomsnittliga 10senpriset for dessa redovisas
nedan:

2007 2006
Genomsnittligt [6senpris i Antal optioner Genomsnittligt [6senpris i Antal optioner
SEK per aktie SEK per aktie
Per den 1 januari 6.22 38499 000
Utférdade/justerade under perioden 6.15 31281000 6.22 40 149 000
Forfallna under perioden 597 - 3325000 6.13 1650 000
Per 31 december 6.21 66 455 000 6.22 38499 000

Per den 31 december 2007 och 2006 var inga optioner l6senbara. Utestaende optioner per den 31 december 2007 och

2006 har foljande forfallodagar och l6senpriser.

Datum for utgivande Forfallodag Losenpris i SEK Antal utestaende optioner
R 31 dec 2007 31 dec 2006
31 januari, 2006 31 january, 2011 6.13 36 774 000 34 374 000
10 april , 2006 10 april, 2011 7.00 4500 000 4125000
28 februari, 2007 28 februari, 2012 6.20 24181 000
22 maj, 2007 22 maj, 2012 5.55 1000 000
66 455 000 38499 000
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Det vdgda genomsnittliga marknadsvardet pa utfardade optioner enligt Black and Scholes varderingsmodell upgick till 2,50
SEK per option for optioner utfardade den 31 januari 2006, till 3,01 fér optioner utfardade till nya befattningshavare den 10
april 2006, till 1,92 SEK for optioner utfardade den 28 februari 2007 och till 1,72 SEK for optioner utfardade den 22 maj 2007.
De viktigaste parametrarna vid varderingen var aktiekursen pa dagen for utfardandet och I6senpriser som framgar ovan,
volatilitet om 37%, ingen utdelning, 16ptid fem ar och en riskfri ranta om 5%. Volatiliteten méats som standardavvikelsen i
aktiekursen och baseras pa statistik Gver aktiekursen under de tre senaste aren.

For vidare forandringar i aktiekapitalet, Ovrigt tillskjutet kapital och utgivna optioner hanvisas till not 30.

Not 20 Minoritetsagares andel

Minoritetsdagares andel under rdkenskapsaren som slutade den 31 december 2007, 2006 och 2005 avser de 0,3400%,
0,2014% och de 0,271% av Pechoraneft som dgs av enskilda personer.

Not 21 Konvertibla skuldebrev

Bolaget utgav konvertibla skuldebrev under rdkenskapsaret som avslutades 30 september 2002. Emissionsbeloppet i SEK
motsvarade 17,6 MUSD. Konvertibelskulden I6pte med en rdnta om 10% och forfoll i maj 2005. Ett konvertibelt skuldebrev
bestarav en lanekapitalkomponent och en eget kapitalkomponent. Eget kapitalkomponenten, eller vardet pa den implicita
kopoptionen i det konvertibla skuldebrevet, varderades till faktiskt varde, medan resten av det konvertibla skuldebrevets
varde allokerades till ldnekapitalkomponenten i enlighet med IAS 32 “Financial Instruments: Disclosures and presentation”.
Emissionskostnader hanforliga till emissionerna av konvertibla skuldebrev férdelas i samma proportioner. Skillnaden mellan
den bokforda ldanekomponenten av de konvertibla skuldebreven och de konvertibla skuldebrevens nominella belopp
(det belopp som forfoll till dterbetalning den 31 maj 2005), kostnadsfors l6pande i resultatrdkningen som en ranta, med
anvandande av effektivrantemetoden, under 6vriga finansiella kostnader under de konvertibla skuldebrevens [6ptid. Dessa
kostnader uppgick till 193 for rékenskapsaret som avslutades 31 december 2005.

Genom kvittningsemissionen som avslutades den 17 februari 2004 konverterades 150 165 272 SEK av bolagets
konvertibelldn till 75 082 636 aktier. Det innebdr att bolagets utestdende konvertibellan efter avslutad kvittningsemission
uppgicktill 1367 312 konvertibla skuldebrev om sammanlagt 20 509 693 SEK. Den 31 maj 2005 dterbetalades de konvertibla
skuldebreven med om sammanlagt 2 851 jamte upplupen rdnta om 264, vilket redovisas i kassaflodesanalysen under
Aterbetalning av konvertibla skuldebrev och Betalda rantor.
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Not 22 Avsattning for dterstallningskostnader

En avsdttning for uppskattade aterstallningskostnader redovisas for dtagandet att dterstélla olje- och gastillgdngar.
Avsattning, som gors nar produktion inleds eller vid forvary, har fran borjan gjorts med ett varde motsvarande nuvardet
av uppskattade framtida dtaganden.

Koncernen

31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Ingdende balans 6620 9762 1611
Okning och reduktion, inklusive: 5343 -3142 8151
- avvecklingskostnader 1237 1335 402
- drets avsattning 1071 2573 1959
- 6kningar genom forvérv 1264 5336
- forédndrade beddmningar 84 229 667
- forandringar i diskonteringsranta 2175 -9358 -160
- valutakursférandringar 776 815 -53
Utgaende balans 11963 6620 9762

Not 23 Banklan samt stallda panter

Lan redovisas inledningsvis till vardet av erhallet/utgivet belopp, med avdrag for transaktionskostnader. Dérefter redovisas
lan till amorterat belopp berdknat enligt "effektivrantemetoden”; eventuella skillnader mellan vardet av erhallet belopp,
med avdrag for transaktionskostnader, och utestdende ldnebelopp redovisas som rénta jamt fordelad pa laneperioden.
Sadana réntekostnader uppgick till 1 359, 1 551 och 463 for rakenskapsaren som slutade 31 december 2007, 2006 och
2005.

Nuvarande marknadsrantor motsvarade gallande marknadsrantor pa West Siberian Limiteds upplaning med fast ranta.
Darfor ar skillnaden mot det redovisade vardet ovasentlig.

WSR-koncernens banklan per 31 december 2007, samt dértill hérande stallda panter och villkor , presenteras i tabellen
nedan.

Stallda panter och villkor
Utestaende .
Lantagare Borgenir Noterati belopp, Forfallodag Réntasats Pantsatt Beskrivning av stillda panters
TUSD TUSD stéllda panter/ P
belopp . lokalisering
villkor
Langfristiga lan
100% av aktierna
5 i Vostok Ol
200 000 18.12.2013 3'26?0; (Cyprus) Ltd, VTK,
Khvoinoye, Nikol, "ROS.T-depan
West Siberian Pechoraneft, i Moskva, regi-
Resources Lid Banksyndikat usb 500000 | Saneco Pechora- stratorn for
neft, VTK och bermudianska och
Saneco ar cypriotiska bolag
375% + garanter, villkorat
40000 18.12.2013 B
LIBOR finansiella nyckel-
tal
TOTALT 240 000 500 000
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Stéllda panter och villkor
Utestaende L
Lantagare Borgenir Noterat i belopp, Forfallodag Réntasats Pantsatt Beskrivning av stillda panters
TUSD TUSD stallda panter/ s
belopp " lokalisering
villkor
Kortfristiga lan
Unicredit
Pechoraneft Bank (tidigare
International
Moscow
Bank) usb 6082 10.01.2008 3.5% + LIBOR - - -
10 000 20.05.2008
Unicredit
Bank (tidigare 4030 11.06.2008
Saneco International
Moscow
Bank) usb 5970 23.05.2008 3.5% + LIBOR - - -
Raiffeisen
Bank Austria usb 4070 14.04.2008 3.5% + LIBOR - - -
Unicredit
VTK Bank (tidigare
International
Moscow
Bank) usb 10 000 13.02.2008 3.5% + LIBOR - - -
TOTALT 40152

| december 2007 tecknades ett kreditavtal om 350 MUSD med ett banksyndikat, varav 240 miljoner utbetalades for 16sen
av ett tidigare kortfristig lan med forfall i mars 2008. Ytterligare 60 MUSD utbetalades i februari 2008.

"Langfristiga 1an" i balansrakningen per den 31 december 2007 upptar ldnebeloppet om 240 MUSD med avdrag for
arrangemangskostnader, placering, koordinering och évriga avgifter till banksyndikatet. Upplupna réntekostnader per den
31 december 2007 uppgick till 546 och upptas som "Kortfristiga lan"i balansrakningen.

De forvdntade kassaflédena inklusive inbetalning/dterbetalning av Idnebelopp och erldggande av rdnta hanforlig till
det syndikerade ldnet presenteras nedan. Réntebetalningarna har baserats pa gallande rantevillkor per den 31 december

2007.
2008 2009-2010 2011-2013
Inbetalning/aterbetalning av ldnebelopp 60 000 - 120000 - 180000
Betalning av ranta - 23127 - 46253 - 69380
-36873 -166 253 -249 380
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WSR-koncernens banklan, samt dértill hérande stallda panter och villkor per den 31 december 2006, presenteras i tabellen

nedan
Stéllda panter och villkor
Utestaende _
Lantagare Borgenidr Noterat i belopp, Forfallodag Réntasats Pantsatt Beskrivning av stillda panters
TUSD TUSD stallda panter/ P
belopp . lokalisering
villkor
Kortfristsiga lan
100% av aktierna i
Vostok Oil (Cyprus)
Ltd, VTK, Khvoinoye, "RO.S.T- depan
West Nikol, Pechoraneft, i Moskva, Ryss-
Siberian Saneco och Northoil, land, registratorn
Resources BNP Paribas usb 241 667 16.09.2007 3.5% + LIBOR 270625 sakerhetsoverlatelser for bermudianska
Ltd av aktiekdpsavtalet och cypriotiska
avseende Nikol, bolag
Pechoraneft, VTK och
Saneco dr garanter,
finansiella nyckeltal
International
Pechoraneft Moscow usb 20000 30.09.2007 3.5% + LIBOR
Bank
TOTALT 261667 270625

Lanet om 20 MUSD fran International Moscow Bank per den 31 december 2006 dterbetalades i sin helhet i januari 2007
med medel som tillférts genom den riktade nyemissionen (private placement).

WSR-koncernens banklan, samt dértill hérande stallda panter och villkor per den 31 december 2005, presenteras i tabellen

nedan.
Stallda panter och villkor
Utestaende
Lantagare Borgenir Noterat i belopp, Forfallodag | Rintasats Beskrivning av "
TUSD TUSD Pantsatt stillda panter/ Stallda' par]ters
belopp N lokalisering
villkor
Langfristsiga lan
Grand Khvoinoyefiltet,
Knvoinoye | Invest Bank, RUR 08.06.2007 14.5% 1614 _ Producerande Alexandrovskydistriktet,
2779 oljebrunn nummer 4 Tomskregionen
Moscow
TOTALT 2779 1614
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Stallda panter och villkor
Noterat Utestaende
Lantagare Borgenar i T belo.rp, Forfallodag | Réntasats Pantsatt Beskrivning av stéllda Stallda panters
USD TUSD belopp panter/villkor lokalisering
Kortfristiga lan
Alexandrov Uralsib Bank (Tomsk RUR 695 07.07.2006 14.5% 1249 Rafﬁnermgs_egendom Tomskreglonen,_
Refinery branch) och utrustning Alexandrovskydi-
striktet
10000 17,18% av aktierna i Centrala depan'i
Pecho-raneft som dgs Moskva, Ryssland
International 449 + av Nikol
Pechoraneft Moscow Bank, usb 10 000 28.02.2006 LIB(ODR K
Moscow 750 Raolja i lager Middle - Khariaga-
faltet, Timano-
1367 Olje- och gasutrustning Pechoraregionen,
Ryssland
26% av aktierna i
Vneshekonombank, N Pechoraneft; Garantier frdn | Centrala depan i
Pechoraneft Moscow Usb 17,000 28022006 9:5% 33946 PetroRusso (AER) Holdings | Moskva, Ryssland
Company LtdNBNK och
Kharyaga LLC
20% av aktierna i Pechora- Centrala depan i
26112 neft; Garantier fran Petro- Moskva. R siland
Russo (AER) Holdings s
Company Ltd
Vneshekonombank, ) .
Pechoraneft Moscow usb 23000 28.02.2006 9.50% Kharyagaterminalen inkl
matenhet, pipeline som ) .
’ ) Middle - Khariaga-
sammanbinder Middle- . )
8982 faltet, Timano-
Kharyaga och Transneft )
A Pechoraregionen,
huvudpipeline, produce- Ryssland
rande oljebrunnar 28, 4
141,142, markréttigheter
Pipelineanslutningen
mellan Middle-
Nyurola och Transneft,
Producerande oljebrunnar )
4.75% + No 45,41, G-1,G-2, G 3, ’I\w/‘;i?éfafé\tet
VTK BNP PARIBAS SA usb 20000 28.02.2006 . 24416 125,130, 131,129, 128, Y
LIBOR ' o Tomskregionen,
136, 127, exportintdkter Ryssland
om minst 7,000 ton raolja Y
per manad; Garantier fran
West Siberian Resources
Ltd och Vostok Oil (Cyprus)
Ltd
100% av aktierna i
Vostok Oil (Cyprus)
Ltd, VTK, Khvoinoye,
Nikol och Pechoraneft, "ROS.T!-depéanii
West - e
Siberian 0.0% + Sakerhetsoverlatelser av Moskva, Ryssland,
BNP Paribas usb 100 000 16.09.2006 ‘ 67 000 aktiekdpsavtalet avseende registratorn for
Resources LIBOR ) )
Nikol och Pechoraneft bermudianska och
Ltd o . -
exportintakter om minst cypriotiska bolag
7000 ton rdolja per
manad, Garantier fran
Pechoraneft och VTK,
finansiella nyckeltal.
TOTALT 170695 173 822

Perden 31 December 2005 klassificerade langfristigalan om 20 MUSD fran BNP Paribas och 40 MUSD fran Vneshekonombank
som kortfristiga eftersom dessa till fullo dterbetalades i februari 2006 med medel fran en riktad nyemission och
pantsattningarna darmed upphorde.

For aktiverade lanekostnader se not 9 och 10.
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Not 24 Finansiell leasing

Per den 31 december 2007, 2006 och 2005 redovisas i balansrakningen under "Ovriga langfristiga skulder” och “Kortfristiga
skulder” skulder for finansiella leasingdtaganden till Caterpillar Financial for diesel och gasgeneratorer enligt tabellen
nedan:

Koncernen
31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Skulder for finansiella leasingdtagande
Mindre dn ett &r 314 672 1014
Mellan ett och fem ar 62 424 532
376 1096 1546
Koncernen
31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Finansiella leasingdtaganden - minsta leasingbelopp:
Mindre dn ett ar 357 800 1099
Mellan ett och fem ar 81 507 576
438 1307 1675
Framtida finansiella kostnader for finansiell leasing -62 211 -129
Nuvérde av finansiella leasingdtaganden 376 1096 1546

Det redovisade vardet av leasingtillgdngar per den 31 december 2007, 2006 och 2005 uppgick till2 791, 2 758 respektive
2697.

Not 25 Personalkostnader

Koncernen Moderbolaget
1jan 2007 - 1 jan 2006 - 1 jan 2005 - 1jan 2007 - 1jan 2006 - 1jan 2005 -
31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Loner och ersattningar (inklusive sociala
avgifter, arlig bonus och tilldelade
. ) N 3439 2216 1315 3439 2216 1315
optioner) till styrelsen och verkstallande
direktéren *
Loner till Gvriga anstallda (inklusive sociala
avgifter, arlig bonus och tilldelade
optioner) 26 600 16 854 7634 4914 4291 1794
30039 19070 8949 8353 6507 3109

* En specificering av I6ner och ersattningar till ledning och styrelsen foljer nedan.

Personalkostnaderna for rakenskapsaren som avslutades 31 december 2007, 2006 respektive 2005 inkluderas i produk-
tionskostnader samt i administrationskostnader i resultatrakningen.
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Den Verkstdllande Direktoren dr enligt radande anstall-
ningsavtal berdttigad till full ersattning under 3 manader
om uppsagning sker fran bolagets sida. Vid egen uppsag-
ning dr uppsagningstiden 3 manader. Koncernens anstall-
ningsavtal forledande befattningshavare stipulerar uppséag-
ningstider om 3-12 manader, beroende pa befattning,
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med ratt till full ersdttning under uppsagningstiden.

Lon, arlig bonus (hénforlig till ar2006) samt aktieoptioner
till den verkstéllande direktoren samt 6vrig bolagsledning
under rakenskapsaret som slutade den 31 december 2006
framgar i tabellen nedan:

Ledning Lon Bonus Optioner Total
ersattning

Verkstéllande direktoren 420 260 1462 2142
Ovrig ledning 1050 1355 2503 4908
1470 1615 3965 7050

Koncernen har inga pensionsdtaganden utéver lag-
stadgade statliga pensioner for anstallda i Ryssland. Ovan
angivna bonusbetalningar under rakenskapsaret 2007
kostnadsfordes under rakenskapsaret 2006. Bonus for 2007
baserades pa koncernens finansiella utveckling i relation till
arets budget och erldaggs med 20-60% av den individuella

grundlénen beroende pa den anstélldes befattning. For
2007 utgdr bonus med totalt 872. Bonus for 2007 erldaggs
2008.

Styrelsearvoden och optioner till styrelsen under
rakenskapsaret som slutade 31 december 2007 framgar i
tabellen nedan:

Styrelsen Styrelsearvode ‘ Optioner Total erséttning

Styrelseordféranden 96 155 251

Ovriga styrelseledaméter 144 291 435
240 446 686

Det genomsnittliga antalet anstéllda under rdkenskapsaren
som slutade 31 december 2007, 2006 och 2005 uppgick for

Not 26 Ansvarsforbindelser

Den 26 december 2005 framférde forvaltningen for det fri-
stdende omrddet Nenetsh (Nenetsk) ett ersdttningsansprak
om 1878 200 USD vid skilienamnden i Arkangelsk. Nenetsk
pastar att WSRs dotterbolag Pechoraneft dr skyldigt detta
belopp enligt ett avtal om social och ekonomisk samverkan
enligtvillkoreniett licensavtal som sléts den 26 oktober 2001
mellan Nenetsk och Pechoraneft. Enligt denna uppgorelse
var Pechoraneft forpliktat att erldgga 1 000 000 USD till
Nenetsk budgetfond for speciella &ndamal samt erldgga
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West Siberian Resources Ltd (koncernen) till 1 242, 1 061
och 672, varav antalet man var 977, 838 och 534.

3,5 USD for varje producerat ton olja (omkring 0,47 USD per
fat olja) fran och med forsta kvartalet 2002. Nar den aktuella
licensen fornyades, sa fanns inga sadana forpliktelser med i
overenskommelsen. WSRs utgangsinstallning var dérfor att
tidigare avtalsforpliktelser inte ldngre gallde.

Under 2006 togs arendet upp till prévning i domstol vid
flera tillfallen och tva domar utfoll till Pechoranefts férdel. En
tredje instans dterforde tvisten for omprévning. | april 2007
holls prévning i den forsta instansen, och domen utfoll till



Pechoranefts fordel. | juli 2007 holls provning i den andra
instansen, och domen utfoll till Pechoranefts nackdel.

Per 31 december 2006 okade de sammanlagda
ansvarsforbindelserna med 2 124 tillféljd av de ytterligare
upplupna béterna.

Eftersom oljeproduktionen i Timano-Pechoraregionen
stigit vdsentligt Okar ocksd koncernens sociala ansvar i
regionen. WSR har accepterat att betala 3,5 USD per ton
olja som produceras pd Middle Kharyagaféltet (omkring

Not 27 Narstaendetransaktioner

Relation mellan West Siberian Resources Limited och VTK
Under rakenskapsaren som slutade den 31 december
2007, 2006 och 2005 tillhandaholl West Siberian Resources
Limited nyckelpersoner till VTK. Summan av ersattningar
for personal uppgick till 1 617, 1 343 och 484 och ingar i
moderbolagets 6vriga intdkter. Utestdende fordringar
avseende personaltjdnster uppgick den 31 december
2007, 2006 och 2005 till 1908, 1 179 och 185 och redovisas
som fordran pad koncernens bolag i moderbolagets
balansrékning.

Relation mellan West Siberian Resources Limited och
Pechoraneft

West Siberian Resources Ltd har tillhandahallit personal
till Pechoraneft sedan oktober 2005. De sammanlagda
kostnaderna fér denna personal under rékenskapsaren som
slutade den 31 december 2007, 2006 och 2005 uppgick
till 1611, 1 342 och 177 och redovisas i resultatrakningen
som "dvriga intakter”i moderbolaget. Per den 31 december
2007, 2006 respektive 2005 uppgick utestdende fordringar
avseende personaltjdnster till 1904, 1095 respektive
177 och redovisas som fordran pa koncernens bolag i
moderbolagets balansrékning.

Relation mellan West Siberian Resources Limited och Saneco
West Siberian Resources Ltd har tillhandahallit personal till
Saneco sedan mars 2006. De sammanlagda kostnaderna

Arsredovisning 2007

0,47 USD per fat olja) till de lokala myndigheterna. For
rakenskapsaret 2007 uppgick kostnaderna till 4 748 MUSD.
2 124 MUSD av de totala kostnaderna avser perioden 31
mars 2004 till 30 september 2005. Aterstdende 2 624 MUSD
avser perioden 1 oktober 2005 till 31 december 2007.2 124
MUSD erlades i september 2007. 2007 ars kostnad om 1
004 MUSD erlades i januari 2008 och aterstdende 1 620
MUSD erlades den 1 mars 2008, enligt dverenskommelse
med myndigheterna.

for denna personal under rdkenskapsaren som slutade
den 31 december 2007 och 2006 uppgick till 1 611 och 1
328 och redovisas i resultatrakningen som "6vriga intakter”
i moderbolaget. Per den 31 december 2007 och 2006
uppgick utestdende fordringar avseende personaltjanster
till 2999 och 1567 och redovisas somfordran pa koncernens
bolag i moderbolagets balansrékning.

Relation till Alitech Investments Ltd

Sedanjuli2004 hyrVTKkontorslokalerav AlltechInvestments
Ltd. Hyreskostnaden for rakenskapsaren som slutade den
31 december 2007, 2006 och 2005, som uppgick till 267,
154 respektive 51 redovisas som "Administrationskostn
ader”. Per den 31 december 2007, 2006 respektive 2005
uppgick utestadende hyresskuld till 27, 23 respektive 20 vilka
redovisas som "Upplupna kostnader”.

Sedan oktober 2005 hyr Pechoraneft kontorslokaler av
Alltech Investments Ltd. Hyreskostnaden rékenskapsaren
som slutade den 31 december 2007, 2006 och 2005, som
uppgick till 274, 174 respektive 10 redovisas som "Adminis
trationskostnader”. Per den 31 december 2007, 2006 och
2005 uppgick utestadende hyresskuld till 26, 24 respektive
10 vilken redovisas som "Upplupna kostnader”.

Sedan april 2006 hyr Saneco kontorslokaler hos
Alltech Investments Limited. Hyreskostnaden som for
rakenskapsaren som slutade den 31 December 2007
respektive 2006 uppgicktill 266 respektive 107 och redovisas
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som "Administrationskostnader”iresultatrakningen. Perden
31 december 2007 respektive 2006 uppgick hyresskulden
till Alltech Investments Limited till 29 resspektive 24 som
ingar i Upplupna kostnader i balansrakningen.

Under rékenskapsaret som slutade 31 december 2005
tillhandaholl Alltech Investments Ltd juridiska tjanster till
WSR i samband med forvérvet av Pechoraneft till ett vérde
av 50. Per den 31 december 2005 uppgick utestdende
skuld for dessa tjanster till Alltech Investments Ltd till 0
USD.

Relation till 5.0.G Energy AB

Sedan januari 2005 férvarvas administrativa- och investor
relations tjanster av S.O.G. Energy AB. Kostnaden for
administrativa och investor relations tjdnster uppgick
under rakenskapsaren som slutade 31 december 2007,
2006 och 2005 till 240, 157 respektive 79 och redovisas som
"Administrationskostnader” i resultatradkningen. Per den 31
december 2007, 2006 respektive 2005 uppgick utestaende
skuld till S.O.G Energy AB till 0.
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Relation till Repsol Exploracion S.A.

Sedan juni 2006 har West Siberian Resources Ltd.
tillhandahallits teknisk personal enligt secondmentavtal
med Repsol Exploracién S.A. Enligt secondmentavtalen
motsvarar den ersattning som WSR skall betala for den
tillhandahallna personalen den 16n och annan ersattning
samt andra kostnader, skatt,
Exploracion S.A. har att betala for den tillhandahallna
personalen. For rakenskapsdren som slutade den 31
december 2007 respektive 2006 uppgick de totala
kostnaderna for tillhandahallen personal till 536 respektive
189 som redovisats som "Administrationskostnader” i
resultatrakningen. Per den 31 december 2007 och 2006
uppgick WSRs skuld for tillhandahallen personal till 366
respektive 189.

Under rakenskapsaret 2006 erlade WSR kostnad-
ersattningar till Repsol Exploracion S.A fér konsultkostnader
om 16 i samband med gemensam utvardering av vissa
prospekteringsprojekt som redovisats som "Administration
skostnader”i resultatrakningen.

inklusive som Repsol

Not 28 Valuta- och ranteriskhantering

Valutarisk
Eftersom USD &r bolagets funktionella valuta haller Bolaget
likvida medel pa USD-konton.

Intdkterna fran nyemissioner (foretrades- och riktade)
under rakenskapsaren som avslutades 31 december 2007,
2006 respektive 2005 var i SEK, men réknades om till USD
vid mottagandet. Per den 31 December 2007, 2006 och
2005 uppgick likvida medel till 6 500, 32 134 respektive
1032, 154, 130 respektive 37 var deponerat i SEK.

Inga sakringsavtal avseende valutaexponering har
ingatts for de tre rakenskapsaren som slutade 31 december
2007, 2006 och 2005. Framaver, nar forsaljning av olja dkat
kommer olika former av sakringsatgarder att utvarderas.

Balans- och resultatrékningarna for de ryska dotter-
bolagen omréknas enligt dagskursmetoden. Samtliga
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tillgdngar och skulder hos dotterbolagen omréknas till
balansdagskurs, medan resultatrakningarna omraknas till
genomsnittskurs for perioden.

Monetdra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta om-
raknas till balansdagens kurser. Valutakurseffekterna i
resultatrakningen for 2007 och 2006 avser framst valuta-
kursvinster hanforliga till den vdsentliga nedvérderingen
av USD mot den ryska rubeln som uppstod vid omrakning
av koncerninterna lan i dotterbolagen.

Ranterisk

Under rakenskapsaren 2007, 2006 och 2005 6pte majori-
teten av koncernens ldn med rorlig ranta. Koncernen dr
darfor exponerad for férandringar i marknadsrantor.
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Genomsnittligt vagd effektiv rdnta per balansdagen var:

Koncernen Moderbolaget
31 dec 2007 ‘ 31 dec 2006 ‘ 31 dec 2005 31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Genomsnittligt vagd effektiv ranta 9% 11% 1% 9% 11% 13%

En forandring i rdntenivan med 50 punkter paverkar rantekostnaderna med 941.

Not 29 Risker och osakerheter

Koncernen &r utsatt for en médngd risker och osakerheter i
sin verksamhet, vilka kan fa en negativ effekt pa koncernens
tillgdngar. Sddanarisker arexempelvis, men inte begransade
till:
Oljeprisrisk: Koncernens forsaljningsintakter genereras
av en enda produkt, ndmligen rdolja. Priset pa raolja ar
extremt volatilt.
Sakerhets-, brandsédkerhets- och miljorisker: Koncern-
bolagens verksamhet omfattar manga potentiellt farliga
inslag. Utrustning kan ga sonder och darvid skada
anstdllda eller pipelines kan borja lacka och darvid
asamka miljéskador.
Projekt- och finansiell risk: West Siberian Resources
Ltd befinner sig i ett tidigt utvecklingsskede och &r
sdledes i fortsatt stort behov av att investera. Medel till
dessa investeringar kan inte erhallas enbart fran internt
genererade intdkter. Bolagets tillvéxt ar sdledes fortsatt
beroende av erhadllandet av ny extern finansiering.
Legal risk: Det legala systemet i Ryssland ar ej fullt
utvecklat och kan ej jamféras med det legala systemet
i Vasteuropa. Det dr ocksad foremadl for konstanta
forandringar, ibland med retroaktiv effekt. Detta kan
leda till negativa foljder for bolagen i koncernen.

- Politisk risk: Vissa aspekter av koncernbolagens verk-
samhet kraver tillstdndsgivning eller fordelaktigt
beslutsfattande av olika ryska federala-, regionala- eller
lokala myndigheter.

- Tredjemansrisk: Koncernen kan vid tillfdllen bli bero-

ende av tjanster, tillgang till utrustning och assistans vid
byggnation bidraget av tredje man for att fullfolja sina
verksamhetsplaner. Detta beroende av utomstdende
part kan paverka koncernens resultat negativt samt
tiden for genomférandet av verksamhetsplanen.
Skatterisk: Ryska skatte-, valuta- och tulllagstiftning
ar foremal for olika tolkningar och férandringar som
kan ske ofta. Ledningens tolkningar av géllande
lagar ligger till grund for bolagets aktiviteter och
transaktioner och kan bli foremal for ifrdgasattande av
regionala och statliga myndigheter. Aktuella handelser
kan indikerera att ryska skattemyndigheter intar en
mer ifrdgasdttande instéllning i sina tolkningar av
lagstiftning och beddmningar. Det ar mojligt att
transaktioner och handelser som tidigare inte ifrdgasatts
blir foremal for prévning. Omprovning kan medféra
vasentliga skattekostnader, skattetilldgg och rdnta.
Myndigheterna kan granska och ompréva handelser
under de tre kalenderar som foregatt granskningsaret.
| vissa fall kan tidigare ar bli foremal for granskning. Per
den 31 december 2007 beddms ledningens tolkning av
relevant lagstiftning vara korrekt samt att koncernens
skatte-, valuta- och tullstatus kommer uppratthallas. Om
sadan status ej bedoms kunna uppratthallas, reserveras
erforderligt belopp i redovisningen.

Geologisk risk. Alla uppskattningar av utvinningsbara

WEST SIBERIAN Resourcesttd | O




oljereserver baseras pd sannolikhetsbedémningar.
Det finns darfor inga garantier for att uppskattade
oljereserver kommer vara oférandrade Gver tid.
Kreditrisk: Risker hanforliga till banktillgodohavanden
och kortfristiga placeringar. Kreditrisken bedéms vara
normal for koncernen. Koncernens dotterbolag har
konton hos vélrenommerade banker och innehar sallan
langfristiga plaveringar. Ingen kreditrisk foreligger
avseende kunder da koncernens forséljning sker mot
forskottsbetalning.

Likviditetsrisk: Koncernen &r beroende av de finansiella
marknaderna for finansieringen av sina investeringar.
Koncernen kan utge néastan alla sorters finansiella
instrument, men den
pd de globala finansmarknaderna har gjort dem
otillgangliga eller for kostsamma. For att begrdnsa den
finansiella exponeringen &r policyn att Nettoskulden
hogst skall motsvara tre gdnger arets EBITDA, och

senaste tidens volatilitet
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investeringsplanerna skall ej dverstiga tillganglig finansi-
ering. Tillgéngliga bankkrediter tacker kortfristiga likvidi-
tetsbehov.
Kapitalrisk:maletdrattsékerstéllakoncernensformagaatt
verka som going concern foratt mojliggora avkastning
for aktiedgarna och reducera kapitalkostnaderna med
en avvdgd finansiell hdvstang om 1:1 (nettoskuld/eget
kapital). Koncernens betydande investeringar kommer
att finansieras med en kombination av lanekapital och
interna medel for att bibehadlla detta forhallande.

Koncernen forsoker motverka dessa risker genom
att forsakra sig om tilldmplig kompetens i styrelse och i
bolagets ledning. Saledes arbetar bolaget med att arbeta
proaktivt och genomféra nodvandiga och ldmpliga
atgarder for att motverka och hantera sadana risker. Dartill
radgors det emellanat dven med specialister.

Not 30 Handelser efter rakenskapsarets utgang

Den 17 februari offentligjorde West Siberian och Alliance
Group att de tecknat ett avtal om att skapa ett ledande,
oberoende och fullt integrerat oljebolag med verksamhet
i Ryssland och Kazakstan, noterat pa OMX Nordiska Bors
Stockholm. Den nya koncernen kommer att ha bevisade
och sannolika oljereserver pa 489 miljoner fat olja, en total
oljeproduktion pa ndrmare 51 000 fat olja per dag, 70 000
fat per dag i raffinerings-kapacitet, ett natverk med 255
bensinstationer samt 24 oljedepder. Samgaendet kommer
att fa betydande positiva effekter pa WSR's intdkter, EBITDA
och vinst.

Enligt avtalet blir Alliance Oil ett heldgt dotterbolag
till WSR i utbyte mot utgivande av 1 783 540 968 aktier
till aktiedgarna i Alliance Oil som ocksd erhdller 99 682
500 teckningsoptioner i WSR med en teckningskurs om
6,21 SEK per aktie. Medlemmar av familjen Bazhaev som
kon-trollerar Alliance Oil kommer saledes att bli de storsta
aktiedgarna i det sammanslagna bolaget med ett innehav
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om 60 procent av roster och kapital i WSR raknat efter
samgaendet och efter full utspadning.

En extra bolagsstdamma i West Siberian den 3 mars
2008 godkdnde samgdendet. Godkdnnande av berdrda
konkurrensmyndigheter  har
slutférdes den 10 april 2008.

Efter att transaktionen genomforts kommer den
finansiella informationen att upprattas i enlighet med IFRS

erhallits.  Transaktionen

d

3 "Business combinations” metod om "omvant forvary’
eftersom aktiedgarna i Alliance kommer att dga 60 procent i
WSRefter samgaendet. Dessa redovisningsregler foreskriver
att Alliance betraktas som det forvarvande bolaget i
koncernredovisningen och WSR som det forvarvade
bolaget. Som en konsekvens av detta kommer tillgdngarna
och skulderna i WSR, som utgér det legala moderbolaget,
initialt upptas till marknadsvarde i koncernredovisningen.
Tillgdngarna och legala

dotterbolaget, kommer i koncernredovisningen att upptas

skulderna i Alliance, det



till sina bokférda varden fore transaktionen. WSR kommer
som legalt moderbolaget dven fortsdttningsvis utgora
moderbolag i framtida finansiella rapporter.

Vid avgivandet av arsredovisningen har inte verkliga
varden for framtida rakenskapshandlingar faststallts. Darfor
kan inte transaktionen redovisas helt i enlighet med kraven
IFRS3 "Business Combinations”. | april 2008 genomfordes en
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riktad emission om 258 miljoner aktier som tillférde 1 006
MSEK (170 MUSD) fore emissionskostnader.

| april 2008 genomférdes en riktad nyemission om
258 miljoner aktier som tillforde bolaget 1 006 MSEK (170
MUSD) fére emissionskostnader.

Not 31 Faststallande av drsredovisningen

Arsredovisningen har faststéllts av styrelsen den 29 april
2008. Balansrdkningen och resultatrdkningen kommer

framldggas for faststéllande av bolagets aktiedgare pa den
ordinarie bolagsstamman den 21 maj 2008.
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Revisorsrapport

Till Aktieagarna i West Siberian Resources Ltd

Vi har granskat koncernredovisningen och moderbo-
lagsredovisningen for West Siberian Resources Ltd
som aterfinns pa sidorna 51-93. Dessa rakenskaper
innefattar balansrakningar per den 31 december 2007,
resultatrakningar, forandringar av eget kapital och
kassaflodesanalyser for rakenskapsaret, samt en samman-
stallning over redovisningsprinciper och ovriga bok-
slutskommentarer.

Ledningens ansvar for redovisningshandlingarna

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for redovisningshandlingarna och for att de
upprattats enligt internationella redovisningsstandards
(IFRS). Detta ansvar inkluderar: utformande, genomférande
och uppréatthallande av en intern kontroll tillldmplig for
fardigstallandet av redovisningshandlingar som ger en
rattvisande bild och inte innehaller vasentliga fel, varken
genom oegentligheter eller misstag; val och anvandande
av relevanta redovisningsprinciper samt gora redovisnings
uppskattningar som ar rimliga efter omsténdigheterna.

Revisorernas ansvar

Vartansvaradrattuttalaossomdessaredovisningshandlingar
pa grundval av var revision. Revisionen har utforts i enlighet
med International Standards on Auditing. Det innebar
att vi planerat och genomfért revisionen for att med
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hog grad men inte absolut sékerhet forsdkra oss om att
redovisningshandlingarna inte innehaller vasentliga fel.
innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i redovis-
ningshandlingarna. Valda
pa revisorns bedémningar, innefattande beddémning av
risker for vasentliga fel i redovisningshandlingarna genom
oegentligheter eller misstag. Vid riskbedémningen utvard-
eras den interna kontrollen avseende fardigstéllande av
bolagets redovisningshandlingar for att utforma tilldm-
pliga granskningsmetoder men inte for att uttala sig om
effektiviteten i bolagets interna kontroll.

lenrevisioningdrocksaattprévaredovisningsprinciperna
och styrelsens och verkstallande direktorens tilldmpning av
dem samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstallande direktéren gjort ndr de
upprattat redovisningshandlingarna samt att utvardera
den samlade informationen i redovisningshandlingarna.

Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vart
uttalande nedan.

En revision

granskningsmetoder beror

Revisorernas uttalande
Vianserattdessaredovisningshandlingar ger en rattvisande
bild av moderbolagets och koncernens stallning per den
31 december 2007 samt deras resultat och kassaflode
for det rakenskapsar som da avslutades i enlighet med
internationella redovisningsstandards (IFRS).

Goteborg, 29 april 2008

PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand
Auktoriserad revisor
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Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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Kompletterande information

Oljereserver, kvantitet (ej reviderad)

Bevisade och sannolika oljereserver Totalt Tomskregionen Tim::;i;l:‘e::ora Volga-Uralsregionen
TBBL TBBL TBBL TBBL
Per den 1 januari 2005 75680 75680 - -
Forandringar under aret
- forvérv 112351 18000 94351 -
- justeringar -36177 -36177 - -
- 6kade befintliga och nya fyndigheter 1490 - 1490 -
- produktion -2976 -2 002 -974 -
Forandringar under perioden, totalt 74 688 -20179 94 867 -
Per den 31 december 2005 150 368 55501 94 867 -
Forandringar under aret
- forvarv 144750 - 122227 22523
- justeringar -1698 - - -1698
- Okade befintliga och nya fyndigheter 18276 12651 -326 5951
- produktion 3121 - - 3121
Forandringar under perioden, totalt -8011 -2757 -2843 -2411
Total changes for the period 156438 98%4 119058 27486
Per 31 december 2006 306806 65395 213925 27486
Forandringar under éret
- forvérv - - -
- justeringar - - -
- 6kade befintliga och nya fyndigheter 64083 7867 50152 6064
- produktion 759 - 759
Forandringar under perioden, totalt -10638 -3545 -3344 -3749
Total changes for the period 54204 4322 46 808 3074
Per den 31 december 2007 361010 69717 260733 30560

Per den 31 december 2005 inkluderade Tomskregionens
oljereserver Middle Nyurola-faltets bevisade och sann-
olika reserver enligt det oberoende brittiska petroleum-
konsulten RPS-Troy lkoda sannolikhetsberdkning och
Kluchevskoyeféltets samt Puglalymskoyefdltets oljereserver
enligt GKZs ryska klassificering.

Forvarv i Tomskregionen inkluderar for rakenskapsaret
2005 Khvoinoyefaltets oljereserver, som forvédrvades i
borjan av 2005, enligt GKZs ryska klassificering. Forvarv for
Timano-Pechoraregionen inkluderar for rakenskapsaret

2005 oljereserver i falten Middle Kharyaga, North- och
Lek Kharyaga, som foérvarvades under 2005, enligt

den oberoende petroleumkonsulten DeGolyer och

MacNaughtons (D&M) uppskattningar enligt  PRMS-
klassificering.
Forvérv i Timano-Pechoraregionen inkluderar for

rakenskapsaret 2006 Kolvinskoyefdltets oljereserver, som
forvarvades under 2006, och uppskattade av D&M. Forvary
i Volga-Uralregionen inkluderar for rékenskapsaret 2006
oljereserver for oljefalten Novo Kievskoye, Kochevnenskoye,
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West- Kochevnenskoye, Solnechnoye och Emelyanovskoye,
som forvarvades under 2006, och uppskattade av D&M
| Avyttringar under rdkenskapsaret 2006 for Volga
Uralregionen ingicke Emelyanovskoyefdltets oljereserver
som avyttrades under 2006.

| Justeringar och Okade, befintliga och nya fyndigheter
ingar effekten av justerade estimat for WSR-koncernens
oljefélt i Tomsk-, Timano-Pechora och Volga-Uralregionerna
enligt D&M under rékenskapsaren 2007, 2006 och 2005.

| Produktion for rdakenskapsaret 2005 ingar VIK och
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Khvoinoyes oljeproduktion under tolv mdnader 2005 och
Pechoranefts oljeproduktion for de sista fyra manaderna
2005. | Produktion for rakenskapsaret 2006 ingar VTK,
Khvoinoyes och Pechoranefts oljeproduktion under tolv
manader 2006 och Sanecos oljeproduktion fran 17 februari
till 31 december 2006. | Produktion for rakenskapsaret
2007 i tabellen ovan ingdr rdolja som producerats av VTK,

Khvoinoye, Pechoraneft och Saneco under rékenskapsaret
2007.



Denna rapport avseende rékenskapsaret 1 januari till
31 december 2007 har avgivits av styrelsen och den
verkstéllande direktdren for West Siberian Reources Ltd.
Koncernens balanserade vinstmedel uppgar till 78 639
TUSD. Styrelsen och verkstallande direktoren fore-slar att
de balanserade vinstmedlen i moderbolaget 24 474 TUSD,
varav nettoforlusten for rakenskapsaret 2007 om 2 338
balanseras i ny rédkning och att ingen utdelning erlaggs for
rékenskapsaret 2007.

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsakrar att
koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med

Arsredovisning 2007

internationella redovisnings-standarder (IFRS), och ger en
rattvisande bild av koncernens stallning och resultat.
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med
god redovisningssed och ger en réttvisande bild av
moderbolagets stallning och resultat.
Forvaltningsberdttelsen for koncernen och moder-
bolaget samt arsredovisningen i dvrigt ger en rattvisande
oversikt over utvecklingen av koncernens och moder-
bolagets verksamhet, stalining och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbo-
laget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 29 april 2008

Eric Forss
Ordférande

Maxim Barski
Ledamot och verkstdllande direktér

Claes Levin
Ledamot

Fred Boling
Ledamot

Oleg Fomenko
Ledamot

Nemesio Fernandez-Cuesta
Ledamot
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Forkortningar

Alexandrovraffinaderiet
Brent

D&M

ESPO Pipeline

GKz

Licensomrade

Khvoinoye
Kontrollerbara kostnader

LIBOR

MSEK

MUSD

NBNK

Nikol

Northoil
Pechoraneft
Pechora Exploration
Samara

Saneco

Siberian Light

SNPZ

TUSD
Utvinningsbara reserver

VPC
VTK
WSR
WSR Invest

Omréakningsfaktorer
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000 Alexandrovsky Neftepererabatyvajuschi Zavod
Bendmning pa olja producerad i Nordsjon
DeGolyer and McNaughton en oberoende petroleumkonsult
Eastern Siberia - Pacific Ocean pipeline
Den ryska statliga myndigheten for mineralreserver
Det specifika omrdde som en licensinnehavare enligt licensen har ratt att anvanda
enligt de villkor som fastslas i ett licensavtal. Ett licensomrade kan innehdlla ett eller
flera falt, eller bara en del av ett falt.
000 Khvoinoye
Kostnader hanforliga till produktion, inklusive men inte begransade till materiel,
elektricitet, per-sonalkostnader, teknologi, kemikalier, men exklusive skatter framst
produktionsskatt.
Internrantan i London mellan banker
Miljoner svenska kronor
Miljoner amerikanska dollar
000 Nenetsko-Belarusskaya Neftyanaya Kompaniya
00O Nikol
ZAQO Northoll
OAQ Pechoraneft
00O Pechora Exploration
Samaraomrddet i Volga-Uralregionen
ZAO Saneco
Rysk oljekvalitet
00O Semiluzhinksiy Neftepererabatyvajuschi Zavod
Tusental amerikanska dollar
En uppskattning av mangden utvinningsbara oljereserver som innehas av aktuellt
oljebolag
Vardepapperscentralen AB
OAO Vostochnaya Transnationalnaya Kompaniya
West Siberian Resources Limited ocxh dotterbolag
000 West Siberian Resources Invest

1ton olja=7.6fatolja
1 ton kondensat = 8.5 fat kondensat






Adresser

West Siberian Resources Limited
Registered address:

Clarendon House

2 Church Street

Hamilton HM11

Bermuda

E-mail: info@westsiberian.com
Internet: www.westsiberian.com

Kontor i Moskva:

11 Minskaya Street
121108 Moscow
Ryssland

Tel: +7 495 956 48 82
Fax:+7 495 14513 33

Kontor i Tomsk:

70/1 Komsomolskiy avenue
634041 Tomsk

Ryssland

Tel: +7 3822 55 06 01

Fax: +7 3822 55 06 02

Kontor i Usinsk:

38 Neftyanikov street
169711 Usinsk

Komi Repubilic
Ryssland

tel. +7 8214441176
fax. +7 8214441519

Kontor i Samara:

16 Nikolay Panov street
443068 Samara

Ryssland

Tel./fax +7 846 276 33 34

Alliance Oil Company kontor
39 Sivtsev Vrazhek pereulok
119002 Moscow

Ryssland

Tel:+7 495 745 58 14

Fax: +7 495 745 85 62

Svensk representant

Eric Forss

Tel: +46 8 613 00 85

Fax: +46 8 613 00 90
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