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Forsta kvartalet 2008

e Investeringar har skett med 6 430 Tkr (4 265)

e Resultat efter finansiella poster uppgick till -2 234 Tkr (-577)

e Kind och indikerad mineraltillgang vid Laivafyndigheten uppgar till 24 000 kilo guld och dirutéver har 9 700 kilo guld
pavisats 1 kategorin antagen mineraltillging.

Uppdaterad mineraltillgdnsberikning visar kraftigt utdkad mineraltillging f6r Laivafyndigheten. Mineraltillgdngen i
den hégsta kategorin kiind mineraltillging vid Nordic Mines guldfyndighet i Laiva dr nu fyra ganger storre dn i
september 2007. Borrningar har resulterat i att kiinda mineraltillgingen 6kat fran 0,75 miljoner ton med 2,09 gram
guld per ton till 2,94 miljoner ton med 2,12 gram guld per ton, vilket motsvarar 6 240 kg guld. Den indikerade
mineraltillgAngen uppgick till 7,5 miljoner ton med en guldhalt av 2,36 gram per ton, motsvarande 17 800 kilo guld.
Utover resultaten fran de titborrade omradena har systematisk uppborrning med lingre borrhdlsavstind visat pd en
tredubbling av mineraltillgingen 1 den ldgre kategorin, antagen mineraltillging. Denna kategori har 6kat fran 1,5
miljoner ton med en genomsnittshalt av 2,4 gram guld per ton till 4,3 miljoner ton med en genomsnittshalt av 2,4
gram guld per ton motsvarande 9 700 kg guld.

e Nordic Mines AB har under perioden triffat avtal med Outotec om leverans av kvarnkrets till den planerade
Laivagruvan. Avtalet innebdr att de tva kvarnar som ingér i kvarnkretsen kommer att vara firdiga f6r leverans under
november 2009. Detta innebir att forutsittningar skapas for inledande produktion under mars 2010. Kvarnarna
kommer att ha en kapacitet av 250 ton malm/timmen, nir anliggningen 4r i full produktion. Outotec ir ett ledande
globalt féretag baserat i Norden och dr specialinriktat till gruv- och mineralinsdustrin.

e Nordic Mines har beslutat genomféra 6vergang till IFRS, denna delarsrapport dr den fOrsta rapporten enligt nya
redovisningsprinciper.

e Styrelsen i Nordic Mines AB har under petioden beslutat att anséka om notering av aktien pa OMX Nordic Exchange
Stockholm, Nordiska Bérsen. Listbytet fran First North till den Nordiska Bérsen beriknas kunna ske under 2008.

Nordic Mines dr ett nordiskt prospekteringsbolag med fokus pa gnldprospektering. Bolaget har fem Nordic Mines AB
projetomriden, tre i Finland och tre i Sverige. I dagsliget foknserar Nordic Mines huvndsakligen pa Bolaget ar publikt (publ)
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3 man 3 man

jan-mars jan-mars

2008 2007
Resultat efter finansiella poster -2,234 -577 -3,656
Kassaflode -13,188 17,197 -11,626
Investeringar 6,430 4,265 35,474
Placeting av likvid * - - 60,000

* Omklassificering fran finansiell anliggningstillging till kortfristig placering

Information om verksamheten

Nordic Mines bedriver prospekteringsverksamhet i Finland och Sverige med malsittning att bli ett guldproducerande
bolag fran mars 2010. Bolaget fokuserar for nirvarande verksamheten pd utveckling av Laivaprojektet dir en
betydande guldfyndighet pévisats med borrning och provbrytning. Bolaget grundades 2005 och har varit noterat pa
OMX Nordic Exchange, First North sedan den 15 december 2006 under kortnamnet NOMI.

Nordic Mines ir i dag aktivt i sex projektomrdden. Ttre av dessa projektomriden finns i Finland och tre i Sverige.
Bolagets fokus ligger pa utvecklingen av guldfyndigheten i Laiva i Finska Osterbotten i nirheten av Brahestad.

Bolagets Certified advisor pa First North dr Evli Bank.

SveMin, Féreningen f6r gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige och tillimpar dess rapporteringsregler fér
publika gruv-och prospekteringsbolag.

Peter Kuiper dr utsedd av SveMin till kvalificerad person och ér anstilld som utvecklingschef vid Nordic Mines.

Visentliga hindelser under rapportperioden

Nordic Mines har under perioden fokuserat verksamheten pé Laivaprojektet och omrédet i fyndighetens nirhet.
Borrningarna vid Laivafyndigheten uttkas kontinuerligt. Arbetet gérs dels for att utéka mineraltillgdngen totalt sett
men i detta skede dr arbetet framforallt inriktat pa detaljkinnedom om de omriden som kommer att vara féremal for
brytning under de inledande produktionsiren. Som ett led i detta arbete genomférdes under forsta kvartalet en
uppdatering av mineraltillgingen vid Laivafyndigheten av den oberoende konsulten P.A. Dowd.

Mineraltillgingsberdkningen gjordes med Kriegingteknik och rapporterades inom i enlighet med den internationella
rapporteringsstandarden JORC- code. Berikningarna visade pa mineraltillgangen i den hégsta kategorin kind
mineraltillging vid Nordic Mines guldfyndighet i Laiva fyrdubblats jaimf6rt med tillgdngarna rapporterade i september
2007.

Kind mineraltillging 6kade fran 0,75 miljoner ton med 2,09 gram guld per ton till 2,94 miljoner ton med 2,12 gram
guld per ton, vilket motsvarar 6 240 kg guld. Den indikerade mineraltillgingen uppgar till 7,5 miljoner ton med 2,36
gram guld per ton, motsvarande 17 800 kilo guld. Berikningarna baserades pa fortitningsborrning inom ett omrade
som tidigare klassades som indikerad mineraltillging varfér den sammanlagda mingden kind och indikerad
mineraltillgdng endast paverkats maginellt. Fran 10,3 miljoner ton med en genomsnittlig halt av 2,32 gram per ton till
10,5 miljoner ton med 2,30 gram per ton. Ut6ver resultaten fran de titborrade omradena visade berikningarna att
systematisk uppborrning med lingre borrhalsavstind resulterat i en tredubbling av mineraltillgingen i den ligre
kategorin, antagen mineraltillging. Denna kategori har 6kat frin 1,5 miljoner ton med en genomsnittshalt av 2,4 gram
guld per ton till 4,3 miljoner ton med en genomsnittshalt av 2,4 gram guld per ton motsvarande 9 700 kg guld.
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En brytningsteknisk studie inkluderande brytningsteknik, brytningskostnader och brytningsoptimering har under
perioden utférts av det engelsk — australiensiska konsultféretaget CSA. Studien som baseras pa dagbrottsbrytning visar
att Laivafyndigheten kan utvinnas genom med en hég 16nsamhet vid nuvarande metallpriser.

Nordic Mines AB triffade under perioden ett avtal med Outotec AB om leverans av kvarnar till den planerade
Laivagruvan. Avtalet innebir att de tvd kvarnar som ingar i kvarnkretsen kommer att vara firdiga for leverans under
november 2009. Avtalet innebir att forutsittningar skapas fér inledande produktion under mars 2010. Kvarnarna skall
ha en kapacitet av 250 ton malm i timmen, nir anldggningen dr i full produktion. Vid full produktion kommer
Laivagruvan att ha en produktion av tva miljoner ton malm per 4r. Outotec som kommer att svara for leveransen ar
ett ledande globalt féretag baserat i Norden specialintiktat pé teknologi till gruv- och mineralindustrin.

Styrelsen i Nordic Mines AB (publ) ("Nordic Mines”) har beslutat att anséka om notering av aktien pi OMX Nordic
Exchange Stockholm, Nordiska Bérsen. Listbytet fran First North till den Nordiska Brsen beriknas kunna ske under
2008.

Kommentar av VD Michael Nilsson

Under forsta kvartalet har mineraltillgangen vid Laivafyndigheten verifierats och ett omfattande arbete har direfter
genomforts fOr att Gverféra mineraltillgingen till planer £6r utvinning av fyndigheten. Nordic Mines har valt att lata
oberoende internationella konsulter svara for savil mineraltillgingsberikning som brytningsplanering och
projektstudiearbetet. De genomférda studierna visar pa hog 16nsamhet redan unde de forsta verksamhetsaren och
visar ocksd pa forutsdttningar for en fortsatt tillvixt pa lingre sikt. Mot bakgrund av Laivaprojektets industriella
forutsittningar och f6r att mojliggdra gruvproduktion inom de ndrmaste tvd dren har avtal dven triffats om kép av
kvarnar. Kvarnarna har identifierats som mest kritiska for processanldggningen varfor detta avtal dr ett nyckelavtal
inf6ér framtida production. Nordic Mines har nu kommit till den fasen i utvecklingen att nista steg blir att borja bygga
den infrastruktur som beh6vs kring Laiva £6r att férbereda gruvdrift. Viktiga delar i detta arbete utgdrs av
tillstaindsfragor, organisationsuppbyggnnad och designarbeten. Virt fokus under den nirmaste tiden dr dessutom att
genom intensifierad uppborrning stirka Laivaprojektet ytterligare. Milsittnigen ér att direfter ga vidare med att
prospektera sivil nya project i Laivafyndighetens nirhet som bolagets 6vriga projektomrdden i Sverige och Finland.

Investeringar

Under rikenskapsaret har bolagets investeringar huvudsakligen inriktats pd prospekteringsverksamhet i anslutning till
Laivafyndigheten. Investeringar har i hog grad ocksa gjorts i processtekniskt utvecklingsarbete och designarbete for
den planerade gruvanlidggningen i Laiva nira Brahestad i mellersta Finland. Under perioden pabérjades dven
anskaffning av den utrustning som kommer att anvindas i processanliggningen i Laiva. Ut6ver detta har dven
investeringar gjorts i prospektering pad bolagets 6vriga projektomraden.

Inwesteringar under pericden, Tkr
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Prospekteringsutgifter

3 man 3 man

jan-mars jan-mars

2008 2007
Laiva 6116 1747 27 388
Ovriga omriden Finland 289 618 4120
Sverige 15 130 356

Resultat under perioden

Kvartalets resultat efter finansiella poster slutade pa -2,234 tkr i jimforelse med -577 tkr under samma period i 2007.
De administrativa kostnader 6kade under kvartalet till -2,498 tkr 1 jaimf&relse med -977 tkr under samma period 2007.
Okningen forklaras frimst pa 6kad personalstyrka, hogre styrelsearvoden och finansiella konsulttjanster for
ckonomiska analyser och kommunikation. I perioden har bolaget haft kostnader fér framtagning av en ny hemsida.

1000 - R esultat after imandella poster, Tkr

w0 OO

-0 A
40m

Kl K3 kot kw1 Kl i47] kKvd Kl
2006 2006 2006 2007 Z00F 2007 200F 2003

Kassafléde och finasiell stillning

Innehavare av teckningsoptioner har tecknat sig f6r aktier i december 2007 och det egna kapitalet 6kade med 1,25
Mkr. Dessa aktier registrerades under januari och dirmed 6kade aktieckapitalet med 100.000 st till 18.100.000 aktier.
Bolagets finansiella stillning 4r forsatt god, det egna kapitalet ligger pa 169, 7 Mkr. I kassan hade bolaget 32,5 Mkr
och dessutom en kortfristig placering i obligationer pa 60 Mkr. Denna placering férfaller under juni 2008 och
forstirker da bolagets kassa.
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Anstillda

Antalet anstillda vi kvartalets slut var 12 personer en 6kning med 5 personer sedan i fjol. I Sverige arbetade 4 personer
och i Finland 8 personer. Bolaget anlitar darutdver konsulter och entreprendrer i olika projekt.

Resultat per aktie

For forsta kvartalet uppgick resultat per aktie -0,12 kr (-0,03 kr). Eget kapital per aktie uppgick till 9,41 kronor vid
periodens utging jamfort med 9,63 kr vid drsskiftet.

Visentliga hindelser efter periodens utgang

En uppdaterad prefeasibilitystudie har rapporterats efter rapportperiodens utging. Prefeasibilitystudien som tagits
fram av Outotec baseras vad giller brytningskostnader och brytningsoptimering pé en separat studie som utforts av
det engelsk — australiensiska konsultféretaget CSA. Studien innefattar uppdaterade kostnader och intiktsmodell
baserad pa en brytningsplan f6r de inledande fyra drens produktion vid Laivafyndigheten. Studien visar att
projektinvesteringen kan aterbetalas baserat pa cirka ett ars full produktion vid en guldprisniva pa 945 US dollar per oz
och en vixelkurs pa 5,95 kronor per dollar. Vid ett guldpris pa 800 dollar per oz och dollarkurs 6 kronor forlings
aterbetalningstiden med ett halvt ar.

Mot bakgrund av mineraltillgingens utveckling i Laivaprojektet avser styrelsen att fokusera intensifiera verksamheten i
Laiva. Dels kommer utkade kirnborrningar att genomforas, dels gors férberedelser f6r investering i gruvverksam-
heten. Bolagets milsittning dr att pabotja anldggningsarbeten f6r gruva och anrikningsverk under hésten. Detta under
forutsittning att nddvindiga tillstind beviljats dess f6r innan.

Nordic Mines kommer dessutom att kraftigt utvidga malmundersékningsborrningarna i Laiva. Malsittning ar att
yttetligare utdka det totala tonnaget och didrmed drifttiden f6r den planerade gruvan. Prospektering kommer ocksa att
bedrivas vid bolagets 6vriga projektomraden syftande till ytterligare gruvetableringar nir Laivafyndigheten dr i drift.

Overgang till IFRS

Nordic Mines AB har beslutat att genomféra 6verging till att redovisa enligt RFR 2, Redovisning for juridiska
personer vilken baseras pd IFRS, International Financial Reporting Standards och tolkningsuttalanden IFRIC, sisom
de antagits av EU. Denna delarsrapport ir den forsta rapport som Nordic Mines limnar med redovisning baserad pa

IFRS.
Redovisning i enlighet med RFR 2 har inte inneburit ndgra justeringar i bolagets tidigare rikenskaper
historiskt.
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Resultatrikningar

3 man 3 man

jan-mars jan-mars

2008 2007
Administrationskostnader -2,498 -997 -5,355
Rorelseresultat -2,498 -997 -5,355
Finansnetto 264 420 1,699
Resultat efter finansnetto -2,234 -577 -3,656
Skatt - - -
Resultat efter skatt -2,234 -577 -3,656
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 18,083 17,888 18,046
Genomsnittligt antal aktier fre utspadning, tusental 18,083 17,833 17,958
Resultat per aktie fore utspidning -0.12 -0.03 -0.20
Resultat per aktie efter utspidning -0.12 -0.03 -0.20

Kvartalsvisa resultatrikningar

jan-mars okt-dec juli-sep april-juni jan-mars

2008 2007 2007 2007 2007

Administrationskostnader -2 498 -963 -1 708 -1 687 -997
Rorelseresultat -2 498 -963 -1708 -1687 -997
Finansnetto 264 439 205 635 420
Resultat efter finansnetto -2 234 -524 -1503 -1052 -577
Skatt - - - - -
Resultat efter skatt -2 234 -524 -1503 -1052 -577
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 18 083 18 046 17992 17 969 17 888
Resultat per aktie fére utspidning -0,12 -0,03 -0,08 -0,06 -0,03
Resultat per aktie efter utspidning -0,12 -0,03 -0,08 -0,06 -0,03
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Balansrikningar
Tkr 31 mars 31 mars 31 dec
2008 2007 2007

Tillgangar

Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar 72955 37 166 66 535

Materiella anliggningstillgangar 4427 2743 4529

Finansiella anliggningstillgangar - 60 000 -
77 382 99 909 71 064

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 4435 2309 3322

Kortfristiga placeringar och likvida medel 92 450 74 461 105 638

Summa omsittningstillgangar 96 885 76 770 108 960

Summa tillgdngar 174 267 176 679 180 024

Eget kapital och skulder

Eget kapital 169 762 173 825 171 996

Kortfristiga skulder 4 505 2 854 8 028

Summa eget kapital och skulder 174 267 176 679 180 024

Forindring av eget kapital

jan-mars jan-mars

2008 2007

Eget kapital vid periodens bérjan 171 996 150 652 150 652
Nyemission - 25 000 26 250
Emissionskostnader - -1 250 -1 250
Periodens resultat -2 234 -577 -3 656
Vid periodens slut 169 762 173 825 171 996
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Kassafl6desanalys

jan-mars jan-mars

PANL] 2007

Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore forindring av

rérelsekapital -2122 -482 -3 506
Forindringar av rorelsekapital -4 636 -1 806 2354
Kassafléde fran l16pande verksamheten -6 758 -2 288 -1152
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 430 -4 265 -35 474
Omklassificering fran finansiell anldggningstillgang till kortfristig
placering 60 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 23 750 25 000
Foériandring i likvida medel och kortfristiga placeringar -13 188 17197 48 374
Likvida medel och kortfristiga placetingar vid petiodens botjan 105 638 57 264 57 264
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid perioden slut 92 450 74 4061 105 638
Nyckeltal
jan-mars jan-mars helar
2008 2007 2007
Resultat efter finansiella poster, Tkt -2234 -577 -3 656
Avkastning pé totalt kapital, % neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg
Soliditet, % 97,4% 98,4% 95,5%
Balansomslutning, Tkr 174 267 176 679 180 024
Medelantal anstallda, st 12 7 10
Antal drsanstillda vid periodens utgang, st 12 9 11
Eget kapital per aktie efter utspadning, sek 9,41 9,63 9,50
Antal aktier, tusental 18 100 18 000 18 000
Antal aktier efter utspadning vid periodens slut, tusental 18 100 18 055 18 100
Antal aktier efter utspadning i genomsnitt, tusental 18 083 17 888 18 046
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Nordic Mines-aktien

Aktiekapitalet uppgick per 2008-03-31 till 18.100.000 SEK férdelat pa 18.100.000 aktier med kvotvirde 1 SEK.
Aktiekursen f6r Nordic Mines var 29,80 kr per aktie vid kvartalets slut, en uppgang med 31,3 procent jimfort med
samma period féregiende ar. Den 28 april var aktiekursen 29,50 kr per aktie.

24.0

32.0

20,0

28.0

26,0

24.0

22,0

20,0

18.0

200k
150k
100k

50k

0k T T T
1.1.2007 1.5.2007 1.9.2007 1.1.2008

Nordic Mines aktiekursutveckling och handelsvolym december 2006 — april 2008
Visentliga risker och osidkerhetsfaktorer

Allt féretagande ar forenat med ett visst matt av risktagande. Nordic Mines verksamhet maste utvirderas mot
bakgrund av de risker, kostnader och svirigheter som bolag aktiva inom prospektering och gruvverksamhet ofta stills
infor. Riskerna dr i flertalet fall av sidant slag, att bolag inte kan férsikra sig mot dem. Dirtill ska sirskilt beaktas att
Nordic Mines befinner sig i ett tidig skede av sin verksamhet. Riskerna i ett prospekterings- och gruvforetag dr framst
kopplade till utfallet av sjilva prospekteringen, men édven till tillstindsfrigor avseende undersékning, bearbetning och
miljé. Guld noteras i US dollat, kostnaderna i huvudprojektet Laiva uppkommer i Euro och intikten i US dollar.
Bolaget blir dirmed direkt beroende av gillande vixelkurser i dessa valutaslag. Férutom dessa branschspecifika risker
maste dven mer generella riskfaktorer, som mer eller mindre alla féretag som ér involverade i affirsverksamhet moter
beaktas. Ytterligare risker och osidkerhet som Nordic Mines inte kinner till, eller som férndrvarande inte bedéms som
visentliga, kan ocksi komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Nordic Mines i framtiden.

Datum f6r ekonomisk rapportering

Arsstimma 2008 6 maj 2008
Delérsrapport januari-juni 2008 19 augusti 2008
Delérsrapport januari-september 2008 18 november 2008
Bokslutskommuniké 2008 19 februari 2009



Definitioner

Avkastning pa totalt kapital (%0)
Avkastning pa eget kapital (%0)
Soliditet (%o)

Antal aktier efter utspadning

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

QNDRDIE MiNES

Periodens resultat efter finansnetto plus finansiella intikter I procent av
genomsnittlig balansomslutning

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Berikning av utspadning av utestdende optioner har gjorts i enlighet med IAS
33 Resultat per aktie.

Nettoresultatet efter skatt fér perioden delat med genomsnittligt utestiende
antal aktier under perioden foére utspidning. Berikning har gjorts i enlighet
med IAS 33 Resultat per aktie.

Totalt eget kapital enligt ovan vid periodslutet delat med totalt antal utestiende
aktier vid samma tidpunkt.
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Redovisningsprinciper

Not 1 Redovisningsprinciper

Allmin information

Nordic Mines AB (publ) bedriver verksamhet inom
prospektering av mineralfyndigheter. Moderbolaget ir
ett registrerar aktiebolag med site i Uppsala. Adressen
till huvudkontoret dr Tradgardsgatan 11, 753 09
Uppsala. Aktien dr listad pa First North.

Om inte sirskilt anges, redovisas alla belopp i SEK.
Uppgifter inom parentes avser foregiende ar.

Nedan ges en sammanfattning av visentliga
redovisningsprinciper

Grund for redovisningens upprittande
Redovisningen f6r Nordic Mines AB 4r upprittad i
enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridisk person vilken bygger pa
International Financial Reporting Standards (IFRS)
samt tolkningsuttalanden frin International Financial
Reporting Interpretations Committeé (IFRIC), sidana
de har antagits av EU.

De finansiella rapporterna dr upprittade enligt
anskaffningsvirdemetoden om inte annat anges.

Att uppritta rapporter i enlighet med RFR 2 kriver
anvindning av en del viktiga redovisningsmissiga
uppskattningar. Vidatre krivs att ledningen gor vissa
bedémningar vid tillimpningen av fretagets
redovisningsprinciper. De omriden som innefattar en
mer ingdende bedémning, som dr komplexa eller sidana
omriden dir antaganden och upppskattningar ir av
visentlig betydelse f6r drsredovisningen anges i not 2.

Byte av redovisningsprinciper

Nordic Mines AB redovisar for forsta gingen i enlighet
med RFR 2 vilken bygger pa IFRS. Omrikningar har
gjorts retroaktivt for tidigare dr. Vid omrikningen till
redovisning enligt RFR 2 har inga justeringskrav
identifierats.

Nya IFRS och tolkningar som dnnu inte borjat
tillimpas men som férvintas paverka RFR 2.
Ett antal nya standarder, dndringar i standarder samt
tolkningsuttalanden trider ikraft férst efter rapport-
periodens utgang och har inte tillimpats vid
upprittandet av dessa finansiella rapporter.
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IFRS / Ikrafttridande
IFRIC
IAS 1 Utformning av 1 januari 2009

finansiella rapporter

IFRS 8 Operativa segment 1 januari 2009
IAS 23 Lanekostnader 1 januari 2009
IFRIC 11 | Aterkdp av egna 1 mars 2007
aktier och
IFRS 2 transaktioner mellan
koncernbolag

IFRIC 12 Servicekoncessions- | 1 januari 2008
arrangemang

IFRIC 13 Kundlojalitets- 1 juli 2008
program

IFRIC 14 Begrinsningar i
forvaltningstill-
gangars virde med
avseende pi
framtida krav pa
minsta bidrag till
formansbestamda
planer

1 januari 2008

Baserat pa Bolagets nuvarande affirsmodell och
redovisningsprinciper si férutser féretagsledningen
ingen vasentlig effekt pa den finansiella rapportering nér
ovanstdende IFRS och tolkningar trader i kraft.

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingir i de finansiella rapporterna fér de
olika enheterna i bolaget 4r virderade i den valuta som
anvinds i den ekonomiska milj6 dir foretaget
huvudsakligen 4r verksamt (funktionell valuta). Detta dr
idag SEK och Euro f6r verksamheten i Finland.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Fordringar och skulder i utlindsk valuta omriknas till
balansdagens kurs. Kursdifferenser pad rorelsefordringar
och rorelseskulder ingdr i rérelseresultatet medan
kursdifferenser pa finansiella fordringar och skulder
redovisas bland finansiella poster. Orealiserade
kursvinster och kursforluster hinforliga till
rorelserelaterade fordringar och skulder nettoredovisas
som &vriga rorelseintikter/kostnader. I den mén
fordringar och skulder i utlindsk valuta kurssikras med
valutaderivat, omriknas de till sakrad kurs
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Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod.
Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.

Segmentredovisning

En rorelsegren dr en grupp tillgdngar och verksamheter
som tillhandahiller produkter eller tjainster som dr
utsatta for risker och méjligheter som skiljer sig fran
vad som giller f6r andra rérelsegrenar. Geografiska
omriden tillhandhaller produkter eller tjdnster inom en
ckonomisk milj6 som ér utsatt for risker och
mojligheter som skiljer sig frin vad som giller f6r andra
ekonomiska miljéer. Nordic Mines betraktar de olika
mineral som kommer att utvinnas som primira segment
och geografiska omraden som sekundira segment.

Intiktsredovisning

Forsiljning av guld och andra mineraler intiktsfors nér
bindande képeavtal har ingdtts och leverans till kund
har skett. Forsiljningen redovisas brutto fére royalty
och andra till férsiljningen hinforliga skatter.
Eventuella intikter frin aktiviteter utanfor ordinarie
verksamhet redovisas som Gvriga rorelseintikter.

Bolaget har f6r ndrvarande inte nigon produktion och
dirmed inte nigon forsiljning.

Immateriella anliggningstillgangar

Licenser for gruvrittigheter tas upp till
anskaffningsvirde. Prospekteringsarbeten kan vara av
varierande natur sasom borrning av olika slag samt
geologiska och magnetiska kartliggningar. I huvudsak
g0rs dessa arbeten av tvi skil, 4 ena sidan som ren
prospekteringsverksamhet i syfte att finna nya brytvirda
malmer, och 4 andra sidan, som utvirderingsverksamhet
i syfte att bittre faststilla den ekonomiska potentialen
for utvinning ur en redan pavisad gruvfyndighet.

Prospekteringsutgifter f6r ren prospekterings-
verksamhet kostnadsfors i den period de uppstir medan
utgifter f6r utvirderingsarbeten kostnadsfors till den
tidpunkt da féretaget beslutat sig fOr att utvinna malmer
frin en gruvfyndighet. Frin det 6gonblicket balanseras
utgifterna som gruvrittigheter, varefter avskrivning sker
enligt sedvanliga principer beskrivna nedan.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgingar virderas till
anskaffningsvirde minskat med avskrivningar. Utgifter
for forbattringar av tillgangars prestanda, utéver
ursprunglig nivé, kar tillgangarnas redovisade virde.
Utgifter for reparation och underhall redovisas som
kostnader. Linekostnader ingér inte i
anskaffningsvirdet.
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Avskrivningar

Tmmateriella tillgangar

Avskrivning enligt unit of production cost” tillimpas
pa immateriella anliggningstillgangar. Unit of
production innebir att avskrivning sker i samma takt
som produktionen. Det innebir att bolaget gor en
bedémning av total férvintad produktion av guld frin
varje gruva under dess férvintade ekonomiska
livslingd. Direfter sker avskrivning varje period
motsvarande periodens proportionella andel av total
forvintad produktion. Bolaget har f6r nirvarande inte
nagon produktion och har inte gjort ndgon avskrivning
pa de immateriella tillgangarna.

Materiella tillgingar

Materiella anldggningstillgangar skrivs systematiskt av
over tillgingarnas beddmda nyttjandepetiod. Nir
tillgangens avskrivningsbara belopp faststills, beaktas i
férekommande fall tillgingens restvirde.

Linjar avskrivningsmetod anvinds fér nedan angivna
materiella anldggningstillgingar.

Foljande avskrivningsprinciper tillimpas;

Maskiner 5-10 ar

Inventarier 5 ar

Nedskrivning av tillgangar

Nir det finns indikation pi att en tilling har minskat i
virde gbrs en bedémning av tillgAngens redovisade
virde. I de fall en tillgings redovisade virde Sverstiger
dess beriknade dtervinningsvirde skrivs tillgaingen
omedelbart ned till atervinningsvirde.

Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgingar pa de ligsta nivaer dir det finns separat
identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter).
For tillgangar, andra 4n finansiella tillgaingar och
goodwill, som tidigare har skrivits ned gbrs per varje
balansdag en prévning av om dterforing ska goras.

Leasing

Anldggningstillgangar som disponeras via leasing
klassificeras i enlighet med leasingavtalets ekonomiska
inneboérd. Leasingobjekt som disponeras via finansiell
leasing redovisas som anliggningstillgang och framtida
leasingavgifter som rintebirande skulder. For
leasingobjekt som klassificeras som operationell leasing
redovisas leasingkostnaden som rérelsekostnad i
resultatrikningen. Leasing av anliggningstillgangar dir
bolaget i allt visentligt innehar de ekonomiska risker
och fordelar férknippat med dgandet, klassificeras som
finansiella leasingavtal. Finansiell leasing redovisas vid
leasingperiodens borjan till det ligre av leasingobjektets
verkliga virde och nuvirdet av leasingavgifterna. Ovriga
leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal.
Betalningar som gors under leasingtiden kostnadsfors i
resultatrdkningen linjirt 6ver leasingperioden. Nordic
Mines AB har endast leasingavtal som redovisas som
operationell leasing.
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Finansiella tillgangar och skulder
Bolagets finansiella tillgdngar och skulder indelas i
foljande kategorier och balansposter
e Tinansiella tillgangar till verkligt virde via
resultatrikningen; Andra langfristiga
virdepappersinnehav
e  Linefordringar och kundfordringar;
Kundfordringar
®  Andra finansiella skulder; Ovriga lingfristiga
skulder (férlagslan), leverantérsskulder

Finansiella tillgdngar hinf6rs till de olika kategorierna
vid den inledande redovisningen, beroende pa
instrumentets egenskaper och syfte. Finansiella
instrument redovisas initialt till anskaffningsvirde, som
motsvarar instrumentets verkliga virde med tilligg for
transaktionskostnader, f6r samtliga finansiella
instrument tillgangar férutom for finansiella tillgangar
som redovisas till verkligt virde via resultatrikningen.
Dessa redovisas till verkligt virde exklusive
transaktionskostnader. Redovisning sker darefter
beroende av hur de klassificerats enligt IAS 39.

En finansiell tillgdng tas upp i balansrikningen nir
bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrikningen nir faktura
skickats. En finansiell tillging tas bort fran
balansriakningen nir rittigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller ndr bolaget forlorar kontrollen 6ver dem.

Forvirv och avyttringar av finansiella tillgingar
redovisas pa affirsdagen. I de fall bolaget forvirvar eller
avyttrar noterade virdepapper tillimpas
likviddagsredovisning.

Verkligt virde pa noterade finansiella tillgingar, dvs
aktie- och rintefonder, motsvaras av borskursen pa
balansdagen. Vid varje rapporteringstillfille utvirderas
om det finns objektiva indikationer pd att en finansiell
tillgang eller grupp av finansiella tillgangar dr i behov av
nedskrivning.

En finansiell skuld tas upp i balansrikningen nir
bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor.
Skuld tas upp nir motparten har presterat och
avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om
faktura dnnu inte mottagits. LeverantSrsskuld tas upp i
balansrikningen nir faktura mottagits. En finansiell
skuld tas bort fran balansrikningen nir forpliktelsen i
avtalet fullg6rs eller pa annat sitt utsldcks.

Finansiella skulder, som forlagslan, klassificeras som
andra finansiella skulder, vilket innebir att de initialt
redovisas till erhallet belopp efter avdrag for
transaktionskostnader. Efter anskaffningstidpunkten
virderas skulder till kreditinstitut till upplupet
anskaffningsvirde enligt effektivrintemetoden.
Lingfristiga skulder har en férvintad 16ptid lingre 4n

ett 4r medan kortfristiga skulder har en I6ptid kortare dn

ett ar.
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Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall
betalas eller erhillas avseende aktuellt ar samt justering
av tidigare ars aktuella skatt och f6érindring av
uppskjuten skatt.

Virdering av samtliga skatteskulder sker till nominella
belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser
som ir beslutade eller som ar aviserade och med stor
sakerhet kommer att faststallas.

Uppskjuten skatt berdknas enligt
balansrikningsmetoden pa alla temporira skillnader
som uppkommer mellan redovisade och skattemissiga
virden pa tillgdngar och skulder. Bolaget har valt att
inte redovisa nagon uppskjuten skattefordran di ndgon
uthillig vinstniva e¢j dr etablerad.

Ersittningar till anstillda

Pensioner

Nordic Mines har inga férménsbestimda
pensionsplaner utan samtliga pensionslésningar ér
avgiftsbestimda. En avgiftsbestimd pensionsplan ér en
pensionsplan enligt vilken Nordic Mines betalar fasta
avgifter till en separat juridisk enhet. Nordic Mines har
inte nagra rittsliga eller informella f&rpliktelser att
betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte
har tillrickliga tillgingar fOr att betala alla ersittningar
till anstillda dom hinger samman med de anstilldas
tjanstgdring under innevarande 4r eller tidigare perioder.
For avgiftsbestimda pensionsplaner betalar Nordic
Mines avgifter till offentlig eller privat administrerade
pensionsforsikringsplaner pd obligatorisk, avtalsenlig
eller frivillig basis. Bolaget har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nér avgifterna vil dr betalda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nir de
forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas
som en tillgdng i den utstrickning som kontant
iterbetalning eller minskning av framtida betalningar
kan komma bolaget tillgodo

Ersdttningar vid uppséigning

Ersittningar vid uppsigning utgir nir en anstéllds
anstillning sagts upp av Nordic Mines fére normal
pensionstidpunkt eller dd en anstilld accepterar frivillig
avgang 1 utbyte mot sidana ersittningar. Nordic Mines
redovisar avgingsvederlag nir bolaget bevisligen ar
forpliktigad endera att siga upp anstillda enligt en
detaljerad formell plan utan mdéjlighet till aterkallande,
eller att limna ersidttningar vid uppsigning som
resultatet av ett erbjudande som gjorts for att
uppmuntra frivillig avgang.
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Avsittningar

Avsittningar redovisas nir en forpliktelse finns som ett
resultat av intriffade hindelser och det ar sannolikt att
utbetalningar kommer att krivas for att fullgéra
forpliktelsen. En forutsittning dr vidare att det gar att
gora en tillf6rlitlig uppskattning av det belopp som skall
utbetalas.

Emissionskostnader
Emissionskostnader bokas direkt mot eget kapital efter
beaktande av skatteeffekt.

Transaktioner med nirstaende

Bolaget uppdrar it Lapin Vesitutkimus Oy att utfora
konsulttjanster inom miljbomradet. Olli Salo,
styrelseledamot i Nordic Mines, dr VD, styrelseledamot
och deldgare 1 LVT Oy.

I 6vrigt har ingen styrelseledamot, ledande
befattningshavare eller bolagets revisorer — vare sig
sjilva eller indirekt, via bolag eller nirstiende —

haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i
affirstransaktioner som var eller dr ovanlig till sin
karaktdr . Bolaget har inte limnat lan, garantier eller
borgensférbindelser till f6rman for styrelsledamot, de
ledande befattningshavarna eller bolagets revisor.

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Policy for finansiell riskhantering

Bolaget exponeras f6r en mingd finansiella risker.
Dessa risker dr fraimst valutarisk, guldpristisk, kreditrisk,
likviditetsrisk och rintetisk.

Bolaget férsoker att motverka dessa risker genom att
forsikra sig om tillimplig kompetens i styrelse och
bolagsledning. Saledes arbetar bolaget proaktivt for att
identifiera, utvirdera och motverka de risker som ovan
uppraknas.

Valutarisk

Bolagets investeringar sker och kommer att i huvudsak
ske 1 SEK och Euro. Samtidigt kommer framtida
intiaktsflode sannolikt att vara dollarrelaterad da
vitldsmarknadspriset 4r USD. Guldhandel i Sverige
sker 1 varldsmarknadspriset omriknat i SEK.

Generellt kommer bolagets 6verskottslikviditet att
placeras 1 USD samt i SEK med ungefirligen lika vikt
som utgangspunkt. I syfte att skydda bolaget mot
eventuell betydande kronorférstirkning mot USD, kan
fran tid till annan 6vervigas att k6pa kortfristiga
rantebarande instrument i SEK, och i sddana fall endast
instrument med mycket hoég kreditvirdighet sdsom
statsobligationer. Agande via derivatsinsttument
avseende valuta torde e¢j komma bli aktuell i storre
omfattning.

Rdanterisker

Bolaget dr i dagsliget i allt visentligt obeldnat. Dirav fir
fluktuationer av marknadsrintorna f n ingen direkt
inverkan pa bolaget. Styrelsen avser dven
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fortsittningsvis att férsoka bibehilla en starkt finansiell
position. Didrav anser styrelsen att soliditeten i bolaget i
uppbyggnadsskedet, d v s innan storskalig
guldproduktion 4r inledd, inte skall vara ligre dn 75 %.

I ett senare skede kan soliditeten vara ligre. Den bor
dock aldrig understiga 50 %o.

Kortfristig rintebirande skuldsittning skall i huvudsak
undvikas. Vid 6vervigande av upptagande av
rintebirande 1an skall en minsta 16ptid pa krediterna om
tva ar efterstrivas.

Guldprisrisk

Bolaget har i dagsliget ingen forsiljning, men den
bedéms komma iging under de ndrmaste dren och
direfter 6ka visentligt. Den kommer dock visentligen
att bestd av en enda produkt, dorétackor, innehéllande
guld och silver. En nedging i guldpriset far darfér en
omedelbar inverkan pd bolagets stillning.

Kreditrisk

Opverskottslikviditet, d v s likvida medel som inte pa
kort sikt skall investeras i rrelsen, skall i gbrligaste man
behallas pa konton i Norden. Overskottslikviditeten
skall som huvudregel placeras p4 inliningskonto eller i

kortfristiga rintebirande instrument utan betydande
kreditrisk.

Likviditetsrisk

Nordic Mines AB befinner sig i ett tidigt
utvecklingsskede och ir saledes i fortsatt stort behov av
att investera. Medel for dessa investeringar kan dnnu
inte erhallas fran internt genererade intikter. Bolagets
tillvaxt ar darfor fortfarande beroende av extern
finansiering.

Viktiga uppskattningar och bedémningar f6r
redovisningsindamal

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med
RER 2 kriver att foretagsledningen gér bedomningar
och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intikter och
kostnader.

Verkligt utfall kan avvika fran dess uppskattningar och
bedémningar. Uppskattningarna och antagningarna ses
&ver regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas 1 den period dndringarna gérs om dndringarna
endast paverkat denna period, eller i den period
indringarna goérs om dndringarna endast paverkat denna
period eller i den period dndringen gors och framtida
perioder om dndringen paverkar bade aktuell period
och framtida perioder.

De uppskattningar och antaganden som innebir en
betydande risk for visentliga justeringar i redovisade
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virden for tillgingar och skulder under nistkommande
rapportperioder anges i huvuddrag nedan.

Nedskrivningsprévning

Bolaget undersoker varje 4r om nigot
nedskrivningsbehov foreligger f6r mineraltillgang eller
gruvrittigheter i enlighet med den redovisningsprincip
som angivits ovan. Atervinningsvérden for
kassagenererande enheter faststills genom berikning av
nyttjandevirde. Foér dessa berdkningar maste vissa
uppskattningar goras.

Virdering av underskottsavdrag

Bolagets ledning och styrelse bedémer vatje iar om
mojligheten att aktivera uppskjutna skattefordringar
avseende skattemissiga underskott. Uppskjuten
skattefordran dr endast upptagen i det fall det bed6ms
som sikerstillt att dessa kan nyttjas mot skattemaissiga
overskott. Bolaget har valt att tills vidare inte redovisa
uppskjutna skattefordringar till 6ljd av skattemaissiga
underskott. Nordic Mines har ej virderade under-
skottsavdrag per 31 december 2007 uppgaende till

12 663 tkt.

Legala fragor

Styrelsen bedémer kontinuerligt risken f6r ekonomiska
konsekvenser av tvister. Dessa bedémningar innehaller
ett visst mitt av skattning vad giller utfall och
n6dvindig avsittning,

Uppsala den 6 maj 2008

Styrelsen
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Granskningsrapport

Vi har utfort en Gversiktlig granskning av rapporten f6r Nordic Mines AB (publ) f6r perioden 1 januari till 31 mars 2008.
Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret f6r att uppritta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med RFR 2 och arsredovisningslagen. Virt ansvar dr att uttala en slutsats om denna finansiella
delarsinformation grundad pa var Gversiktliga granskning.

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige
RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsitgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt
for oss att skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har dirfor inte den
sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstindigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprittad i enlighet med RFR 2 och drsredovisningslagen.

Uppsala den 6 maj 2008

Ohrljngs PricewaterhouseCoopers AB

Heléne Ragnarsson
Auktoriserad revisor
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