WEST SIBERIAN

Resources Ltd

Delarsrapport for
kvartalet januari — mars 2008

Delarsrapport exklusive Alliance Oil Company

Intdkterna 6kade med 131% till 135,9 MUSD (58,8 MUSD)*.

EBITDA uppgick till 40,28 MUSD (13,64 MUSD).

Resultatet efter skatt uppgick till 24,86 MUSD (-0,9 MUSD).

Resultatet efter skatt motsvarade 0,02 USD per aktie (0,00 USD).
Oljeproduktionen 6kade med 40% till 3 161 174 fat.

Samgaende med Alliance Oil Company slutfért efter rapportperioden.

Foreslagna skatteséankningar kan ge betydande positiva effekter
framover

Proformainformation West Siberian och Alliance Oil Company

Intakterna uppgick till 685,0 MUSD

EBITDA uppgick till 124,9 MUSD

Resultatet efter skatt uppgick till 67,0 MUSD
Resultatet efter skatt motsvarade 0,022 USD per aktie

*Jamforelsetal avser perioden januari - mars 2007.

West Siberian ar ett ledande sjalvstandigt oljeféretag med en vertikalt integrerad verksamhet i
Ryssland och Kazakstan. Efter samgaendet med Alliance Oil Company har West Siberian
Resources bevisade och sannolika oljereserver om 489 miljoner fat, en daglig produktion om
narmare 45 000 fat per dag under det forsta kvartalet 2008, raffineringskapacitet om 70 000 fat
per dag och ett natverk av aterforsaljare innefattande 255 bensinstationer och 24 oljedepaer.
Bolagets depabevis handlas p4 OMX Nordiska Boérs Stockholm under symbolen WSIB.



Basta aktiedgare,

West Siberians verksamhet fortsatte att vaxa i hdg takt under férsta kvartalet 2008.

Raoljeproduktionen tkade organiskt med 40 procent till foljd av det pagaende borr- och
utvecklingsprogrammet. Genom samgaendet med Alliance Oil tillférdes ytterligare produktion som
innebar att proformaproduktionen for forsta kvartalet uppgick till 4,1 miljoner fat vilket var 79 procent
mer an forsta kvartalet forra aret.

Alliance Oil Company tillforde ocksa omfattande s k “downstream”- verksamhet. Under férsta kvartalet
raffinerades 6,5 miljoner fat raolja till oljeprodukter fér marknaderna i ryska fiarran éstern och for
export. Okande efterfragan i sdval grossistledet som konsumentledet medférde hogre erhélina priser
pa olieprodukter.

Proformaintékterna for den sammanslagna verksamheten uppgick till 685 MUSD, vilket ar drygt tio
ganger mer an motsvarande kvartal 2007. Proforma EBITDA och resultat efter skatt var 9 respektive
73 ganger hogre.

Samgaendet med Alliance Oil Company slutférdes den 10 april 2008, vilket innebar att Alliance Oils
upstream- och downstreamverksamheter inte ingar i rakenskaperna for forsta kvartalet. Finansiellt
kommer dock de kassafloden som genererats fran borjan av 2008 koncernen och West Siberians
aktieagare tillgodo. Fran andra kvartalet konsolideras verksamheterna vilket innebér att redovisningen
till fullo kommer aterspegla bolagets vertikalt integrerade verksamhet.

Exklusive Alliance Oil uppgick West Siberians intakter till tidigare oévertraffade nivaer om 136 MUSD,
kassaflodet fran verksamheten till 30 MUSD och resultatet efter skatt till 25 MUSD.

Hdogre priser pa réolja och oljeprodukter innebar fortsatt gynnsamma marknadsbetingelser som
ytterligare forstarkte tillvaxten. De erhalina bruttopriserna 6kade fréan 30,83 USD per fat under forsta
kvartalet 2007 till 61,55 USD per fat forsta kvartalet 2008 medan nettopriserna steg fran 21,72 USD till
39,11 USD. Jamfort med fjarde kvartalet 2007 var de erhallna nettopriserna i princip oféréandrade till
foljd av okade exportskatter. Hogre varldsmarknadspriser pa olja medforde ocksa okade
produktionsskattekostnader.

Under forsta kvartalet 2008 uppgick produktionsskatterna till 56 MUSD eller 17,82 USD per fat.
Produktionskatter utgor den storsta kostnadsposten inom upstreamverksamheten.

Vi ar darfér uppmuntrade av att Rysslands ledande politiker nyligen anfort att det ar dags att sénka
skattetrycket for den ryska oljeindustrin for att stimulera investeringar i utveckling av oljefélt och
raffinaderiuppgraderingar.

Specifikt har vi anledning att forvanta oss att var verksamhet i Timano-Pechoraregionen kommer att
omfattas av den féreslagna sjudriga produktionsskattefrineten som forvantas trada i kraft 2009. Detta
skulle innebéara betydande kostnadsbesparingar, 6kade marginaler och kassafléden och indikera en
vasentlig vardeokning for vara oljetillgangar i omradet. Vi forvantar oss ocksa en generell sankning av
produktionsskatten med cirka 1,32 USD per fat for ryska oljeproducenter. Inom downstream kommer
exportskatterna for de lattare oljeprodukterna att sdnkas.

Omvarldsforutsattningarna for var verksamhet forbattras séledes. Gynnade av detta fokuserar vi pa att
realisera potentialen i samgaendet med Alliance och pa att integrera vara verksamheter som nu
omfattar oljeindustrins samtliga led. Utvecklingen under forsta kvartalet innebar att vi tog viktiga steg
for att nd vara mal att producera 18,6 miljoner fat och raffinera 24,5 miljoner fat réolja under 2008. For
att uppnd det kommer vi under aret genomféra investeringar om 403 MUSD. For narvarande
produceras cirka 49 000 fat olja per dag och raffineringen uppgar till cirka 70 000 fat olja per dag.

Vi ar verksamma i en miljé med rekordhdga olje- och produktpriser medan skattetrycket minskar.
Genom samgaendet med Alliance har vi skapat en ny plattform att fortsatta vaxa ifran bade inom
upstream och downstream. Den sammanslagna koncernen har en solid balansrakning med ett eget
kapital som proforma uppgick till 2 165 MUSD vid kvartalets utgang. Darefter har ytterligare 170
MUSD i eget kapital tillférts genom en nyemission. Foljaktligen bedémer vi att vi ar val positionerade
for fortsatt tillvéxt och forbattrad I6nsamhet framéver.

21 maj 2008

Maxim Barski
Verkstallande direktor



Proformainformation for samgaendet med Alliance Oil Company

Den 10 april 2008 slutfordes samgaendet med Alliance Oil Company. Genom samgéaendet okade
West Siberians verksamhet inom prospektering och produktion (upstream). Dartill tillférdes bolaget
betydande raffinerings- och marknadsforings-/forsaljningsverksamhet (downstream), vilket innebér att
koncernen bedriver en vertikalt integrerad oljeverksamhet i Ryssland och Kazakhstan med
forutséttningar att realisera integrationsfordelar i samtliga led i oljeindustrins vardekedja.

Genom samgaendet blev Alliance Oil ett helagt dotterbolag till WSR i utbyte mot utgivande av
1 783 540 968 aktier till aktieagarna i Alliance Oil som ockséa erholl 99 682 500 teckningsoptioner i
WSR med en teckningskurs om 6,21 SEK per aktie.

Fran och med andra kvartalet 2008 kommer Alliance QOils verksamhet att konsolideras i West Siberian
Resources finansiella information i enlighet med IFRS 3 Rorelseforvéarv for "omvant forvarv”. Dessa
redovisningsregler féreskriver att Alliance betraktas som det forvarvande bolaget i
koncernredovisningen och WSR som det férvarvade bolaget. | framtida finansiella rapporter kommer
WSR som ar det juridiska moderbolaget ocksa fortsatta att redovisas som moderbolag.

Eftersom West Siberians finansiella information inte inkluderar Alliance Oil, presenteras Alliance Oils
finansiella information och proformainformationen for samgaendet for forsta kvartalet i denna rapport.

Kombinerad resultatrakning proforma for perioden 1 jan — 31 mars 2008
Kvartalet som slutade 31 mars 2008

Den nya

koncernen
Belopp i TUSD West Siberian Alliance Justeringar proforma
Intakter 135933 549 051 - 684 984
EBITDA 40 281 84 597 - 124 878
EBITA 15195 69 636 -4 869 79 962
EBIT 15 195 69 636 - 4 869 79 962
Resultat fore skatt 29 144 69 250 - 4869 93 525
Periodens resultat 24 868 45 850 -3701 67 017
Hanforligt till:
Minoritetens andel 5 1089 - 1094
Aktieagare i moderbolaget 24 863 44 761 - 3701 65 923
Data per aktie
Antal utestdende aktier pd 1189 027 312 888 000 1782 652 968 2 972 568 280
bokslutsdagen
Resultat per aktie (USD) 0,021 50,407 0,022
Eget kapital per aktie (USD) 0,58 732,33 0,73

Kombinerad balansrakning proforma per den 31 mars 2008
31 mars 2008
Den nya

koncernen
Belopp i TUSD West Siberian Alliance Justeringar proforma
Tillgdngar
Anlaggningstillgéngar 1147 936 666 258 1073 862 2 888 056
Omsdttningstillgdngar 88 629 968 407 - 1 057 036
Summa tillgéngar 1 236 565 1 634 665 1073 862 3 945 092
Eget kapital och skulder
Eget kapital 697 831 650 306 816 448 2 164 585
Minoritetens andel 300 25 209 -313 25 196
Langfristiga lan 294 886 209 959 - 504 845
Ovriga l8ngfristiga icke
rantebdrande skulder 148 941 71220 257 727 477 888
Summa langfristiga skulder 443 827 281179 257 727 982 733
Kortfristiga Ian 22 344 409 694 - 432 038
Ovriga kortfristiga icke
rantebdrande skulder 72 263 268 277 - 340 540
Summa kortfristiga skulder 94 607 677 971 - 772 578

Summa eget kapital och
skulder 1 236 565 1 634 665 1 073 862 3 945 092




Proformainformationen baseras pa WSRs och Alliance Oils delarsrapporter for kvartalet som slutade
31 mars 2008, vilka uppréattats i enlighet med IFRS och sammanstallts under antagande att WSR
forvarvat alla utestadende aktier i Alliance Oil per 1 januari 2006 och i enlighet med IFRS 3 "Business
combinations” metod om "omvant forvarv” eftersom aktieagarna i Alliance kommer att &ga 60 procent i
WSR efter samgéendet. Tillgangarna och skulderna i WSR, som utgor det legala moderbolaget,
redovisas darfor initialt till marknadsvarde i koncernredovisningen. Tillgdngarna och skulderna i
Alliance, det legala dotterbolaget, redovisas i koncernredovisningen till sina bokférda varden fore
transaktionen. Skillnaden mellan vardet pa kopeskillingen och de konsoliderade nettotillgangarna hos
WSR den 1 januari 2006 har allokerats till WSRs olje- och gastillgdngar samt uppskjuten skatteskuld.
Baserat pa de marknadsvarden som allokerats till olje- och gasfyndigheter har nya avskrivningssatser
for tolvmanadersperioderna som slutade den 31 december 2006 och 2007 samt for kvartalet som
slutade den 31 mars 2008 anvants vilket paverkat proformaresultatrakningen for kvartalet som slutade
den 31 mars 2008 samt for faststallande av utgdende balanser for olje- och gasfyndigheter per den 31
mars 2008 for de sammanslagna bolagen. Proformainformationen kommer avvika fran de slutliga
kostnaderna for transaktionen och slutlig allokering av marknadsvarden vid den faktiska tidpunkten for
samgaendet huvudsakligen pa grund av: fluktuationer i WSRs aktiekurs, troliga forandringar av det
bokforda vardet av WSRs nettotillgdngar och andra méjliga forandringar av kdpeskillingsallokeringen.

Resultat — Koncernen (exklusive Alliance Oil Company)
West Siberian-koncernens intadkter uppgick under kvartalet 1 januari — 31 mars 2008 till 135,93 MUSD
(58,81 MUSD motsvarande period féregaende ar).

Forsaljningsvolymer och erhdllna priser pd export- respektive inhemska marknaden framgéar av
tabellen nedan.

Kvartalet 1 jan — 31 mars 2008

Export OSS-Export Ryssland Totalt
Forséljningsvolym (fat) 830 389 830 215 1354781 3015 385
Bruttopris (USD/fat) 91,37 61,67 44,93 61,55
Nettointékt (USD/fat) 47,47 49,85 37,81 43,79
Forsaljningskostnader (USD/fat) 5,50 10,93 0,33 4,67
Nettopris (USD/fat) 41,98 38,92 37,48 39,11

Kvartalet 1 jan — 31 mars 2007

Export OSS-Export Ryssland Totalt
Forsaljningsvolym (fat) 324 329 828 113 1133779 2286 221
Bruttopris (USD/fat) 49,13 30,05 26,17 30,83
Nettointékt (USD/fat) 24,71 29,65 22,13 25,22
Forsaljningskostnader (USD/fat) 3,83 7,31 0,63 3,50
Nettopris (USD/fat) 20,88 22,34 21,50 21,72

Nettointakterna erhalls genom att dra bort momsen fran bruttopriset for inhemsk rysk forsaljning eller
genom att dra bort exportskatten fran bruttopriset for export till OSS och 6vriga lander. Nettopriserna
erhalls genom att dra bort momsen (fér inhemsk rysk forsaljning), kostnader for transport pa jarnvag
och via pipeline eller exportskatt, méklarprovision och vissa andra kostnader (for exportférsaljning)
eller transportkostnader, maklarprovision och vissa andra kostnader (for OSS-export) fran bruttopriset.

Produktionskostnaderna uppgick till 72,82 MUSD (33,57 MUSD). | produktionskostnaderna ingar
produktionsskatter och andra skatter, vilka uppgick till 56,32 MUSD (22,87 MUSD).
Produktionskostnaderna (exklusive raffineringskostnader, produktionsskatter och andra skatter)
uppgick till 4,42 USD per fat (3,99 USD per fat). Produktionsskatter och andra skatter uppgick till 17,82
USD per fat (10,10 USD per fat).

Avskrivningarna uppgick till 25,09 MUSD (14,78 MUSD). De genomsnittliga avskrivhingarna per
producerat fat olja 6kade till 7,93 USD (6,52 USD). Avskrivningarna baseras pa DeGolyer and
MacNaughtons (D&M) uppskattningar i enlighet med PRMS reservdefinitioner av WSRs
utvinningsbara bevisade och sannolika reserver och kommande investeringar och har 6kat sedan
2007 till foljd av 6kad produktion, omklassificering av prospekteringstillgangar till produktionstillgangar,
Okade reserver och hdgre beddmda framtida investeringar.



Forsaljningskostnaderna uppgick till 14,13 MUSD (8,04 MUSD). Férsaljningskostnaderna har jamfort
med 2007 okat till foljd av storre volymer sald olja, 6kade transportkostnader per fat olja och 6kade
exportvolymer till bade OSS-lander och 6vriga varlden.

Administrationskostnaderna uppgick till 8,03 MUSD (3,68 MUSD). Kostnader hanférliga till WSRs
optionsprogram uppgick till 2,36 MUSD (1,22 MUSD). Kostnader for samgéendet med Alliance Oil
uppgick till 1,68 MUSD.

EBITDA uppgick till 40,28 MUSD (13,64 MUSD).
Koncernens rorelseresultat uppgick till 15,20 MUSD (-1,14 MUSD).
Finansiella kostnader, netto, uppgick till 3,99 MUSD (3,75 MUSD).

Valutakurskursvinster, netto, uppgick till 17,93 MUSD (3,61 MUSD). De orealiserade
valutakursvinsterna uppkom huvudsakligen som en féljd av dollarns nedvéardering gentemot den ryska
rubeln vid omrakning av dotterbolagens koncerninterna |an fran ryska rubler till amerikanska dollar.
Valutakursen som anvéants per den 31 mars 2007 och 2008 uppgick till 26,01 respektive 23,52 rubler
per USD.

Skattekostnaden uppgick till 4,28 MUSD (skatteintakt om 0,35 MUSD).

Koncernens resultat efter skatt uppgick till 24,86 MUSD motsvarande 0,02 USD per aktie (-0,92
MUSD och 0,00 USD per aktie).

Prospektering och produktion (upstream)

Oljeproduktionen under forsta kvartalet 2008 uppgick till 3 161 174 fat, vilket var nytt rekord for
bolaget. Oljeproduktionen 6kade med 40 procent frAn 2 264 658 fat forsta kvartalet 2007 och den
genomsnittliga dagsproduktionen dkade till 34 738 fat (25 163 fat). Alliance Oils oljeproduktion, som
inte konsoliderades under forsta kvartalet 2008, uppgick till 889 984 fat. Proforma uppgick
oljeproduktionen till 4 051 158 fat eller omkring 44 518 fat per dag under forsta kvartalet 2008.

Under forsta kvartalet 2008 inleddes borr- och utvecklingsprogrammet fér 2008 med intensiva
faltaktiviteter som begransade produktionstillvaxten i samtliga regioner.

West Siberian Resources Ltd ar verksamt i tre ryska regioner: Tomsk, Timano-Pechora och Volga-
Ural, samt i Kazakstan. Baserat pa de senaste reservberakningarna uppgick WSRs bevisade och
sannolika reserver till 376.4 miljoner fat enligt rysk klassificering. Baserat pd D&Ms uppskattningar
enligt PRMS-klassificering uppgick bevisade och sannolika reserver per den 31 augusti 2007 till 365,0
miljoner fat. Justerat fér oljeproduktionen under perioden september till december 2007, uppgick de
bevisade och sannolika reserverna den 31 december 2007 till 361,0 miljoner fat. Enligt PRMS-
klassificeringen uppgick de bevisade och sannolika reserverna proforma for samgéendet med Alliance
Oil Company till 488,7 miljoner fat per den 31 december 2007.

Tomskregionen

Den sammanlagda produktionen i Tomskregionen uppgick under férsta kvartalet 2008 till 1 047 305
fat (707 285 fat). Totalt genomfordes reparations- och forbattringsarbeten pa 25 brunnar under
kvartalet.

Vidareutvecklingen av Khvoinoyefaltet fortsatte. Hittills har sex brunnar borrats varav fem brunnar
behandlats med s k"hydrofraccing" och déarefter tagits i produktion. Férsaljning av olja fran
Khvoinoyeféltet via Transnefts pipeline har inletts.

Under kvartalet genomfordes "hydrofraccing" ocksé framgangsrikt pa fyra brunnar i
Puglalymskoyefaltet och pa sex brunnar i Kluchevskoyefaltet, vilket 6kade produktionen frén
brunnarna.



Vid Kluchevskoyefaltet har nya borrplatser fardigstalls infor genomférandet av arets borrprogram.
Borrandet av atta brunnar pa Kluchevskoyefaltet har inletts. For att kunna hantera fortsatta
produktionsdkningar har en ny pumpstation installerats vid Middle Nyurolafaltet.

Timano-Pechoraregionen
Den sammanlagda produktionen i Timano-Pechoraregionen uppgick under kvartalet till 1 175 212 fat
(641 257 fat). Reparations- och forbattringsarbeten utférdes pa 19 brunnar i regionen.

Vid Kolvinskoyeféltet fardigstélldes en vintervég. En borrigg har mobiliserats till faltet och borrningar
har inletts. Testproduktion pagar fran en brunn.

Tva nya brunnar borrades och fardigstalldes vid Lek-Kharyagafaltet. Forberedelser pagar for ett
borrprogram om fem brunnar som skall borras fran en ny borrplats som byggts pa faltet.

Vid North Kharyagafaltet borrades tva nya produktionsbrunnar och "hydrofraccing” genomfordes pa
fyra brunnar. Forberedelser for ytterligare tre borrningar planeras.

Arbetet med vatteninjektionssystem for Lek- och North Kharyagafalten har paborjats for att bibehalla
trycket i reservoarerna.

Vid Middle Kharyagafaltet pagar borrning av en produktionsbrunn.

Volga-Uralregionen
WSRs konsoliderade produktion i Volga-Uralregionen uppgick till 938 657 fat (916 116 fat). Inklusive
Alliance Oils dotterbolag i Tatarstan uppgick produktionen till 1 735 530 fat.

Reparations- och forbattringsarbeten utfordes pa fem brunnar i regionen.

Den s k "sidetrack"-borrningen av brunn nummer 2 i Kochevnenskoyefaltet slutférdes och produktion
paborjades. Borrning av brunn 21 som ocksa ar en sidetrack har paborjats. Produktionsstimulerande
atgarder genomférdes pé tre brunnar med goda resultat. Ytterligare fem brunnar har atgardats.

Vid Novokievskoyefaltet slutférdes borrningen av brunn 821 och brunnen féardigstalldes for produktion.

Prospekteringsborrningen vid lvanikhinskayastrukturen slutférdes. Borrningen testade den s k
Bashkirskyformationen som visade sig vara vattenférande och darmed inte produktiv.

Borrforberedelser pagér vid Kovalevskoye- och Solnechoyefalten. Ny borrutrustning har levererats och
mobilisering av en borrigg pagar. Avsikten ar att borra tre prospekteringsbrunnar och tva
produktionsbrunnar under 2008.

Oljetransport frAn Solnechoye- till Kochevnenskoyefaltet via den interna pipelinen har nyligen inletts
for att minska transportkostnaderna.

Produktionen i Kazakstan, som inte konsoliderats, uppgick under kvartalet till 93 111 fat.

Raffinering och marknadsféring/forséljning
Efter samgaendet med Alliance Oil Company har WSRs verksamhet utokats med oljeraffinaderiet i
Khabarovsk, 255 Alliance-bensinstationer samt 24 oljedepaer, alla belagna i 6stra Ryssland.

Under forsta kvartalet 2008 raffinerades 6 469 tusen fat olja vid Khabarovskraffinaderiet. Volymen
okade med 8,6 procent fran 5 957 tusen fat under fjarde kvartalet 2007. Under forsta kvartalet 2008
séldes 6 052 tusen fat oljeprodukter varav 3 143 tusen fat sdldes pa grossistmarknaden, 2 012 fat
saldes pa export och 897 tusen fat saldes till privatmarknaden.

De genomsnittligt erhallna nettopriserna pa den ryska grossistmarknaden steg med 24 procent till
90,10 USD per fat (72,90 USD per fat) jamfort med fjarde kvartalet 2007. P& den ryska
detaljistmarknaden var de erhéllna nettopriserna i genomsnitt 12,9 procent hégre och uppgick 126,20
USD per fat (111,80 USD per fat). Exportpriserna, netto, sjonk ndgot och uppgick till 53,00 USD per fat
(56,50 USD per fat).



"Downstream”-verksamheten har inte konsoliderats i koncernredovisningen fér forsta kvartalet 2008.

Investeringar, Finansiering och Likviditet

Investeringar

Koncernens investeringar i olje- och gastillgangar uppgick till 66,00 MUSD (43,84 MUSD) och
fordelade sig p& Timano-Pechora-, Tomsk- och Volga-Uralregionen med 34,22 MUSD, 20,21 MUSD
respektive 11,57 MUSD.

Finansiering

| april 2008 avslutades en riktad nyemission (private placement) om 258 miljoner aktier som tillférde
bolaget 1 006,20 MSEK (169,19 MUSD) fore emissionskostnader. Efter emissionskostnader tillférdes
bolaget 978,85 MSEK (164,60 MUSD).

Likviditet

Per 31 mars 2008 uppgick koncernens likviditet till 6,47 MUSD (6,50 MUSD). Kassaflodet fran
verksamheten fore forandringar i rorelsekapital uppgick under rakenskapsaret till 30,32 MUSD (-5,73
MUSD).

Moderbolaget
Moderbolagets intékter uppgick till 0,00 MUSD (1,19 MUSD).

Moderbolagets resultat fore skatt uppgick till -2,71 MUSD (0,42 MUSD).
Per den 31 mars 2008 uppgick moderbolagets likviditet till 0,91 MUSD (5,13 MUSD).

I april 2008 emitterade moderbolaget 258 miljoner aktier, som beskrivits ovan.

Organisation

Styrelsen bestar av styrelseordforande Eric Forss, ledaméterna Maxim Barski, Claes Levin, Fred
Boling, Oleg Formenko och Nemesio Fernandez-Cuesta. Vid arsstamman i maj 2007 nyvaldes
Fernando Martinez Fresneda till suppleant fér Nemesio Fernandez-Cuesta.

Aktiedata
West Siberians aktier noteras via depabevis pa OMX Nordiska Bors Stockholm. Varje aktie berattigar
till en rost.

Genom samgaendet med Alliance Oil 6kade bolagets aktiekapital i april 2008 med 89 177 048 USD
fran 59 951 366 till 148 628 414 USD och antalet utestaende aktier kade med 1 783 540 968 fran
1189 027 312 till 2 972 568 280.

Efter en riktad nyemission tkade bolagets aktiekapital i april 2008 med 12 900 000 USD fran
148 628 414 till 161 528 414 USD och antalet utestdende aktier 6kade fran 2 972 568 280 till
3 230 568 280.

Per den 31 mars 2008 var 66 205 000 optioner utfardade och utestdende i enlighet med bolagets
globala optionsprogram. Varje option ger rétt att teckna en ny aktie till kurser fran 5,55 SEK till 7,00
SEK. Alla optioner kan utnyttjas efter tre ar, pa vissa villkor, och forfaller efter fem ar fran utfardandet.
Vardet pa optionerna vid utgivandet redovisas och fordelas over tre ar. Kostnader for
optionsprogrammet redovisas som icke kassapaverkande administrativa kostnader med motsvarande
justering av balanserade vinstmedel.



RESULTATRAKNING - KONCERNEN

1 jan 2008 - Jan 1, 2007 -
31 mar 2008 Mar 31, 2007
(Belopp i TUSD) Not 3 manader 3 manader
Intikter
Intékter fran forséljning av olja och gas 3 132 029 57 660
Intékter fran forséljning av oljeprodukter 3 2460 682
Ovriga intikter 1444 472
135933 58 814
Rérelsens kostnader
Produktionskostnader -72 823 -33574
Avskrivningar 5 -25 086 -14 779
Bruttoresultat 38 024 10 461
Forsdljningskostnader -14 126 -8 043
Administrationskostnader 7 -8 028 -3683
Ovriga rérelsekostnader och rorelseintikter -675 128
Rorelseresultat 15195 -1137
Finansiella intdkter/kostnader, netto -3985 -3 749
Valutakursforlust/-vinst, netto 17 934 3612
Resultat fore skatt 29144 -1274
Skatt 6 -4 276 351
Periodens resultat 24 868 -923
Hiénforlig till:
Aktiedgare i moderbolaget 24 863 -915
Minoritetens andel 5 -8
Resultat per aktie (USD) 2 0,02 0,00
Resultat per aktie (USD) efter utspadning 2,7 0,02 0,00




BALANSRAKNING — KONCERNEN (i sammandrag)

(Belopp i TUSD) Not 31 mar 2008 31 dec 2007

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Olje- och gastillgangar och kontorsutrustning 1141986 1051734
Mark 13 13
Goodwill och dataprogram 2090 1771
Uppskjuten skattefordran 1588 1570
Ovriga finansiella anliggningstillgingar 2259 1676
1147936 1056 764
OMSATTNINGSTILLGANGAR 88 629 77 054
SUMMA TILLGANGAR 1236 565 1133818
EGET KAPITAL 7 698 131 646 667
LANGFRISTIGA SKULDER
Réntebérande langfristiga skulder 4 294 886 235937
Uppskjuten skatteskuld 6 135276 130128
Avsittning for aterstillningskostnader 13 665 11 963
443 827 378 028
KORTFRISTIGA SKULDER 4 94 607 109 123
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 236 565 1133818

STALLDA SAKERHETER 4 500 000 500 000




KASSAFLODESANALYS (i sammandrag)

1 jan 2008 - 1 jan 2007 -

31 mar 2008 31 mar 2007
(Belopp i TUSD) Not 3 manader 3 manader
Kassaflode fran /anviint i drets verksamhet
Rorelseresultat 15 195 -1137
Operativt kassaflode fore forandringar i rorelsekapital 38 805 8182
Summa kassafléde fran/anvént i arets verksamhet 30 324 -5728
Summa kassafléde anvint for investeringar -66 017 -68 953
Summa kassaflode fran finansiering 4 35717 60 136
Valutakursforandringar i kassa och bank -54 =725
Forindring av kassa och bank -30 -15270
Kassa och bank vid periodens borjan 6 500 32134
Kassa och bank vid periodens slut 6470 16 864

FORANDRING | EGET KAPITAL

Hinforligt till moderbolagets aktiedgare

Minoritetens Totalt eget

Ovrigt andel kapital

Aktie- tillskjutet Ovriga Balanserat
(Belopp i TUSD) kapital kapital reserver resultat Totalt
Eget kapital per 31 dec 2006 54 951 378 385 24 637 43 764 501 737 310 502 047
Periodens
omrékningsdifferens - - 5253 - 5253 - 5253
Periodens resultat
1 jan 2007 — 31 mar 2007 - - - -915 -915 -8 -923
Summa redovisade intékter
och kostnader for perioden - - 5253 -915 4338 -8 4330
Riktad nyemission 4500 73316 - - 77 816 - 77 816
Optionsprogram (Not 7) - - - 1224 1224 - 1224
Eget kapital per 31 mar
2007 59 451 451 701 29 890 44073 585 115 302 585 417
Periodens
omrékningsdifferens - - 26 723 - 26 723 - 26 723
Periodens resultat
1 apr 2007 — 31 dec 2007 - - - 30 821 30821 -7 30814
Summa redovisade intékter
och kostnader for perioden - - 26 723 30821 57 544 -7 57 537
Riktad nyemission - -32 - 14 -18 - -18
Optionsprogram (Not 7) - - - 3731 3731 - 3731
Eget kapital per 31 dec 2007 59 451 451 669 56 613 78 639 646 372 295 646 667
Periodens
omrakningsdifferens - - 24 241 - 24 241 - 24 241
Periodens resultat
1 jan 2008 — 31 mar 2008 - - - 24 863 24 863 5 24 868
Summa redovisade intékter
och kostnader for perioden - - 24 241 24 863 49 104 5 49109
Optionsprogram (Not 7) - - - 2 355 2355 - 2355
Eget kapital per 31 mar
2008 59 451 451 669 80 854 105 857 697 831 300 698 131
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KEY FINANCIAL AND OPERATIONAL RATIOS

1 jan 2008 - 1 jan 2007 -
31 mar 2008 31 mar 2007
3 ménader 3 méanader
Finansiella nyckeltal
EBITDA !, TUSD 40 281 13 642
Riintabilitet pa eget kapital %, % 4% 0%
Riintabilitet p4 sysselsatt kapital >, % 3% 0%
Skuldsittningsgrad *, % 47% 43%
Soliditet °, % 56% 58%
Andel riskbérande kapital ©, % 67% 70%
Rintetickningsgrad 7 8,04 0,67
Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden %1011 12 13.14.13 1189027 312 1170027 312
Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden (efter utspadning) ! 12.13.14.13 1189 027 312 1175103 050
Antal aktier vid periodens slut '®'! 113 14.13 1189 027 312 1189027 312
Operativa nyckeltal
Produktionsvolym, fat 3161174 2 264 658
Intdkt per salt fat USD/fat 43,79 25,22
Export (exkl. exportskatt) 47,47 24,71
Export till OSS-lander 49,85 29,65
Inhemsk 37,81 22,13
Operativa kostnader per producerat fat, USD/fat 30,17 20,61
Produktionskostnader (exkl. Produktionsskatter och
andra skatter samt raffineringskostnader) 4,42 3,99
Produktionsskatter och andra skatter 17,82 10,10
Avskrivning per fat 7,93 6,52

Definitioner av nyckeltal

I.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

EBITDA (vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar), definieras som koncernens rorelseresultat plus avskrivningar,
nedskrivningar av olje- och gastillgdngar samt minus vinst vid forsaljning av aktier i dotterbolag.

Rantabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resultat dividerat med eget kapital vid periodens slut.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat efter finansiella poster plus rantekostnader plus/minus
valutakursdifferenser pa finansiella 1an dividerat med totalt sysselsatt kapital (genomsnittet av de tva senaste periodslutens
balansomslutning med avdrag for icke rantebéarande skulder).

Skuldséttningsgrad definieras som koncernens rantebarande skulder i forhallande till redovisat eget kapital.

Soliditet definieras som koncernens redovisade egna kapital inklusive minoritetségares andel i procent av
balansomslutningen.

Andel riskbarande kapital definieras som summan av koncernens redovisade egna kapital och uppskjutna skatteskulder
(inklusive minoritetsagares andel) dividerat med balansomslutningen.

Rantetackningsgrad definieras som resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa
finansiella 1an dividerat med rantekostnader.

Den 17 februari 2004 konverterades genom kvittningsemission konvertibler som emitterats under 2002 motsvarande

150 165 272 SEK till 75 082 636 aktier med konverteringskurs 2 SEK. Efter kvittningsemissionen uppgick antalet utestdende
aktier till 107 262 625. Konverteringspriset om 6,70 SEK 6versteg den genomshnittliga borskursen pé aktien under
rapportperioden. Darfor hade dessa konvertibla skuldebrev ingen inverkan pa vagt genomsnittligt antal aktier efter full
utspadning. De konvertibla skuldebrev som inte konverterats genom kvittningsemissionen léstes in den 31 maj 2005.

Den 26 mars 2004 avslutade koncernen en nyemission med foretradesrétt for innehavare av aktie/depabevis varvid antalet
utestdende aktier/depabevis dkade med 321 787 875 fran 107 262 626 till 429 050 500.

Den 27 april 2005 avslutade koncernen en nyemission med foretradesrétt for innehavare av aktie/depabevis varvid antalet
utestdende aktier/depabevis dkade med 257 430 300 fran 429 050 500 till 686 480 800.

Den 14 september 2005 avslutade koncernen en riktad nyemission (private placement) varvid antalet utestdende
aktier/depabevis 6kade med 106 046 512 fran 686 480 800 till 792 527 312.

Den 10 februari 2006 avslutade koncernen en riktad nyemission (private placement) varvid antalet utestdende
aktier/depabevis kade med 190 000 000 fréan 792 527 312 till 982 527 312.

Den 17 februari 2006 emitterade koncernen 116 500 000 aktier till Sanecos tidigare aktieagare varvid antalet utestdende
aktier/depabevis 6kade fran 982 527 312 till 1 099 027 312.

Per den 31 mars 2008 var 66 205 000 optioner utfardade. Varje option ger rétt att teckna en ny aktie till teckningskurser fran
5,55 SEK till 7,00 SEK. Detta far effekt pa det genomsnittliga antalet aktier efter full utspadning.

Den 19 januari 2007 avslutade koncernen en riktad nyemission (private placement) varvid antalet utestaende
aktier/depabevis 6kade med 90 000 000 fran 1 099 027 312 till 1 189 027 312.
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna konsoliderade delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34. De redovisningsprinciper
som anvands i denna delarsrapport & desamma som de som anvandes i arsredovisningen for
verksamhetsaret 2007.

| enlighet med de évervaganden som presenterats i not 1 i arsredovisningen for 2007 angaende nya
redovisningsrekommendationer for 2008, tradde tre ny tolkningar fran IFRIC i kraft den 1 januari 2008:
IFRIC 11 IFRS 2 Group and Treasury Share Transactions’; IFRIC 12 ‘Service Concession
Arrangements’ and IFRIC 14 ‘|IAS 19 The limit on a defined benefit asset, minimum funding
requirements and their interaction’. IFRIC 11, IFRIC 12 och IFRIC 14 har inte paverkat
koncernredovisningen.

Not 2 Vinst per aktie

Vinst per aktie har beréknats genom att dividera periodens resultat med genomsnittligt vagt antal
aktier under perioden. For rakenskapsperioden som slutade den 31 mars 2007 medférde utfardade
optioner utspadningseffekter.

Not 3 Segmentinformation

Sedan 2005 producerar West Siberian Resources raolja och oljeprodukter. Som en konsekvens harav
finns tva branschsegment. Foretagsledningen styr och utvarderar verksamheten utifran férsaljningens
fordelning geografiskt, vilken kan delas in i tre sekundara segment. Forsaljning av raolja och
oljeprodukter inom Ryssland kategoriseras som forsaljning pa den inhemska marknaden, forsaljning
utanfér Ryssland kategoriseras som export. Under kvartalen som slutade 31 mars 2008 och 2007
forekom ingen forséljning av oljeprodukter till Iander utanfoér Ryssland.

Raolja Oljeprodukter
Export Koncernen
Export 0SS-linder Ryssland Ryssland

Kvartalet som slutade 31 mars 2008
Segmentintikter 39422 41 386 51221 2460 134 489
Segmentresultat 8428 6 326 5551 2149 22 454
Kvartalet som slutade 31 mars 2007
Segmentintékter 8015 24 552 25093 682 58 342
Segmentresultat 496 2448 -1 480 481 1945
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Not 4 Banklan samt stallda panter

WSR-koncernens langfristiga och kortfristiga banklan, samt dartill horande stallda panter, presenteras
i tabellen nedan.

Stiillda panter/villkor
Utestiende Forfallo- L. .
Lantagare Borgenir Noterat i belopp ortatlo Riintesats Pantsatt Beskrivning Stillda
dag av stillda panters
(TUSD) belopp . .
panter/villkor lokalisering
Langfristiga lin
West Siberian Banksyndikat usb 250 000 18.12.2013 3.25% 500 000 100% av “R.O.S.T.”-
Resources Ltd +LIBOR aktierna i depén i
Vostok Oil Moskva,
(Cyprus) Ltd, registratorn for
VTK, bermudianska
Khvoinoye, och cypriotiska
Nikol, bolag
Pechoraneft,
Saneco
50 000 18.12.2013 3.75% Pechoraneft,
+LIBOR VTK och
Saneco ar
garanter,
villkorat
finansiella
nyckeltal
TOTALT Langfristiga ldn 300 000 500 000
Kortfristiga 1an
Pechoraneft Unicredit usbD 13750 | 09.04.2008 | 3.5%+LIBOR
Bank
Saneco Unicredit usbD 2200 02.04.2008 | 3.5%+LIBOR
Bank
TOTALT Kortfristiga lan 15 950 - - -

Upplupna rantekostnader till banksyndikatet uppgick 31 mars 2008 till 6 073 TUSD och inkluderas i
balansrakningen under kortfristiga skulder.

Not 5 Avskrivningar

Under kvartalen som slutade 31 mars 2008 och 2007 uppgick avskrivningarna till 25 086 TUSD
respektive 14 779 TUSD. Avskrivningarna, som baseras pa DeGolyer and MacNaughtons (D&M)
uppskattningar av utvinningsbara bevisade och sannolika reserver och kommande investeringar, har
sedan 2007 okat till foljd av storre produktionsvolymer, omklassificering av prospekteringstillgangar till
produktionstillgangar, 6kande reserver samt hogre bedéomningar av framtida investeringar.

Not 6 Skatt

For kvartalet som slutade 31 mars 2008 tkade den uppskjutna skattefordran fran 130 128 TUSD till
135 276 TUSD. For kvartalet som slutade 31 mars 2008 uppgick kostnaden for aktuell skatt till 4 395
TUSD och uppskjuten skatteintakt till 119 TUSD.

Not 7 Optionsplan

Under 2006 och 2007 emitterades optioner i enlighet med WSRs globala optionsprogram. Den 31
mars 2008 fanns det sammanlagt 66 205 000 utestaende optioner. Varje option beréattigar till teckning
av en aktie till teckningskurser mellan 5,55 SEK och 7,00 SEK. Samtliga optioner kan utnyttjas efter
tre &r under vissa icke marknadsrelaterade villkor sdsom foretagets eller individens resultat och
upphor efter fem ar fran utfardandet. Det verkliga vardet av de tjanster som utfors i utbyte mot
erhallandet av optioner redovisas som en kostnad. Beloppet som kostnadsfors under tre ar faststalls
utifrin marknadsvardet pa utfardade optioner och beraknas exklusive paverkan av losenvillkor som ej
ar hanforliga till marknadsutvecklingen.

For kvartalen som slutade 31 mars 2008 och 2007 redovisades resultatpaverkande kostnader om
2 355 TUSD respektive 1 224 TUSD som "Administrationskostnader.”

Not 8 Handelser efter periodens utgang

Den 10 april 2008 slutfordes samgaendet med Alliance Oil Company. Genom samgaendet 6kade
West Siberians verksamhet inom prospektering och produktion (upstream). Dartill tillférdes bolaget

13



betydande raffinerings- och marknadsférings-/forséaljningsverksamhet (downstream) vilket innebar att
koncernen bedriver en vertikalt integrerad oljeverksamhet i Ryssland och Kazakhstan.

Alliance Oil blev genom samgaendet ett helagt dotterbolag till WSR i utbyte mot utgivande av

1 783 540 968 aktier till aktiedgarna i Alliance Oil (huvudsakligen medlemmar av familjen
Bazhaev)som ocksa erhaller 99 682 500 teckningsoptioner i WSR med en teckningskurs om 6,21 SEK
per aktie.

Pa dagen for slutférandet av samgaendet var WSRs aktiekurs 4,67 SEK, och vardet av 1 783 540 968
aktier, vilket motsvarade 60 procent av aktiekapitalet efter samgaendet, var 1 401 MUSD. De
kostnader som direkt kan hanforas till samgaendet beraknas uppga till 25 MUSD. Darfor uppskattas
den prelimindra sammanlagda kostnaden till 1 426 MUSD.

Efter det framgangsrika samgaendet kommer den finansiella informationen upprattas i enlighet med
IFRS 3 "Business combinations” metod om "omvant forvarv” eftersom aktiedgarna i Alliance kommer
att 4ga 60 procent i WSR efter samgéendet. Dessa redovisningsregler foreskriver att Alliance
betraktas som det férvarvande bolaget i koncernredovisningen och WSR som det férvarvade bolaget.
Som en konsekvens av detta kommer tillgangarna och skulderna i WSR, som utgor det legala
moderbolaget, initialt upptas till marknadsvérde i koncernredovisningen. Tillgangarna och skulderna i
Alliance, det legala dotterbolaget, kommer i koncernredovisningen att upptas till sina bokférda varden
fore transaktionen. WSR kommer som legalt moderbolaget &ven fortsattningsvis utgéra moderbolag i
framtida finansiella rapporter.

Koncernredovisning omfattande WSR och Alliance Oil upprattas fran det andra kvartalet 2008 i
enlighet med foreskrivna redovisningsprinciper. Kostnaden for samgaendet kommer att férdelas pa
WSRs tillgangar och skulder och framst WSRs olje- och gastillgangar kommer att redovisas till
verkliga varden. Vid avgivandet av delarsrapporten for forsta kvartalet hade de verkliga vardena inte
faststallts. Darfor kan inte transaktionen redovisas helt i enlighet med kraven i IFRS3 "Business
Combinations”.

Den 18 april slutférdes en riktad nyemission till kvalificerade investerare. 258 000 000 aktier
emitterades till teckningskurs 3,90 SEK. WSR tillférdes genom emissionen 1 006,20 MUSD (169,19
MUSD) fore emissionskostnader. Efter emissionskostnader tillférdes WSR 978,85 MSEK (164,60
MUSD).

Kommande informationstillfallen:
Delarsrapport for kvartalet april - juni 2008 och halvaret januari - juni 2008, lamnas den 29 augusti
2008.

Arsstamma
Arsstamma kommer att héllas i Stockholm 21 maj 2008.

Telefonkonferens
WSR kommer halla telefonkonferens onsdagen den 21 maj kl 13.30. Information om hur man deltar
finns p& www.westsiberian.com.

Finansiell delarsinformation fran Alliance Oil Company
Alliance Oil Companys delarsrapport (enligt IFRS) for kvartalet som slutade den 31 mars 2008 finns
tillganglig pd www.westsiberian.com.

Risker och osakerhetsfaktorer vid upprattandet av denna delarsrapport
Koncernens riskbild beskrivs i arsredovisningen for 2007 (s. 91-92). Nagra generella férandringar i
denna riskbild férekommer inte.
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21 maj 2008

Eric Forss Maxim Barski
Ordférande Ledamot och verkstallande direktor
Claes Levin Fred Boling

Ledamot Ledamot

Oleg Fomenko Nemesio Fernandez-Cuesta

Ledamot Ledamot

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

For ytterligare information:
Maxim Barski, Verkstéllande Direktor, tfn +7 495 956 4882
Eric Forss, Styrelseordforande, tfn +46 8 613 00 85

West Siberian Resources Ltd
Registrerad adress:

Clarendon House

2 Church Street

Hamilton HM 11, Bermuda

Bermuda

Internet: www.westsiberian.com
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