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Delarsrapport 1 september 2007 — 31 maj 2008 for Bergs Timber AB (publ)

Sammanfattning
- Nettoomsattningen uppgick for deldrsperioden till 675,2 (543,4) Mkr, rorel seresultatet blev 17,7 (108,4)
Mkr vilket gav ett resultat efter finansiella poster med 6,2 (104,5) Mkr.

- Resultat efter skatt blev 4,3 (75,4) Mkr vilket gav ett resultat per aktie med 0,62 (11,09) kronor per
aktie.

- Resultatet efter finansiella poster for tredje kvartalet dutade pa -6,7 (48,0) Mkr.

- Det forsamrade resultatet for del &rsperioden beror pa 6kade ravarukostnader och forsamrade
forsaljningspriser for sdgade travaror.

- Hog utlastning under det tredje kvartalet tillsammans med minskade ravarulager har minskat
kapitalbindningen i lager under kvartalet med 58,4 Mkr vilket paverkat kassafl 6det positivt.

- Produktionen har dkat med 10 procent under deldrsperioden.
- Prisutvecklingen for vara biprodukter har under del&rsperioden varit gynnsam.
- Marknadsutvecklingen for sgade trévaror bedoms som fortsatt osaker.

Koncer nensverksamhet

Bergs Timber producerar och siljer sdgade och vidareforadlade travaror med fokus pa kundanpassning.
Produktionen sker i tre sgverksanl&ggningar, beldgnai Mérlunda, Orrefors och Jarnforsen samt i
traskyddsforetaget Bitus. Vid samtliga koncernens sagverksanl&ggningar finns hyvlerier for vidareforadling och
alaanlaggningar ligger inom ett avstand pa 9 mil. Den samlade sgverksproduktionen uppgér till ca 360 000 m3
sagade travaror, varav mer dn haften vidareforadl as. Bitus beraknas traskyddsbehandla ca 245 000 m2 under
kalenderdret 2008. Av travarorna exporteras mer an 80 procent, framst till Storbritannien, Holland, Danmark,
Belgien, Tyskland, Irland och Mellantstern. Biprodukter fran produktionen séljs till massa- och
spanskiveindustrin samt som brénsle. Timmerrévaran anskaffas i huvudsak fran omradena kring koncernenstre
sagverk, kompletterat med uttag av timmer fran egna skogsfastigheter. Koncernen dger egen skogsmark
uppgaende till ca 2 000 hektar. Koncernen & genom Bergs Skog AB ett komplett skogsserviceforetag som
genomfor allt fran radgivning gentemot skogsagare till slutavverkningsarbete. M oderbolaget Bergs Timber AB
(publ) &r sedan 1984 noterat p& Stockhol mshborsen. Bolaget noteras idag pa Nasdag OM X Nordiska bors
Stockholm Small Cap, materials.

Nettoomsattning och resultat for delar sperioden

Bergs Timber uppnadde under del &rsperioden en nettoomséttning om 675,2 (543,4) Mkr. Koncernens resultat
efter finansiella poster uppgick till 6,2 (104,5) Mkr.

Okningen av nettoomséttningen beror i huvudsak paforbéttrade forsaljningspriser for biprodukter samt effekter
av forvarvet av Bitus. Den 6kade volymen sdldatravaror har till foljd av 1agre forsaljningspriser inte namnvart
paverkat nettoomszttningen. Det forsamrade resultatet har i huvudsak paverkats av |agre forsaljningspriser for
sagade travaror och 6kade révarukostnader vari ingar den jamforel sestérande posten avseende upplagring av
stormfallt timmer pa-15 Mkr som redovisadesi kvartal tvd. Foregdende ars resultat paverkades positivt med en
reavinst pa forsaljning av skogsfastigheter uppgaende till 8 Mkr. Produktionen av sigade trévaror har 6kat med
10 procent. Utleveranserna, exklusive Bitus, har 6kat med 13 procent under deldrsperioden i jamforelse med
motsvarande period férra dret. Produktionsikningen forklaras delvis av 6kad drifttid. Forsaljningspriserna pa
levererade travaror, exklusive Bitus, har minskat med 10 procent under del&rsperioden i jamforelse med
motsvarande period férra dret. Under del&rsperioden har koncernens tréskyddsforetag Bitus paverkat koncernens
nettoomséttning med 73,7 MKr och resultatet positivt.
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Nettoomsattning och resultat for tredje kvartalet

Bergs Timber uppnadde under tredje kvartalet en nettoomszttning om 265,1 (207,9) Mkr. Koncernens resultat
efter finansiella poster uppgick till -6,7 (48,0) Mkr.

Okningen av nettoomséttningen beror i huvudsak pa forbéttrade forsaljningspriser for biprodukter samt effekter
av forvéarvet av Bitus. Den 6kade volymen av salda travaror har okat nettoomsattningen men har tagits ut av de
l&gre forsaljningspriserna pa levererade trévaror. Det forsamrade resultatet har i huvudsak paverkats av 6kade
ravarukostnader samt forsamrade priser pa sigade travaror. Utleveranserna, exklusive Bitus, har 6kat med 42
procent under tredje kvartalet i jamforelse med motsvarande period forra dret, dér storaleveranser har gatt till
reparations- och underhallssektorn i England. Forsaljningspriserna pa levererade tréavaror, exklusive Bitus, har
minskat med 26 procent under kvartalet i jamforelse med motsvarande period forra aret, dar det sunkande
Brittiska pundet har forstérkt den negativa priseffekten.

Likviditet, investeringar och kapitalbindning

Likvidamedel inklusive kortfristiga placeringar uppgick i koncernen till 5,5 (13,5) Mkr, vartill kommer
outnyttjade checkkrediter om 77,0 (54,0) Mkr. | den totala checkkreditlimiten ingér 55 Mkr avseendetillfélliga
krediter som ar hanforligatill upplagring av timmer efter stormen Per. Darutdver finns beviljade outnyttjade
investeringsramar pacirka 75 Mkr.

Under delérsperioden har ett antal investeringar genomforts som totalt uppgar till 33,3 Mkr. Storre investeringar
ar fardigstéllande av hyvleriprojektet i Morlunda 4,6 Mkr, tidigare nedlagt cirka 47 Mkr, ny barkmaskin,
timmerintag och barkrivareanléggning i Orrefors 5,4 Mkr, tidigare nedlagt 12,6 Mkr, ombyggnad till en rak
saglinjei Orrefors 6,3 Mkr samt ett flertal andra mindre investeringar.

Under delarsperioden har kapitalbindningen i lager minskat med 39,8 Mkr, dar lager av trévaror har 6kat med
30,1 Mkr. Lager av rotstende skog har 6kat med 6,3 Mkr, forskott till leverantérer har minskat med 8,1 Mkr och
lagret av timmer vid industrier och terminaler har minskat med 65,0 Mkr. Koncernen hade vid de tre
sagverksanl ggningarna och terminaler den sistamaj cirka 100 000 m3fub timmer i lager vilket motsvarar knappt
tv& manaders forbrukning. Kassaflodet har paverkats negativt avseende 6kande rorel sefordringar med 30,7 Mkr.
K assafl6det har aven paverkats negativt avseende minskade rérel seskulder med 25,6 MKkr vilket delvis hanfor sig
till betalningar av timmer fran stormen Per. Under senaste kvartalet har kapitalbindningen i lager minskat med
58,4 Mkr, dar kapitalbindningen i lager av travaror minskat med 28,3 Mkr beroende pé den stora
utlastningsaktiviteten. Lager av timmer har minskat med 17,4 Mkr och lager av rotstéende skog och forskott till
leveranttrer har minskat med 13,2 Mkr.

Framtidsutsikter

Byggandet fortstter att fallasaval i Europasom i USA. | Europautméarker sig Spanien med en forvantad
nedgang pa 6ver 25 procent for 2008 eller 200 000 nybyggda enheter vilket motsvarar hela det totala
nybyggandet i Storbritannien eller Tyskland. | Storbritannien minskade det totala nybyggandet med 29 procent
forstakvartalet i jamforel se med samma period forra dret. | USA |8g pabdrjade husbyggnationer i maj paden
lagsta nivan pa 17 ar. Detta har lett till en fortsatt prispress pa sdgade travaror. Under kvartalet har dock
utleveransernafor koncernen legat p& en hig niva dar storaleveranser har gétt till reparations- och
underhalissektorn framférallt i England. Detta har bidragit till att koncernens kassafldde har utvecklats positivt
under det senaste kvartalet. De dverlager och den hdga produktionstakten som branschen har fér nérvarande
medfor att priserna kommer att vara pa en fortsatt 1ag niva | Finland har sdva produktionen som lagren av
sagade travaror borjat minskat sedan hosten 2007 vilket delvis & en effekt av den 6kade exportskatten av
sagrévara fran Rysdand.

Den finansiella oron som skapat 6kade rantekostnader for foretag och konsumenter tillsammans med 6kade mat-
och energipriser har skapat en stor osékerhet. Denna osakerhet gor att industrilénderna skriver ner sina
tillvaxtprognoser. Den allmanna konjunkturen har stor paverkan pa utvecklingen av byggnationen vilket gor att
det idag &r osakert nar vi kan se en vandning av efterfrégan av sagade travaror.

Vi ser en fortsatt 6kad efterfrégan for vara biprodukter med forvantade prisokningar for framforallt cellulosaflis
och massaved. Men &ven en positiv utveckling fér dvriga bréns esortiment.

Ravarumarknaden praglas fortfarande av stormarna Gudrun och Per. Koncernen hade vid de tre
sagverksanl ggningarna och terminaler den sistamaj cirka 100 000 m3fub timmer i lager vilket motsvarar knappt
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tvdmanaders lager. Till detta kommer lager av rotstdende skog. Detta gor att koncernen ar val forsorjd av rvara
infor hosten 2008.

Den samre konjunkturen for sigade travaror och de fortsatt storalagren av timmer efter stormarna Gudrun och
Per gor att det kommer att ske en anpassning av révarukostnaderna under hésten 2008 och da framst for
talltimmer.

Under rédande osakerheter betréffande marknadsutsikterna avstar koncernen fran att |amna en mera preciserad
prognos for rakenskapsaret 2007/08.

Information om risker och osdker hetsfaktorer

Prisutveckling

Prisutvecklingen for travaror styrstill stor del hur den globala konsumtionen éverensstémmer med den globala
produktionen. Ravarukostnaden &r en mycket stor del av den fardiga produktens forsaljningsvarde varfor
produkten & mycket kandlig for prisforandringar av skogsravaran. Révaran anskaffas foretradesvis i naromradet
och utbud och efterfrégan av ravaran paverkar pa kort sikt prissittningen i stor omfattning.

Finansiella risker

Bergs Timber &r exponerad for finansiellarisker, vilka huvudsakligen &r relateradetill valutai samband med
forsdljning av exportafféarer och ranterisker i samband med likviditets- och skuldhantering.

For en fullstandig redogdrel se av identifierade risker samt foretagets arbete med att hantera dessa hénvisas till
arsredovisningen 2006/2007. Nagon forandring i bolagets riskbild har inte skett sedan avlamnandet av
arsredovisningen.

Nar stdendetr ansaktioner

Inga transaktioner har &gt rum mellan Bergs Timber och nérstdende som vésentligt paverkat koncernens stallning
och resultat. Moderbolaget har endast haft narstéende transaktioner med koncernens dotterbolag och

intressebol aget Véarendskog, i huvudsak avseende inkop och forsaljning av révara

Rapportperioder for rakenskapsaret 2007/08.
- Bokslutsrapport for helaret september-augusti 2007/08, den 9 oktober 2008.

Redovisningsprinciper

Foreliggande del&rsrapport har for koncernen uppréttatsi enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34
Del&rsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen. Koncernen tillampar IFRS och
tolkningsuttalande frén IFRIC sdsom de har godkants av EU-kommissionen for tillampning inom EU. Samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants som i den senaste arsredovisningen.

Denna del&rsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.
Undertecknad forsakrar att deldrsrapporten ger en réttvisande Gversikt Gver moderbol agets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och

de bolag som ingér i koncernen stér infor.

Morlunda den 26 juni 2008

Ake Bergh, verkstdllande direktor

Ytterligare information avseende rapporten kan lamnas av verkstallande direktér Ake Bergh pé telefonnummer
0495-24 55 00.

Adressmm
Bergs Timber AB (publ), org.nr: 556052-2798, Bergs vég 13, 570 84 Mdrlunda, telefon 0495-24 55 00.
Mer information om var verksamhet gér att finna pa var hemsida under adress www.bergstimber.se
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Koncer nens resultatr akning 07-08 06-07 07-08 06-07| Rullande 06-07
Belopp i Mkr Mar-maj | Mar-maj | Sep-maj | Sep-maj | 12mdn| Sep-aug|
Nettoomséttning 265,1 207,9 675,2 543,4 870,7 738,9
Forandring av produkter i arbete
och fardiga varor -28,9 20,9 325 33,0 32,6 331
Aktiverade egna kostnader 0 0 0 0 0,1 0,1
Resultat frén intressebolag 0,2 0 0,3 -0,1 0,7 04
Ovriga rorel seintakter 29 0,8 5,0 1,8 52 2,0
V ardeférandring biologiska
tillgangar 0,3 -0,3 01 7.8 0,2 8,1
Summa 239,6 229,3 7129 585,9 909,5 782,6
ROr el sens kostnader
Révaror och fornddenheter -151,6 -117,8 -449,6 -305,0 -544.6 -399,9
Ovriga externa kostnader -48,3 -29,6 -126,0 -82,5 -155,9 -112,4
Personal kostnader -33,4 -27,2 -94,5 -75,7 -117,6 -98,9
Avskrivningar -8,4 -4.7 -25,1 -14,3 -32,7 -219
Summa r or el sekostnader -241,7 -179,3 -695,2 -477,5 -850,8 -633,1
ROr el ser esultat -2,1 50,0 17,7 108,4 58,7 149,5
Finansidlaintékter 0 0,1 0,3 0,6 0,6 0,8
Finansiella kostnader -4,6 -2,1 -11,8 -4,5 -14,0 -6,6
Resultat efter finansiella poster -6,7 48,0 6,2 104,5 453 143,7
Skatt pa periodens resultat 2,5 -13,3 -1,9 -29,1 -13,0 -40,3
Periodensresultat -4,2 34,7 4,3 75,4 32,3 103,4
Resultat per aktie kr * -0,61 5,10 0,62 11,09 4,69 15,17
Antal aktier i tusental 6899 6799 6 899 6799 6891 6 816
*) Nagon utspadningseffekt finnsinte att beakta.
Koncer nens nyckeltal 07-08 06-07 | Rullande 06-07

Sep-maj | Sep-maj 12man| Sep-aug
Rorelsemarginal % 2,6 19,9 6,7 20,2
Nettovinstmarginal % 0,9 19,2 52 19,5
Avkastning patotalt kapital % (*) - - 8,8 24.8
Avkastning pa eget kapital % (*) - - 12,0 437
Soliditet % 36,9 43,2 36,9 37,8
Antal aktier i tusental 6 899 6 799 6 899 6 899
Eget kapital per aktiekr 41,02 37,38 41,02 42,15

* Redovisas endast for hela tolvmanadersperioder.

Definitioner nyckeltal
Rorelsemarginal
Nettovinstmargina
Avkastning patotalt kapital

Avkastning pa eget kapital
Soliditet

Rorelseresultat i procent av nettoomséttning

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséttningen
Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittlig bal ansomsl utning

Arets resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital i procent av balansomslutning
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K oncer nens kassafl 6desanalys i sasmmandrag 07-08 06-07 06-07
Belopp i Mkr Sep-maj Sep-maj Sep-aug |
K assaflode for e r or el sekapital 21,6 109,1 154,0
Forandring rorel sekapital -16,5 -91,9 -139,4
K assaflode frén den |6pande verksamheten 51 17,2 14,6
K assaflode frén investeringsver ksamheten -28,5 -16,1 -62,9
K assaflode frén finansieringsver ksamheten 22,8 -12,1 29,9
Periodens kassafléde -0,6 -11,0 -18,4
Likvida medel vid periodens bérjan 6,1 24,5 24,5
Likvida medel vid periodens slut 55 13,5 6,1
Koncernens balansrékning i sasmmandrag

Belopp i Mkr 2008-05-31 | 2007-05-31| 2007-08-31
Tillgangar

Immateriellatillgangar 3,5 0,9 3,5
M ateriella anléggningstillgéngar 291,3 189,8 284,6
Biologiskatillgangar 36,8 359 36,0
Finansiella anldggningstillgéngar 1,0 0,8 0,8
Summa anléggningstillgangar 332,6 227,4 324,9
Varulager 279,8 230,9 319,6
Kortfristiga fordringar 1494 116,7 118,8
Kassa och bank 55 13,5 6,1
Summa omsittningstillgangar 4347 361,1 4445
SUMMA TILLGANGAR 767,3 588,5 769,4
Eget kapital 283,0 254,2 290,8
L &ngfristiga skulder 225,6 158,4 229,0
Kortfristiga skulder 258,7 1759 249,6
Summa skulder 4843 334,3 478,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 767,3 588,5 769,4
Varav rantebarande skulder 291,6 157,6 254,9
Forandringar i eget kapital 07-08 06-07 06-07
Belopp i Mkr Sep-maj Sep-maj Sep-aug |
Eget kapital, ingdende balans 290,8 182,2 182,2
Lamnad utdelning -12,1 -3,4 -34
Nyemission 0 0 8,6
Periodens resultat 4.3 75,4 103,4
Totalt eget kapital vid periodens slut 283,0 254,2 290,8
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M oder bolagets r esultatr 8kning 07-08 06-07 06-07
Belopp i Mkr Sep-maj Sep-maj Sep-aug |
Nettoomséttning 8,1 135,4 165,5
Ovriga rorel seintakter 1,7 8,0 8,3
Summa 9,8 1434 1738
Rorelsenskostnader
Ré&varor och férnddenheter -8,0 -136,3 -165,9
Ovriga externa kostnader 31 -25 -31
Personal kostnader -3,9 -3,9 -4.8
Avskrivningar -0,3 -0,1 -0,2
Summa r 6r el sekostnader -15,3 -142,8 -174,0
ROr el ser esultat -5,5 0,6 -0,2
Finansiellaintékter 54 11,6 137,7
Finansiella kostnader 53 -1,9 -2,9
Resultat efter finansiella poster -54 10,3 134,6
Bokdl utsdispositioner 0 0 -31,0
Resultat fore skatt -5,4 10,3 103,6
Skatt pa periodens resultat 1,3 -0,1 -26,2
Periodensresultat -4,1 10,2 77,4
M oder bolagets balansr akning i sasmmandrag
Belopp i Mkr 2008-05-31| 2007-05-31| 2007-08-31
Tillgéngar
Immateriellatillgangar 0,3 0 0
M ateriella anl aggningstillgangar 59,9 57,7 58,1
Finansiella anléggningstillgangar 99,3 61,9 99,3
Summa anléggningstillgangar 159,5 119,6 1574
Varulager 0 52 6,0
Kortfristiga fordringar 196,4 96,0 173,6
Kassa och bank 52 10,1 47
Summa omsittningstillgangar 201,6 111,3 184,3
SUMMA TILLGANGAR 361,1 230,9 341,7
Skulder och eget kapital
Eget kapital 205,9 147,6 222,0
Obeskattade reserver 31,2 0,2 31,2
Avséttningar fér uppskjutna skatter 3,6 3,6 3,6
Langfristiga skulder 11,8 0,2 14,5
Kortfristiga skulder 108,6 79,3 70,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 361,1 230,9 341,7
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Informationen i denna delarsrapport &r sddan som Bergs Timber AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknad och/ eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for

offentliggdrande den 26 juni 2008 klockan 12.00.



