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Denna information offentliggdrs enligt lagen om vardepappersmarknaden, lagen om handel med finansiella instrument eller krav stéllda i
noteringsavtal. Informationen lamnades for offentliggérande den 27 juni 2008 kl. 15.00 och ersatter den Bokslutskommuniké som offentliggjordes
16 juni 2008, ki 09:00.

MedCap - Bokslutskommuniké for perioden 1 maj 2007 - 30 april
2008

Detta &r en justerad bokslutskommuniké med hansyn tagen till en nedskrivning av innehavet i
Niconovum. Foérséljningen av Niconovum som kommunicerades den 18 juni féranledde en férlust om
4,2 MSEK. Denna forsaljning bekréftar ett forhallande som forelag pa balansdagen varfor nedskrivning
har skett per sista april. Detta beslut har fattats av styrelsen efter samrad med Bolagets revisor.
1 maj — 30 april

¢ Nettoomsattningen uppgick till 188,8 (88,7)* MSEK.

o Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar for kvarvarande verksamheter (EBITDA)
for perioden var 5,7 (3,1)* MSEK.

o Resultat efter skatt uppgick till -3,3 (-1,0) MSEK*,
¢ Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter uppgick till -0,03 (-0,01) SEK*.

e Ingen utdelning foreslas.

Fjarde kvartalet 1 februari — 30 april
¢ Nettoomsattningen uppgick till 48,5 (33,5)* MSEK.

e Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar for kvarvarande verksamheter (EBITDA)
for perioden var -5,2 (1,6)* MSEK.

¢ Resultat efter skatt uppgick till -5,8 (0,2)* MSEK
e Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter uppgick till -0,05 (0,00)* SEK.

o Ytterligare nedskrivningar i innehaven i forskningsportfélien om 7,5 MSEK

*Innevarande period inkluderar omsattning respektive rérelseresultat fran alla dotterforetag. Under
jamforelseperioden forvarvades Unimedic och Gewa varfor resultat frAn dessa dotterféretag endast ingar fr.o.m.
forvarvsdagen.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

o Verkstallande direktér Sverker Littorin lamnar bolaget. Karl Tobieson tilltrader som tf
VD.

o Forséljning av innehavet i Niconovum

Omsattning och resultat i sammandrag per enhet

2007/2008  2006/2007 2007/2008 2006/2007 IM-Medico + | 2007/2008  2006/2007
Unimedic AB 1maj-30  1maj-30 Gewa-koncernen ™77 736" 1 maj-30 Quickels Systems | 1maj-30  1maj-30
apr apr apr apr apr apr

Nettoomsittning 104 814 96 764 Nettoomséttning 51510 48 827 Nettoomsittning 32407 28 371

EBITDA** 12 496 9536 EBITDA** 7 608 7110 EBITDA** 2244 1129

** Justerat, d.v.s. exklusive utdebiterad managementkostnad fran moderbolaget. Talen i tabellen ar i tusental kronor.
Jamforelsetalen i tabellen avser for Unimedic och Gewa proforma-siffror, d.v.s. som om vi hade agt dotterforetagen
hela jamforelseperioden.
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VD har ordet
Baste Aktieagare,

Det senaste verksamhetsaret har praglats av
finansmarknadens bergochdalbana.
Inledningen av aret bjod pa en mycket stark
kapitalmarknad vilket i sin tur skruvade upp
prisférvantningarna i de forvarvsprocesser som
MedCap var involverade i. Vi utvarderade ett
stort antal spannande forvarv men att méta
séljarnas forvantningar pa prisniva var inte
maojligt. Avslutningen pa aret kannetecknades
av det motsatta dvs en svag och turbulent
kapitalmarknad med stor osékerhet och
darmed tilltagande forsiktighet generellt och en
restriktivare utlaning fran finansieringspartners.
Det ar dock viktigt att papeka att en forsiktigare
installning runt utlaning till foretagsforvarv inte
missgynnar MedCap dé vi aldrig haft fér avsikt
att nyttja de mer aggressiva belaningsformerna
som ofta ar férknippat med private equity
branschen i stort.

Vidare ser vi nu tecken péa en allmant
begynnande avmattning efter en lang period
med stark konjunktur. Det ar dock viktigt att
papeka att MedCaps innehav, dotterbolag
Unimedic, GEWA, IM-Medico och Quickels
Systems, samt innehaven i venture capital-
portféljen verkar inom branscher som ar relativt
oberoende av den allménna konjunkturen. De
branscher som vara dotterbolag verkar i, ar i
betydligt stdrre utstrackning &r beroende av
myndighetsbeslut an den allmanna
konjunkturen.

Under det gangna aret har ytterligare fokus
lagts pa att genom aktivt &gande forstarka och
utveckla de helagda dotterbolagen och darmed
lagga grunden for nasta tillvaxt- och
utvecklingsfas. Under rakenskapsaren
2005/2006 och 2006/2007 omvandlades
MedCap snabbt frAn en venture capital aktor
med begransat mandvreringsutrymme och
enbart minoritetsinnehav i unga
forskningsbolag till ett branschfokuserat private
equity bolag som forvarvar, utvecklar och saljer
rorelsedrivande och kassaflodespositiva bolag
inom Life Science omradet. Marknaden har i
huvudsak utvecklats val for vara
rorelsedrivande innehav.

Koncernens nettoomséattning har framst genom
bolagets forvarv fordubblats jamfért med
foregdende ar. Den organiska tillvéaxten hade
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varit 7,3 % om Unimedic och Gewa ingatt i
koncernen fran 1 maj 2006.

Vart storsta innehav, Unimedic AB har tkat
omsattningen med 8 procent fran 96,8 till 104,8
MSEK med 6kad EBITDA marginal. Under aret
har investeringar gjorts for att effektivisera
produktionen och 6ka produktionsvolymen.

Gewa fortsétter vara en av de ledande
aktorerna inom sitt segment, elektroniska
hjalpmedel for funktionshindrade. Aret som
helhet har uppvisat en omséttningsdkning om
ca 5,4 % procent men en nagot lagre EBITDA
marginal vilket forklaras av att produktmixen i
Bolaget férandrats. Resultatet far anses vara
gott i branschen och tillvaxten &r i linje med
marknadstillvaxten enligt var bedémning. Det
ar framst Sverige som uppvisat en god tillvaxt,
men ett aktivt arbete pagar aven for att
utveckla den internationella
distributionsorganisationen. Gewtel och Handi
forsétter att sélja bra och nya produkter som
telefonvisaren och Hkom roner allt stérre
uppmarksamhet pa hjalpmedelsmarknaden.

De samverkande bolagen IM-Medico och
Quickels Systems har tillsammans uppvisat en
bra forsaljningsutveckling med en
omsattningsokning pa 15,6 % i jamférelse med
foregdende ar. EBITDA marginalen har dkat
nagot jamfort med féregdende &r men ar
forhallandevis 1ag vilket forklaras av att
bolagen har en stor andel agenturprodukter
med lagre marginaler samt att stora
marknadssatsningar har gjorts under det
senaste rakenskapsaret.

Bolagen i var portfolj av forsknings— och
utvecklingsbolag skall enligt tidigare beslut
avyttras.

Efter ett konsolideringsar ar det min
forhoppning att kommande ar mer skall praglas
av nya forvarv och exit ur forskningsbolagen.
Med 6nskan om en skén sommatr!

Stockholm den 27 juni 2008

Karl Tobieson
Verkstéallande Direktor
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MedCaps verksamhet

MedCap ska vara en av de ledande private
equity aktorerna pa den nordiska Life Science-
marknaden for sma och medelstora foretag.
Genom utveckling av respektive bolag och
konsolideringar skall MedCap skapa starka
foretag och féretagsgrupper med betydande
utvecklingspotential.

Att forvarva framst familjeagda sma och
medelstora Life Science-féretag, som star infor
ett generationsskifte och vars
affarsverksamhet kan vidareutvecklas genom
att tillféra kapital, kompetens, erfarenhet och
natverk inom respektive bolags
verksamhetsomrade.

Tidigare familjedgda bolag hanteras med
respekt och kénsla for historik och tradition,
men med inriktning pa en positiv styrning och
vidareutveckling.

Investeringskriterier

Kriterier for att MedCap skall vélja att investera
i ett bolag ar bl.a. att bolaget skall vara
verksamt inom Life Science omradet, ha
produkter med god tillvéxtpotential, och
internationell gangbarhet, ha en realistisk
framtidsplan och inte minst viktigt, kompetens,
erfarenhet och "driv" hos de personer som
leder foretaget.

Bolagen skall ha ett positivt kassaflode, eller
ha goda forutsattningar att fa det genom de
atgarder MedCap vidtar efter forvarvet, med ett
produktsortiment som innehaller egna paten-
terade och/eller véletablerade produkter och
varumarken. MedCap ser &ven en val utbyggd
distributions- samt férsaljningsorganisation
som en styrka. Enbart distributions- eller
tjansteforetag ar i normalfallet inte av intresse.
MedCap siktar pa forvarv i storleken 50-200
MSEK. MedCaps mal ar att utnyttja
forvarvskrediter till minst halva forvarvslikviden.
Avsteg fran ovan namnda investeringskriterier
kan goras om det ror sig om strategiska férvarv
som exempelvis kompletterar befintliga
bolagsstrukturer.

Investeringsverksamheten

MedCaps verksamhet fokuseras pa att bygga
upp en storre portfolj av rorelsedrivande
foretag inom Life Science. Bolaget kommer
darmed att arbeta for att avyttra portféljen av
innehav i de tidiga utvecklingsbolagen.

MedCap har tidigare efterstravat 100 procent
agande i de forvarvade bolagen, d.v.s. helagda
dotterbolag, men mot bakgrund av att fokus blir
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att ga in i lite storre objekt kommer MedCap att
vara beredd att forvarva lagre dgarandel an
100 % och i vissa fall ned till 51 %.

Under det senaste verksamhetsaret har inga
forvarv skett d& vi bedomt att séljarnas
forvantade prisnivaer ej legat i paritet med den
potential vi beddmt att undersokta rérelser
haft. | konsekvens med detta har MedCap
fokuserat sitt arbete pa att utveckla befintliga
innehav.

Koncernen

Per den 30 april 2008 bestar koncernen av
moderbolaget MedCap AB med de helagda
dotterbolagen Unimedic AB, IM-Medico
Svenska AB, Quickels Systems AB, GEWA AB
med dotterbolaget Gewab AB samt de vilande
dotterbolagen DunMedic AB och NS Ventures
Svenska AB.

UNIMEDIC

Bolaget ar en kontraktstillverkare av flytande
lakemedel for sdval svenska som inter-
nationella lakemedelsféretag. Bland kunderna
marks bolag som Pfizer, NM Merck, Kabi
Fresenius, Meda och Bayer Schering.

GEWA

Gewa AB séljer egenutvecklade eller vidare-
utvecklade hjalpmedel for aldre samt psykiskt
och fysiskt handikappade. Fokus ar pa
elektroniska hjalpmedel, men &ven andra typer
av produkter tillhandahalls.

IM-MEDICO OCH QUICKELS SYSTEMS
IM-Medico och Quickels Systems ar
verksamma inom omradena akutsjukvard och
hjartdvervakning.

Utover dotterforetagen har koncernen sex
innehav dar dgarandelen uppgar till mellan 2 %
till 46 % vilka samtliga ingar i var forsknings-
och utvecklingsportfélj. MedCaps styrelse har
tagit ett beslut att dessa bolag skall avyttras,
antingen ett och ett eller som en enhet.

Sedan oktober 2007, ar MedCap huvudagare
med 78 procent i féretaget Crystal Research
AB, vilket i MedCap klassificeras som en
verksamhet under avveckling.

MedCapkoncernens omséttning och
resultat

Koncernens nettoomséttning for perioden 1
maj 2007 till 30 april 2008 uppgick till 188,8
(88,7) MSEK. Nettoomsattningen for helaret
2006/2007 hade varit ca 175,9 MSEK om
Gewa och Unimedic hade ingatt frdn och med
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1 maj 2006 i koncernens resultat. Resultat
efter skatt uppgick till -3,3
(-1,0) MSEK.

Nettoomsattningen for rakenskapsarets fjarde
kvartal uppgick till 48,5 (33,5) MSEK.
Okningen ér till stor del hanforlig att Gewa-
koncernen ingar i innevarande periods
omsattning. Personalkostnaderna ckade fran
10,3 till 16,1 MSEK. Dessa 6kade kostnader
kan framst forklaras av att det forvarvade
bolaget Gewa inte bidrog till kostnadsmassan
for jamforelseperioden. Till detta skall ndmnas
att Unimedic under rakenskapsaret anstallt
ytterligare personal.

Skatt

Inom koncernen finns underskottsavdrag som
till stor del tacker in &rets skattepliktiga
resultat. En storre del av moderbolagets
underskottsavdrag ar sparrade for anvandning
genom koncernbidrag gentemot nagra av
dotterforetagen, vilket medfor att det for
rakenskapsaret blir ett skattepliktigt 6verskott
inom koncernen.

Moderbolaget har redovisat en skatteintéakt om
4,1 MSEK under kvartalet till foljd av att gamla
underskottsavdrag nyttjas som tidigare inte
aktiverats. Av dessa 4,1 MSEK avser 1,2
MSEK skatteeffekten pa underskott som
kommer att utnyttjas framdver.

Underskottsavdrag som MedCap inte aktiverat
pa grund av att de till stérre delen ar sparrade
under en tid framéver uppgar till 8,9 MSEK.
Skulle dessa aktiveras skulle uppskjuten
skattefordran 6kas med ytterligare 2,4 MSEK.

Finansiell stallning

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 8,5 (40,2) MSEK varav
kortfristiga rantebéarande placeringar utgjorde 0
(30,0) MSEK. Upplaning uppgick till 20,3 (39,4)
MSEK.

Kassaflodet for finansieringsverksamheten har
for tolvméanadersperioden paverkats negativt
med 19,0 MSEK av reglering av skulder
hanforliga till férvarvet av Gewa. | fjarde
kvartalet har slutreglering skett, med 7,6
MSEK, av kdpeskilling hanfoérlig till forvarvet av
Unimedic vilket paverkat kassaflodet fran
investeringsverksamheten. Kassaflodet fran
den I6pande verksamheten uppgick till 2,2
(8,8) MSEK.

Soliditeten, exklusive tillgangar och skulder
hanforliga verksamheter under avveckling,
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uppgick till 66 (50) procent. Eget kapital
uppgick till 1,10 (1,11) kronor per aktie.

Forandringar i eget kapital
Koncernens eget kapital uppgick, per den 30
april 2008, till 127,4 (116,2) MSEK.

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning for perioden 1 maj
2007 till 30 april 2008 uppgick till 4,4 (0,4)
MSEK vilken bestar av fakturerad
management fee till dotterbolagen. Resultatet
efter skatt for perioden uppgick till -15,8 (-4,9)
MSEK, personalkostnader uppgick till 3,2 (3,7)
MSEK. Ovriga externa kostnader uppgick till
5,9 (3,0) MSEK. De 6kade omkostnaderna kan
delvis forklaras av uttkade konsultkostnader
av engangs karaktar for utveckling av den
interna ekonomifunktionen. Det negativa
resultatet forklaras framst av nedskrivningar av
aktieinnehav, om netto 15,9 MSEK. Denna
nedskrivning &r hanforlig innehavet i IM-
Medico 3,1 MSEK, Crystal Research 4,4
MSEK och resterande belopp, en nettoeffekt
om 8,4 MSEK, till portféljinnehaven
NicoNovum, Independent Pharmaceutica och
Oncolution. Under fjarde kvartalet gjordes
ytterligare en nedskrivning avseende
Independent Pharmaceutica om 3,3 MSEK och
4,2 MSEK avseende NicoNovum vilket ingar i
nettoeffekten ovan.

Moderbolaget uppvisade under fjarde kvartalet
ett resultat fore skatt pa -8,8 (-1,2) MSEK.
Likvida medel inklusive kortfristiga rante-
barande placeringar uppgick per den 30 april
till 4,5 (36,5) MSEK. Eget kapital i MedCap AB
uppgick till 119,6 (109,7) MSEK.

Soliditeten uppgatr till 96 (69) procent.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer i
verksamheten

Koncernens och moderbolagets vasentliga
risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av hég exponering
mot en viss bransch (lakemedel och medicinsk
teknik) samt mot enskilda innehav i
utvecklingsportféljen.

Koncernen ar pa kort sikt utsatt for prisrisker i
samband med sin affarsverksamhet avseende
ramaterial och operativ risk i form av forlust av
storre kunder.

Transaktioner med narstadende
Under perioden har moderbolaget kopt tjanster
till ett varde av 804 KSEK av néarstadende.
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MedCaps styrelseordférande Ingemar
Kihlstrom har via Ingemar Kihlstrom AB
fakturerat 25,7 KSEK. Styrelseledamoten Karl
Tobieson ar delagare i bolaget Tobieson &
Svennewall AB vilka levererat tjanster for totalt
778,3 KSEK, framst managementtjanster for
hantering av forskningsportféljen.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 116 personer
anstallda i koncernen motsvarande 108
heltidstjanster.

Utveckling i rérelsedrivande bolag
Resultatmattet som redovisas for de rorelse-
drivande bolagen ar justerat EBITDA for
rakenskapsaret. Med detta matt visas
rorelsens resultat justerat for fran
moderbolaget fakturerad management fee
samt avskrivningar. Nettoomsattningen som
kommuniceras avser helaret. Jamforelsetalen
avseende Unimedic och Gewa inkluderar hela
aret, d.v.s. som om bolagen varit 4gda sedan 1
maj 2006. For omsattning och resultat som
inkluderats i koncernredovisningen — se not 4
avseende segmentsinformation.

UNIMEDIC AB

¢ Nettoomséttning, 104,8 (96,8) MSEK
e EBITDA 12,5 (9,5) MSEK

Belaggningen har varit fortsatt god. Framfor allt
har omradet munhygienprodukter visat en god
utveckling. Utbyggnaden av lagerlokalen har
avslutats vilket kommer att underlatta
transporter, lagerhallning och logistik. |
samband med denna utbyggnad har &ven
fardigstallts en ny lokal for installation av tva
nya beredningstankar. Bolaget kan nu bereda
20 kbm istéllet for 10 kbm. Detta kommer att
medfora en effektivare produktion genom farre
omstallningar, rengdringar och analyser.
Fardigstéllande och slutbesiktning har skett i
februari 2008.

GEWAKONCERNEN

¢ Nettoomséttning, 51,5 (48,8) MSEK
e EBITDA 7,6 (7,1) MSEK

Fjarde kvartalet har praglats av fortsatt hog
aktivitet och mycket av arbetet har varit inriktat
pa att se dver distributionsnatet och skriva nya
distributionsavtal, daribland i England och
Danmark. Vidare har ocksa fortsatta satsningar
gjorts pa att finnas mer ute pa plats hos kund
eller pA massor, seminarier och utstallningar.
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Forsaljningsutvecklingen har varit fortsatt hdg.
Det &r bland annat foretagets storséljare
Handi, en handdator for personer med
kognitiva funktionshinder, som fortsatter att
sélja bra liksom Gewatel telefonen. Daremot
har marginalerna sjunkit nagot vilket forklaras
av produktmixen dar vi under innevarande ar
haft ett storre inslag av férsaljning av
agenturprodukter. Under aret har
utvecklingsutgifter om 0,4 (0,0) MSEK
aktiverats, vilket forklarar EBITDA 6kningen.
Den stérsta satsningen nagonsin att ta fram en
egen produkt sker just nu inom
kommunikationsomradet och bedéms kunna
presenteras i sin forsta version i slutet av 2008.

IM-MEDICO SVENSKA AB och QUICKELS
SYSTEMS AB

e Nettoomsattning, 32,4 (28,4) MSEK
EBITDA 2,3 (1,1) MSEK

Under aret har en nedskrivning av goodwill om
3,1 MSEK redovisats. Denna nedskrivning har
foranletts av att vi sedan forvarvet till
innevarande ar har tagit storre
investeringskostnader &n vad som initialt hade
planerats for att bygga upp forséaljnings- och
marknadsorganisationen. Detta har bl.a.
innefattat en satsning i tid pa att forbereda for
mojliga samarbeten runt s.k. OEM-upplagg,
dar storre systemaktorer under eget namn
inforlivar bolagets teknologi i ett stérre system.
Vidare har flera nya produktsamarbeten slutits,
dels med féretaget Kiwok och deras Bodykom
for kontinuerlig hjartdvervakning, dels med det
svenska utvecklingsféretaget Cardiolex om att
pa Europabasis marknadsféra deras PC-
baserade EKG, produkt Lexor X100. Denna
produkt har fatt ett mycket gott mottagande pa
marknaden. Déartill har en satsning gjorts for att
utdka distributionsorganisationen. Dessa
investeringar har redan under innevarande ar
borjat ge resultat vilket aterspeglas i hogre
omsattning och resultat. Resultatet for fjarde
kvartalet har varit ndgot samre &n snittet under
helaret vilket forklaras av resultatbaserade
personalkostnader som belastat sista kvartalet.
Dessa uppgar till 0,5 MSEK.

Utveckling i forskning och
utvecklingsbolagen

MedCap avser att sélja ut forskningsportfoljen
pa affarsmassigt basta mojliga satt, antingen
ett och ett eller tillsammans som en portfol].

CYTOGENOMICS SVERIGE AB

Bolagets arbete med att utveckla instrument
och metodik for att analysera genférandringar
och genom detta identifiera cancer och
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cancerns spridning i ett mycket tidigt skede
fortsatter enligt plan.

INDEPENDENT PHARMACEUTICA AB
Forskningen i Independent Pharmaceutica har
tagit ett stort steg framat, da bolaget beslutat
sig for att g& vidare med en Fas Il studie. En
studie med 400 personer p& fem Kliniker i tre
nordiska lander skall genomféras och
berdknas paga i minst ett ar. Inriktningen for
vaccinprojekt &r att vaccinet, som benamns
Niccine, skall hindra aterfall.

KAROCELL TISSUE ENGINEERING AB
Produktion och forsaljning av cellprodukter till
brannskade- och plastikkirurgikliniker fortgar
enligt plan. Bolaget har under det senaste aret
utdkat sin kundkrets med ytterligare privata
plastikkirurgikliniker.

NANOSEP AB

Nanosep arbetar med rening och analys av
proteiner. Med Lundabolaget Lumitec som ny
delagare har MedCap fatt en etablerad
institutionell partner med lokal férankring.
Under perioden har arbetet med extern
verifiering av teknologin intensifierats. Bolaget
har &ven gatt vidare med patentansokningar
som kompletterar tidigare lamnade
ansokningar. Intresset ar fortsatt stort bland
presumtiva kunder och samarbetspartners.

NICONOVUM AB

Bolaget har under det gangna aret lamnat in
registreringsansokningar, for alla sina sex
fardigutvecklade rékavvanjningsprodukter till
Lakemedelsverket. Produktionsvalideringar &r
genomforda. Under perioden har en
foretradesemission genomforts, och bolaget
réknar med att nasta emission skall ske for att
skapa medel for att finansiera en lansering
som beréknas borja i slutet av 2008.
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Avyttrade verksamheter under aret

Under aret har innehavet Biosynth AB och
Oncolution AB avyttrats. Detta har foranlett en
forlust om 0,1 MSEK.

Verksamhet under avveckling

CRYSTAL RESEARCH AB

Bolaget har tagit fram en forsta prototyp av det
instrument som kan assistera forskningsinstitut
och lakemedelsbolag med att faststalla
villkoren for nar proteiner kristalliseras. Under
oktober 2007 har MedCaps fordringar kvittats
mot aktier varpa MedCap per dagens datum
ager 78 procent i bolaget. Beslut har fattats att
detta innehav skall avyttras, varfor det
redovisas sasom verksamhet under
avveckling. MedCap har i sina rakenskaper
sedan tidigare skrivit ned vardet till noll.

Handelser efter rapportperioden
MedCap har bytt Certified Adviser till Penser
Fondkommission from den 18 maj 2008.

Bolagets verkstallande direktér Sverker Littorin
lamnade bolaget den 16 juni 2008. Karl
Tobieson har utsetts till t.f. VD tills dess att en
ny VD har utsetts.

Bolaget har salt foretagets innehav i
forsknings- och utvecklingsbolaget Niconovum
AB i Helsingborg. Kopare &r Mohammed H. Al
Amoudi. Bolaget erhaller 16 kr/aktie, vilket ger
ca 10,3 KSEK kontant samt 100.000 optioner
som forsaljningslikvid. Optionerna ger MedCap
ratt att fore den 31 december 2009 forvarva
100.000 aktier for 26 kr/aktie. Férsaljningen
sker av strategiska skal och &r i enlighet med
tidigare beslut om att sélja innehaven i
forskningsportfoljen. Genom forséljningen
fortsétter bolaget den inslagna vagen mot att
renodla verksamheten.
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Koncernens Resultatrakning i sammandrag

(MSEK)

3 man
1 feb-30 apr
2007/2008

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter

48,5
0.3

Summa

48,8

Révaror och férnédenheter
Verkligtvardeforandring aktier och andelar
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivning anldggningstillgangar

-211
-7,9
-9,0

-16,0
-1,6

Rorelseresultat

-6,8

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

03
-0,4

Resultat fore skatt

-6,9

Inkomstskatt

Periodens resultat fran kvarvarande
verksamhet

Periodens resultat fran avvecklade verksamheter

0.0

Periodens resultat

-5,8

Resultat per aktie fore och efter utspadning fran

kvarvarande verksamheter, kr

Resultat per aktie fore och efter utspadning

héanforligt avvecklad verksamhet, kr

Antal aktier (tusental)

Genomesnittligt antal aktier fore utspadning

(tusental)

Genomesnittligt antal aktier efter utspadning

(tusental) *

-0,05

0,00

116 256

116 256

116 256

12 man

1 maj-30 apr

-0,03

-0,04

116 256

115428

115428

*Da utspadningseffekt skulle innebara ett battre resultat per aktie, har utspadningseffekt ej beaktats. Utestdende
teckningsoptioner har ej gett ndgon utspadningseffekt da genomsnittlig aktiekurs éverstiger teckningskurs.
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Koncernens Balansrdakning i ssmmandrag

(MSEK) Koncern Koncern
2008 2007
Not 30-apr 30-apr
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 5 73,9 78,3
Materiella anlaggningstillgangar 2 31,5 29,5
Finansiella anlaggningstillgdngar 1 19,2 283
Uppskjuten skattefordran 1.2 -
125,8 136,1

Omsittningstillgangar
Varulager 28,4 27,0
Kundfordringar och andra fordringar 30,9 29,8
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 85 40,2
67,8 97,0
Tillgangar hanforliga verksamheter under avveckling 19 -
SUMMA TILLGANGAR 195,5 2331

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 127,4 116,2

Langfristiga skulder

Upplaning 12,7 11,4
Uppskjutna skatteskulder 17,8 18,1
30,5 29,5
Kortfristiga skulder
Upplaning 7.6 28,0
Aktuella skatteskulder 10 09
Leverantorsskulder och andra skulder 271 58,5
35,7 87.4
Skulder hénforliga verksamheter under avveckling 19 -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 195,5 233,1




MedCap Delarsrapport

1 MAJ 2007 — 30 APRIL 2008

Férandring av koncernens Eget kapital

(MSEK)

Eget kapital 1 maj 2006

Periodens resultat

Summa redovisade intidkter och kostnader
Kvittningsemission

Nyemission

Utgifter for nyemission

Eget kapital 30 april 2007

Eget kapital 1 maj 2007

Periodens resultat

Summa redovisade intdkter och kostnader
Nyemission

Teckningsoptioner

Eget kapital 30 april 2008

s, Upparbetat Eget kapital
Ovrigt resultat | . forligt till

Aktiekapital tillskjutet inklusive 9
R . moderbolagets

kapital periodens -
aktiedgare

resultat
Not

15 63,6 -24,6 40,5
2 -2,5 -2,5
-2,5 -2,5
03 7,1 74
24 74,4 76,8
-6,0 -6,0
4,2 139,1 -27,1 116,2
4,2 139,1 -27,1 116,2
-7,7 -7,7
-7,7 -71,7
0,5 18,1 18,6
03 03
4,7 157,5 -34,8 127,4

Eget kapital rakningen har justerats i forhallande till den faststéllda i senast avgivna arsredovisning. Forandringen ar hanforlig till
faststallande av forvarvskalkyler for Gewa AB och Unimedic AB - se not 2. De faststallda forvarvskalkylerna har paverkat évrigt
tillskjutet kapital 2007-04-30 med 4,1 MSEK och upparbetat resultat med -0,6 MSEK. Netto har eget kapital per 2007-04-30
saledes justerats med 3,5 MSEK fran 112,7 MSEK till 116,2 MSEK.
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Koncernens Kassafl6desanalys i sammandrag

(MSEK) 12 méan 12 man
1 maj-30 apr 1 maj-30april

2007/2008 2006/2007

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar i rorelsekapital 10,7 18
Férandringar i rorelsekapital -8,5 7,0
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 2,2 8,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15,2 -36,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -18,7 64,2
Periodens kassaflode -31,7 36,2
Likvida medel vid periodens bérjan 40,2 4,0
Likvida medel vid periodens slut 8,5 40,2

Kassaflodet for jamforelseéret har justerats jamfort med féregadende ars arsredovisning. Justeringen
innefattar endast en omklassificering mellan de tre kategorierna kassaflode fran lopande,
investerings- och finansieringsverksamheten. Beskrivning av férandringen aterfinns i not 3.

| &rets kassaflode fran investeringsverksamheten ingar ett negativt kassafléde om 0,6 MSEK
hanforligt verksamheter under avveckling. | de -15,2 MSEK fran investeringsverksamheten ingéar -7,6
MSEK hanforligt investeringar i dotterbolag bestaende av innehallna képeskillingar framst avseende
forvarvet av Unimedic. Resterande belopp ar till 6,8 MSEK hanforligt investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar. Féregaende ars kassaflode fran investeringsverksamheten bestar
till -31,4 MSEK av kassaflode hanforlig forvarv av dotterforetag.

Det negativa kassaflodet fran finansieringsverksamheten forklaras framst av att amortering skett av
ett kortfristigt 1an, upptaget i anslutning till forvarvet av Gewa. Féregaende ars positiva kassaflode
fran finansieringsverksamheten bestar till 54,6 MSEK av kontanta nyemissioner men ocksa
upptagande av l&n om netto 9,6 MSEK.
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Moderbolagets resultatrikning i ssmmandrag

(MSEK)

3 man
1 feb-30 apr
2007/2008

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter

11
0.0

Summa rorelseintikter

1,1

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

-1.6
-0,9

Rorelseresultat

Resultat fran andelar i koncernforetag
Vardeférandringar av finansiella poster
vérderade till verkligt varde
Réanteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och likn. resultatposter

-0,1
-7,5

0,2
0.0

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

11

12 man

1 maj-30 apr
2007/2008
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

(MSEK) 2008 2007
30-apr 30-apr
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 01 0,0
Finansiella anlaggningstillgdngar 116,2 1173
Uppskjuten skattefordran 1.2
117,5 117,3
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 3,2 4,7
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 4,5 36,5
7.7 41,2
SUMMA TILLGANGAR 125,2 158,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 119,6 109,7

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 0,0
24 0,0

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0,6 191

Leverantorsskulder och andra skulder 2,6 29,7
3,2 48,8

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 125,2 158,5
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) saddana de antagits
av EU samt Redovisningsradets Rekommendation RFR 1.1, Kompletterande redovisningsregler for
koncerner samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2.1, Redovisning for juridiska personer
och Arsredovisningslagen.

RFR 1.1 samt RFR 2.1 trader ikraft 1 januari 2008. Saledes har koncernen respektive moderbolaget
tillampat standarderna i fortid, ndgot som dock ej inneburit nagon effekt p& koncernens eller
moderbolagets resultat.

Redovisning och vardering av aktieinnehav

Dotterforetag

Bolag som definieras som dotterféretag konsolideras enligt férvarvsmetoden, i enlighet med IFRS 3
Rorelseforvarv och IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter. | moderforetaget
redovisas innehav i dotterforetag till anskaffningsvardemetoden.

Intresseféretag

Innehav i intresseftretag redovisas som finansiella instrument till verkligt varde, i enlighet med IAS 28
Innehav i intresseféretag, p.1 och IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. | det fall
investeringen &r av mer strategisk karaktar och langsiktig, redovisas dessa enligt kapital-
andelsmetoden. Per dagens datum har koncernen ej nagra intresseforetag av den senare karaktaren.
Séledes redovisas samtliga intresseféretag till verkligt varde, med vardeférandringarna i
rorelseresultatet.

| moderforetaget redovisas dock intresseféretag enligt anskaffningsvardemetoden.

Ovriga aktieinnehav

Ovriga aktieinnehav redovisas och varderas som finansiella instrument till verkligt varde, med
vardeforandringar 6ver resultatrakningen i rorelseresultatet. For jamforelsearet 2006/2007 har en
omklassificering skett om 1,4 MSEK frén Finansnetto till raden Verkligt vardeférandringar aktier och
andelar, eftersom detta &r den resultatrakningspresentation som kommer att anvandas i kommande
arsredovisning.

Vardering
Vardering av intresseféretag som véarderas till verkligt varde samt 6vriga aktieinnehav varderas pa
féljande satt:

Onoterade innehav

MedCap-koncernen innehar inga eget kapitalinstrument som &r noterade. Varderingen av onoterade
innehav gors med utgangspunkt fran International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines”, vilka framtagits av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA samt AFIC.

En samlad bedémning gors for respektive investering, vilken varderingsmetod som ar lamplig for det
enskilda innehavet. Dels tittar vi p& om det skett en finansiering eller en transaktion p& armslangds
avstand, dels tittar vi pa ett bedomt diskonterat kassaflode fran investeringen. Darefter gors en
beddmning av vilken metod som bast aterspeglar marknadsvéardet pd investeringen, varpa innehavet
varderas utifran denna metod.

| det fall ett verkligt varde inte kan asattas pa ett tillforlitligt satt, varderas innehavet till
anskaffningsvarde med eventuellt avdrag for nedskrivning, i det fall nedskrivningsbehov beddémts
foreligga.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar, till foljd av underskottsavdrag och temporéra skillnader, redovisas endast
i den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot skattepliktiga éverskott inom en nara
framtid.
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Jamforelsesiffror

Bolagen DunMedic koptes 30 juni 2006, Unimedic den 6 oktober 2006 samt Gewa-koncernen den 26
april 2007. Resultatrakningarna samt kassaflodena fran dessa verksamheter inkluderas i
koncernredovisningen fran forvarvstidpunkten.

Verksamheter under avveckling

| anslutning till att bestdmmande inflytande erhdlls i Crystal Research AB i oktober 2007 beslutades att
innehavet skall avvecklas, varfor detta innehav redovisas sdsom verksamhet under avveckling i
enlighet med IFRS 5 Anlaggningstillgangar till férsaljning och avveckling av verksamheter. Innebérden
ar att de resultat som ar hanférliga detta innehav, redovisas pé separat rad under periodens resultat
fran kvarvarande verksamheter, samt att tillgdngar och skulder hanforliga verksamheter under
avveckling redovisas pa separat rad i balansrakningen. Kassafloden fran detta innehav har sarskilt
upplysts om i kassaflédesanalysen.

Avskrivningstider
Produktionsavtal: 15 ar
Varumarke: Skrivs ej av da de anses ha en obestamd livslangd, prévas lopande for nedskrivning.

Segmentsrapportering

MedCap AB kommer att tillampa IFRS 8, Rorelsesegment i fortid i kommande arsredovisning
2007/2008 varfor upplysningskrav avseende segmentsinformation enligt IFRS 8 beaktats i denna
delarsrapport. IFRS 8 ersétter IAS 14 och anpassar segmentrapporteringen till kraven i USA-
standarden SFAS 131, Disclosures about segments of an enterprise and related information. Den nya
standarden kraver att segmentinformationen presenteras utifran ett ledningsperspektiv, vilket innebar
att den presenteras pa det satt som anvands i den interna rapporteringen. Detta har lett till en 6kning
av antalet segment for vilka information ska lamnas. Innebérden &r ocksa att segmenten rapporteras
pa ett satt som ar mer i verensstammelse med de interna rapporter som lamnas till den hogsta
verkstéllande beslutsfattaren. Analys har gjorts av om detta inneburit forandring i hur goodwill
redovisas per kassagenererande enhet. Nagon férandring har dock ej skett varfor detta byte av princip
for segmentsrapportering ej inneburit ndgot for prévningen av goodwill. Jamforelsesiffror for
2006/2007 har raknats om.

Den hogste verkstallande beslutsfattaren har identifierats som verkstallande direktéren i moderbolaget
MedCap AB.

Foretagsledningen har faststéllt rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av
verkstéllande direktéren och som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstallande direktoren
beddmer verksamheten per forvarv (enskilt bolag eller i forekommande fall koncern). De
rorelsesegment for vilka information ska lamnas, erhaller sina intakter framst fran produktion av
lakemedel samt forsaljning av medicinsk teknik. Se not 4 for segmentsinformation.

Not 1 Finansiella anlaggningstillgangar koncernen

(MSEK) 3 man 12 man 12 méan
1feb-30apr = 1 maj-30 apr | 1 maj-30 apr

Aktier och andelar varderade till verkligt varde via resultatrakningen | 2007/2008 ~  2007/2008 | 2006/2007

Ingdende bokfort varde 26,8 28,3 26,4
Tillkommande investeringar 0,3 2,9 1,7
Avgéende investeringar 0,1 -0,1 -
Verkligt vardeférandring under perioden -7,8 -7,8 1,5
Verksamheter under avveckling - -4,4 -1,5

Summa aktier och andelar varderade till verkligt

varde via resultatrakningen 19,2 19,2 28,1
Uppskjuten skattefordran 1,2 1,2 -
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar - - 0,2
Finansiella anlaggningstillgangar 20,4 20,4 28,3
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Not 2 Rorelseférvarv och effekter av faststallande av preliminar forvarvskalkyl

Avseende genomférda rorelseforvary under rakenskapsaret 2006/2007 har arbete under tredje
kvartalet 2007/2008 fardigstallts, avseende identifiering och kvantifiering av férvarvade évervarden
hanforliga dotterféretagen Unimedic AB samt Gewa AB. Effekterna av de fardigstallda
forvarvskalkylerna &r framforallt att vervarden hanforlig goodwill har allokerats om till varumérke
samt produktavtal. Till detta har ocksa képeskillingen hanforlig Unimedic justerats med 4,1 MSEK,
vilket inneburit att vardet pa immateriella anlaggningstillgdngar dkat samt att dvrigt tillskjutet eget
kapital okat. | foljande tabell presenteras justeringsbeloppen for respektive balanspost, raknat vid
forvarvsdagen.

Effekterna av de omraknade forvarvskalkylerna ar féljande:

Gewa Unimedic Summa
Goodwill -7,3 -14,9 -22,2
Varumarke 15,7 - 15,7
Produktionsavtal - 27,0 27
Overvarde varulager -5,5 -0,6 -6,1
Forsaljningsrattighet 1,2 - 1,2
Aktier och andelar -1,2 - -1,2
Uppskjuten skatteskuld (minus=06kad skuld) -2,9 -7,4 -10,3
Korrigering kopeskilling - -4,1 -4,1
Summa 0 0 0

Gewa AB (forvarvsdag 2007-04-26)

Justeringarna avseende Gewa har ej fatt nagot genomslag pa koncernens egna kapital per 2007-04-
30. En véasentlig del av preliminéart redovisad goodwill har hanforts varumarket Gewa. Mot bakgrund av
Gewas dominerande stallning inom sin marknad i Europa och under den langa tid som varumarket
funnits, har den ekonomiska livslangden beddmts vara obestadmbar. Innebérden av en obestambar
livslangd ar att tillgangen lopande ej skrivs av utan istallet, i likhet med goodwill, arligen kommer att
provas for nedskrivning. Effekten av att ta upp ett varumarke istallet for goodwill ar bl.a. att det uppstar
en uppskjuten skatt. For de tva forsta kvartalen har omklassificeringen av forsaljningsrattigheten fran
aktier och andelar inneburit att en resultateffekt om minus 170 KSEK for de tva forsta kvartalen flyttats
upp fran finansnettot till rérelseresultatet.

Gewa har bl.a. en forsknings- och utvecklingsavdelning samt en personal med lang historik inom
foretaget varfér goodwill till stor del &r hanforlig den samlade kompetens som finns inom Gewa AB
respektive dess dotterforetag Gewab AB men ocksa till viss del hanforligt synergier.

Unimedic AB (férvarvsdag 2006-10-06)

Justeringarna avseende forvarvet av Unimedic har, forutom omallokeringar frAn goodwill och varulager
till produktionsavtal, dven innefattat en justering av kdpeskillingen hanférlig betalning genom eget
kapitalinstrument. Effekten av den korrigerade kopeskillingen uppgar till 4,1 MSEK, vilken 6kat 6vrigt
tillskjutet eget kapital samt allokerats bland ovan angivna évervarden. Den faststéllda forvarvskalkylen
har ockséa inneburit att eget kapital justerats retroaktivt med de avskrivningar som gjorts pa
produktionsavtalen fran och med forvarvstidpunkten. Rorelseresultatpaverkan hanforlig avskrivning av
produktionsavtalen uppgar, for perioden 2007-02-01 — 2007-04-30, till minus 0,5 MSEK och for helaret
2006/2007 till minus 0,9 MSEK. Skatteeffekten pa justeringarna ar for helaret 0,3 MSEK.
Sammantaget har eget kapital per 2007-05-01 justerats med 3,5 MSEK varav 4,1 MSEK ar hanforligt
ovrigt tillskjutet kapital och -0,6 MSEK avseende ett justerat upparbetat resultat.

Avskrivningar hanforliga produktionsavtalen har for kvartal 1 och 2 innevarande period justerats med
minus 0,9 MSEK. Varulagret har i den slutliga forvarvskalkylen inte satts nagot 6vervarde varfor
rorelseresultatet for kvartal 2 2007/2008 har justerats med plus 0,6 MSEK.

Under fjarde kvartalet 2007/2008 har slutlikvid erlagts vilket inneburit en 6kning av anskaffningsvéardet

om 0,2 MSEK utdver detta har ocksa en transaktionskostnad tillkommit om 0,2 MSEK. Totalt har
anskaffningsvardet 6kat med 0,4 MSEK, vilket har hanférts goodwiill.
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Forvarvskalkylerna ser ut enligt féljande efter genomférda férandringar:

Unimedic Gewa
Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort
varde varde varde Vérde

Forsaljningsrattighet - - 1,2 -
Produktionsavtal 27,0 - - -
Varumarke - - 15,7 -
Maskiner och inventarier 13,2 13,2 1,8 1,8
Byggnader och Mark - - 8,8 5,6
Finansiella anlaggningstillgangar - - 0,3 1,6
Likvida medel 0,3 0,3 0,6 0,6
Kundfordringar 9,3 9,3 7,4 7,4
Lager 7,4 7.4 11,3 11,3
Ovriga tillgangar 1,9 1,9 0,5 0,5
Summa tillgangar 59,1 32,1 47,6 28,8
Leverantorsskulder -7,7 -7,7 -2,0 -2,0
Avsattning for garantier 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Uppskjuten skatteskuld -11,2 -3,6 -6,5 -2,0
Ovriga skulder -10,1 -10,1 -15,9 -15,9

-29,0 -21,4 -24,5 -20,0
Verkligt varde pa nettotillgdngar 30,1 10,7 23,1 8,8
Goodwill 4.4 15,3
Total 34,5 38,4
Utgivna eget kapitalinstrument 15,6 53
Konvertibelt skuldebrev - 12,0
Kontant reglerad del 17,7 19,0
Forvarvskostnader 1,2 2,1
Total kdpeskilling 34,5 38,4

De forvarvade bolagen har under rakenskapsaret 2006/2007 bidragit med 58,4 MSEK till MedCap-
koncernens omséttning. Denna omsattning &ar i sin helhet hanfoérlig Unimedic AB. Om Gewa-
koncernen och Unimedic AB hade ingatt i MedCap-koncernen frdn 1 maj 2006 hade den totala
omsattningen varit 175,9 MSEK for rakenskapsaret 2006/2007.

Dotterbolagens bokférda varden i Moderbolaget

(MSEK) 2008 2007

30-apr 30-apr
IM-Medico Svenska AB 13,1 16,2
Quickels System AB 3,6 3,6
Dunmedic AB 0,5 0,5
Unimedic AB 30,4 30,0
Gewa AB 38,0 38,4
NS Ventures Svenska AB 0,5 -
Summa 86,1 88,7
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Not 3 Justering av jamforelsedrets kassaflodesanalys

(MSEK) Faststalld Justerad
1 maj-30april Justering 1 maj-30april
2006/2007 2006/2007 2006/2007
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital 1,7 0,1 1,8
Foréndringar i rérelsekapital 14,4 -7,4 7,0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 16,1 -7,3 8,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -71,7 34,9 -36,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 91,8 -27,6 64,2
Periodens kassaflode 36,2 0,0 36,2
Likvida medel vid periodens bérjan 4,0 0,0 4,0
Likvida medel vid periodens slut 40,2 0,0 40,2

Omklassificering har skett mellan de tre kategorierna enligt tabellen ovan.

Not 4 Rorelsesegment

Den segmentinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som lamnats

till VD for verksamhetséaret 2007/2008 ar foljande:

IM  Ovriga
(MSEK) Gewa Unimedic  Quickels segment Summa
Segmentens nettoomsattning 51,5 104,8 32,4 4,3 193,0
Forsaljning mellan segment - - - -4,2 -4,2
Intékter frAn externa kunder 51,5 104,8 32,4 0,1 188,8
Justerat EBITDA 7,6 12,5 2,3 -16,7 5,7
Summa tillgangar 63,8 74,6 29,3 25,9 193,6

Tillgngar hanférliga verksamheter under avveckling uppgar till 1,9 MSEK. Totala
tillgangar inklusive verksamheter under avveckling uppgar till 195,5 MSEK.

Den segmentinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som lamnats

till VD for verksamhetséaret 2006/2007 &r foljande:

IM  Ovriga
Gewa Unimedic Quickels segment Summa
Segmentens nettoomséttning 0,0 58,4 28,4 1,9 88,7
Forséljning mellan segment - - - - -
Intékter frAn externa kunder 0,0 58,4 28,4 1,9 88,7
Justerat EBITDA 0,0 6,4 1,6 -4,9 3,1
Summa tillgangar 57,5 72,1 35,7 67,8 233,1

Forsaljning mellan segment sker pa marknadsmassiga villkor. De intékter fran externa parter som
rapporteras till verkstallande direktéren varderas pa samma satt som i resultatrakningen.
Verkstéllande direktoren bedémer rorelsesegmentens resultat baserat pa ett matt som benamns
Justerat EBITDA. Detta matt exkluderar effekterna av management fees som debiteras fran

moderbolaget (moderbolaget ingar i Ovriga segment).
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2007/2008 2006/2007

Justerat EBITDA 9,9 3,1
Avskrivning av materiella och immateriella

tillgangar -6,4 -2,9
Nedskrivning av goodwiill -3,1 -
Rorelseresultat 0,4 0,2
Finansiella intakter 1,2 0,4
Finansiella kostnader -1,8 -0,7
Resultat fére inkomstskatt och verksamheter under

avveckling -0,2 -0,1

Inga nedskrivningar redovisades under rakenskapsaret 2006/2007.

Not 5 Immateriella tillgangar

(MSEK) 2008 2007
30-apr 30-apr

Produktionsavtal 24,3 26,1
Varumarke Gewa 15,7 15,7
Forséljningsrattighet 0,9 1,2
Patent - 0,0
Internt utvecklade tillgangar 0,7 0,2
Goodwill 32,3 35,1
Summa immateriella tillgangar 73,9 78,3

Definitioner av begrepp som forekommer i deldrsrapporten:

EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat fére
finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar)

Justerat EBITDA EBITDA justerat for utdebiterad management fee (géller ej koncern-
redovisningen)

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av periodens nettoomséttning
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen
EVCA European Venture Capital Association
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Informationstillféllen

Arsstamma kommer att hallas den 14 augusti 2008, kl 9.00 pd Bragevagen 6, Stockholm.
Arsredovisningen kommer att finnas tillgénglig p4 hemsidan samt pa bolagets kontor senast den 31
juli 2008. Anmalan till arsstamman kan goéras pa tel. 08-34 71 10 samt via mail till
anna.silvferling@medcap.se till och med den 8 augusti 2008.

Kommande rapporter kommer att lAmnas enligt féljande:

- Ql-rapport 2008/2009, den 29 augusti 2008

- Q2-rapport 2008/2009, den 4 december 2008

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa Svenska och finns tillgangliga pa bolagets hemsida
www.medcap.se.

Stockholm den 27 juni 2008
MedCap AB (publ)

Ingemar Kihlstrém Bengt Gerdin Asa Hedin
Styrelseordférande

Bengt Julander Karl Tobieson

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For mer information, kontakta:

Karl Tobieson, t.f. verkstallande direktor, Ingemar Kihlstrom, styrelseordférande
Telefon +46 8 34 71 10, mobil +46 709 35 85 74, Mobil +46 733 821 102
e-post karl@tos.se e-post ingemar.kihlstrom@medcap.se

MedCap AB (publ) ar ett First North noterat private equitybolag som investerar inom lakemedel,
medicinsk teknik och bioteknik. MedCap handlas under symbolen MCAP pa First North som drivs av
Stockholmsborsen. Mer information finns att lasa pa hemsidan www.medcap.se. Certified Adviser ar
Erik Penser Fondkommission AB, www.penser.se.

MedCap AB (publ)
Bragevagen 6 — 114 26 Stockholm — Org. nr 556617-1459
Telefon +46 8 34 71 10 — Fax +46 8 34 71 20 — info@MedCap.se — www.MedCap.se
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